ki

{, the undersigned, swom transhator, & centify thet lhe topagoig
CAADUCTOR faitfultranslsion made, i the Engish lngage end i couformiy
Société de traduction with the-original in the French language, which we have visaed vt
e, rus Arago - 52800 PUTEAUX . w 0603033 e yariot™
i Rzl - Eax 03 2 <
t 0z ;O.’?lo%ng%itég E‘gﬁ% Ol B& French s ... 0’03 ..... 2006.....
] il

Zemall :
t SIRET @ 353 047 624 00047 ;
ANDRE HUET SALUSTRO REY,

6L

T

GENERAL REPORT
BY THE AUDITORS
ON THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

PICA
"Société par actions simplifiée unipersonnelle”
[simplified joint stock company with «a single shareholder]
19, avenue Dubonnet Immeuble Le Véronése ”
92400 COURBEVOIE

HA
u}{‘{m’w“ 31‘
AN 20 312006

7
cmﬁr«mes HOUSE

FINANCIAL YEAR ENDED ON 31 DECEMBER 2004




ANDRE HUET SALUSTRO REYDEL
6, rue Brey 8, avenue Delcassé
75017 Paris 75008 Paris

GENERAL REPORT
BY THE AUDITORS
ON THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

FINANCIAL YEAR ENDED ON 31 DECEMBER 2004

In performing the assignment entrusted to us by your shareholders’ meeting, we
hereby present our report covering the financial year ended on December 31, 2004
on:

- the audit of PICA’s annual financial statements, as provided within this report,
- the justification of our assessments,

- the specific procedures and disclosures required by law.

The annua) financial statements were prepared by the Chairman. It is our duty, on
the basis of our audit, to render an opinion on these accounts.

1. OPINION ON THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS

We conducted our audit in accordance with the professional standards that apply in
France; these standards require that we take measures to obtain a reascnable
assurance that the financial statements do not contain any significant anomalies. In
auditing the accounts, we sample the audit evidence that supports information
contained in the financial statements. We also assess the accounting principles
followed and appraise the significant estimates used in settling the accounts, as well
as evaluate the way this information is presented. We believe that our audits provide
a reasonable basis for our opinion, expressed below.




In our report dated 1 June 2004 concerning the financial year 2003, we had
expressed a reservation since we had been unable to obtain items that justified the
accounting of a provision for depreciation of € 1,263,984 of the current account held
on the company SICARB, for which no certified financial statements were available. Inn
the absence of any new item for the year, the net situation at opening and at closing
would be in excess of € 1,263,984 if this provision had not been recorded.

We had also expressed a reservation since we had been unable to obtain items that
justified the accounting of a provision for depreciation of € 687,677 of the current
account of PICA Australia. This provision proved during financial year 2004 to be
overvalued by € 481,677. Consequently, the net situation at opening is undervalued
by € 481,677 and the net earnings for the financial year is overvalued by an
equivalent amount.

Lastly, for financial year 2004 your company booked accrued income of the net
amount of € 352,857, which has not been justified to us.

With these reservations, we hereby certify that these annual financial statements,
prepared in line with the accounting principles generally accepted in France, are
consistent and true and provide a fair presentation of the company’s operating results
for the prior financial year as well as its financial position and asset base at the end of
this financial year.

2. JUSTIFICATION OF THE ASSESSMENTS

Pursuant to the provisions of Article L.225-235 of the French Commercial Code,
introeduced by the law on financial security dated 1 August 2003 and applying for the
first time to this financial year, we inform you that we have no other comment to
make concerning the assessments we have made, to issue the above opinion on the
annual consolidated financial statements taken in their entirety, and which referred
to the accounting principles followed and the significant assessments used for
drawing up the statements, and their overall presentation.




3 - SPECIFIC AUDITS AND REVIEW OF INFORMATION

In line with the professional accounting standards applicable in France, we have also
performed specific audits as provided for by the law.

With the exception of the facts outlined above, we have no observations to make as to
the fairness of the annual accounts and their consistency with the information
provided hoth in the Chairman's annual report and in the documents provided to the
shareholders relating to the company’s financial position and annual financial
statements.

Paris, 14 June 2005

The Auditors

André HUET (signature) SALUSTRO REYDEL
[signature) [signature)
For Bernard CATTENOZ Francois CAUBRIERE




Accounting methods and rules
(Decree n® 83-1020 of 29-11-1983 - Articles 7, 21, 24 start, 24-1, 24-2 and 24-3)

NOTES TO THE BALANCE SHEET AND INCOME STATEMENT

PICA SASU 2004

On the balance sheet before payment of dividends for the year ended 31/12/2004, of
which the total is € 22,004,763.43 and on the income statement for the financial year,
presented in list form, and producing a loss of: € 5,002,544.61.

The year is twelve (12) months long, covering the periocd from 01/01/2004 to
31/12/2004.

The notes or tables below are an integral part of the financial statements.

The general accounting conventions were applied, in compliance with the principle of
prudence, in accordance with the fundamental hypotheses:
- continuity of operations,
- permanence of the accounting methods from one financial year to the next,
- independence of the financial years,
and in accordance with the general rules of drawing up and presenting the annual
financial statements.

The fundamental method used to appraise the items entered on the accounts is the
historical cost method.

Notable events of the year

By a decision of the Combined General Meeting held on 6 September 2004, the single
shareholder resolved to transfer the registered office of the company from Courbevoie
to Saint Maurice (94), Immeuble Le Dufy, 1, Place de Turenne, effective as of 9
September 2004.

By a decision of the General Meeting held on 22 December 2004, the single
shareholder resolved chiefly to partially write off a claim for an amount of € 3,300,000
in favour of PICA. He also increased the registered capital by € 1,699,950 to raise it
from € 5,400,000 to € 7,099,950, thus creating 11,333 new shares with a face value of
€ 150.

Lastly, the single shareholder decided and organised for the end of 2004 the disposal
of PICA to Veolia Water Systems, a company in the same group as VEOLIA. Veolia
Water Systems thus acquired one hundred per cent (100%) of the 36,000 shares of
PICA previously owned by COMPAGNIE GENERALE DES EAUX. This transaction took
place on 23 December 2004,

Change in accounting method for this year

As concerns the "labour medals” staff awards, PICA applied the change of rules
making it mandatory, as of FY 2004, to provision for these awards in individual
accounts.




Property, plant and equipment

Property, plant and equipment iterns are valued at their acquisition cost (purchase
price plus ancillary costs), or

at their production cost, with the exception of fixed assets acquired prior to 31
December 1976, which were revalued.

Depreciation is calculated by the straight-line method or the diminishing-balance
method depending on the anticipated useful life of the asset:

- Buildings 15 / 20 years

- Fixtures and improvements to buildings 5 / 10 years
- Tools and equipment 5/10 years

- Vehicles S years

- Office furniture 5 years

- Other 5 years

After stock-take and analysis of the value in use of the property, plant and equipment
at our production site at Vierzon, we retired unused items in the amount of € 3.55
million (see table in appendix).

We also depreciated technical units that structurally produce at costs in excess of the
market price of € 786,000; this amount is made up as follows:

- Depreciation of the facility producing carbon fabric (Attisa) for € 160,000,

- Depreciation of the T2 facility producing active carbon based on chemical
wood for € 514,000,

- Depreciation of the GX 191 facility in progress concerning the treatment of
drinking water, which was abandoned, for € 112,000.

In 2004 we also undertook substantial upgrading and security work that appear at

the end of 2004 as property, plant and equipment in process for an amount of € 1.115
million.

Equity holdings, other capitalized investments, investment securities

The gross value is the purchase cost minus ancillary fees. When the inventory value is
lower than the gross value, a provision for depreciation is formed for the value of the
difference; if that provision is insufficient, a provision for depreciation of the current
account is recorded and, if it is not, or additionally, a provision for contingencies and
charges is formed.

In the case of our subsidiaries, PICA USA, PICA Italy and PICA Australia, we used the
financial method of "discounted cash flows," i.e., the net updated value of the future
net earnings, to determine this inventory value, and that led us to depreciate in its
entirety the value of their securities held on our books, and to add provisions for the
assets and to record the necessary provisions for contingencies and charges.

Stocks

- Valuation of stocks
No changes in method.




On the other hand, for finished products we took as a reference the standard cost
prices updated as at 31 October 2004.

- Depreciation of stocks
There are two cases of depreciation of stocks:

- Depreciation for slow moving, dependent on the number of months of sales of
finished products in stock:

from six months to one year: 50% depreciation

more than one year: 100% depreciation.

- Depreciation for "cost of the market”, if the valuation of the product in stock is
higher than the market price, we depreciate the difference.

Debts receivable

Receivables are measured at face value. A provision for impairment is recorded where
inventory value is less than book value.

In the case of our subsidiaries, PICA USA, Italy and Australia, we used the financial
method of "discounted cash flows," cited in the paragraph on equity holdings, and by
reference to the negative values obtained, we provisioned the past due receivables in
addition to the depreciation of the securities up to the net updated value, i.e., a total
provision of € 2.548 million.

For PICA USA and PICA Italy, a provision for subsidiary risk of € 288,000 was also
booked to reach the final level.

Foreign currency transactions

Foreign-currency income and expenses are recorded using the effective exchange rate
on the relevant transaction date. Foreign-currency debts, receivables and cash appear
on the balance sheet using the effective exchange rate at the financial year-end. The
difference resulting from the discounting of the foreign-currency liabilities and
receivables at this latter rate is posted to the balance sheet as a "foreign currency
translation gain (lossj".

The unrealised currency exchange losses that are not offset are subject to a provision
for risks, in their entirety or partially.

Pensions and miscellaneous social security provisions

Retirement entitlements: We adopted the calculation method with prorated services
used by all the subsidiaries of the VEQLJA Environnement Group in compliance with
IAS standard 19, which explains an increase of € 155,000 in the provision.

Directors

Directors were not given any compensation or benefit in kind during the financial
years for their services, either by the company or by companies controlled by PICA
SASU.




Affiliated enterprises

The table below outlines PICA SASU's situation with other consolidated companies:

FAfﬁliated enterprises (€ ,000) FY 2004 FY 2003
Equity holdings 4,497 4,573
Loans 735 735
Associated receivables (C/C) 3,438 2,487
Accounts receivable 4,030 4,038
Other accounts receivable 0 o
Financial revenue (of which reversals of prov.) 2,982 348
Extraordinary revenue (of which reversals of prov.) 0 81
Trade accounts payable 649 459
Other debts (C/C) 5,987 7,313
Financial charges (of which allocations to prov.} 5,215 722
Extraordinary charges (of which allocations to prov.) 288 688

Events after the balance sheet date:

No significant events occurred.

2005 Outlook

The strategic initiatives decided in January 2005 confirm PICA's commercial

potentialities; a new W&E offer will meet the demand of the Water market to possess
innovative technical and commercial solutions. Thus, recurrent applications will be

privileged, and new product concepts will be developed.
PICA is expecting its business to lift in 2005 with growing turnover and rising

profitability. Despite the inflationary pressure on cost prices, PICA is aiming for 2005

net earnings that could only be slightly negative.




BALANCE SHEET ASSETS

T 31/12/2004 3171272003 |
Gross Amortisations Net Net
provisions
Non aliocated subscribed capital
FIXED ASSETS
INTANGIBLE FIXED ASSETS
Establishment costs
Research and development costs 624,216 621,638 2,579 1,332
Concessions, patents, licences, software and 28,415 28,415 393
other similar rights and values 7,622
Goodwill (1) 632,743 625,121 7622
Other intangible fixed assets 5,022 5,022
In-progress intangible fixed assets
Advances and down payments
TANGIBLE FIXED ASSETS
Land 526,033 84,011 442,022 400,258
Developments 3,813,203 3,135,621 677,642 771,876
Technical installations, industrial equipment 26,273,842 20,731,933 5,541,909 6,879,512
and tools
Other tangible fixed assets 368,566 321,902 46,664 54,044
In-progress fixed assets 1,701,715 188,831 1,512,884 673,600
Advances and down payments 40,176 40,176 30,905
LONG-TERM INVESTMENTS (2)
Investment 4,580,625 4,541,845 38,781 1,918,222
[nvestment receivables
Portfolio investments
Other long-term securities
Loans 735222 735,222 735,222
Other long-term investments 73,482 73,482 59,054
39,403,320 31,019,561 8,383,760 11,532,640
CURRENT ASSETS
STOCKS AND IN-PROGRESS
Raw materials and supplies 2,180,967 2,180,967 3,263,167,
Production in progress (goods and services) 3,597,563 380,509 3,217,054 3,839,033,
Intermediate and finished goods
Merchandise
ADVANCES AND DOWN PAYMENTS 49,606 49,606 24,160
PAID ON ORDERS
RECEIVABLES (3)
Client receivables and related accounts 9,299,112 2,705,680 6,593,432 7,151,510
Other receivables 2,427,055 1,964,827 462,228 2,918,894
Subscribed, non-allocated capital, unpaid
INVESTMENT SECURITIES
Own shares
Other securities 682,088
Cash instruments
CASH 902,088 902,088 604,909
Prepaid expenses (3) 58,788 58,788 191,338
18,515,179 5,051,016 13,464,163 18,675,099
Expenses to be distributed over several
financial years
Borrowings reimbursement premiums
Assets conversion gain (loss) 156,840 156,840 258,734
GRAND TOTAL 58,075,340 36,070,576 22,004,763 30,466,473
(1) of which leasing right
(2) of which less than one year (gross)
{2) of which more than one year (gross}




Financial Year ended on: 31 December 2004

BALANCE SHEET LIABILITIES

31/12/2004 31/12/2003
Net Net
SHAREHOLDERS’ EQUITY
Capital {of which paid:  7,099,950) 7,099,950 5,400,000
Premiums for issue, merger, contribution etc. 6,276,689 6,276,689
Revaluation differentials
Equivalence difference
Reserves:
- Legal reserve 540,000 540,000
- Statutory or contractual reserves
- Regulatory reserves 140,694 140,694
- Other reserves - 3,577,885 1,066,599
Carry forward - 5,002,545 -, 4,644 485
Net income (loss) for the financial year
Investment grant
Regulated provisions
5,476,904 8,779,498
OTHER SHAREHOLDERS® EQUITY
Investment securities issuance income
Processed advances
Other shareholders’ equity
@OVISIONS FOR CONTINGENCIES AND EXPENSES
Provisions for contingencies 194,340 324,234
Provisions for expenses 1,631,815 429,616
1,826,156 753,849
LIABILITIES (1)
Convertible bond issues
Other bonds
Borrowings and accounts payable with credit institutions (2) 825,000 6,895,780
Borrowings and financial liabilities (3) 5,255,329 7,404,841
Advances and down payments received for outstanding orders
Suppliers and associated accounts 4,971,844 3,297,819
Fiscal and social debts 1,663,001 1,234,615
Debts relating to fixed assets and associated accounts 395,343 119,020
Other Tiabilities 1,525,511 1,700,503
Cash instruments
Prepaid income (1) 218,572
Liabilities translation differentials 14,636,027 20,871,151
65,678 61,974
GRAND TOTAL 22,004,763 30,466,473,
(1) Of which more than one year (a) 2,905,204 20,871,151
(1) Of which less than one year (a) 11,730,823
(2} Of which current bank contributions and credit bank balances 5,512,453

(3} Of which profit-sharing loans

{a) with the exception of advances and down payments received for outstanding orders




Financial Year ended on: 31 December 2004_]

INCOME STATEMENT
31/12/2004 31/12/2003
France Export Total Total
Operating revenues (1)
Sales of merchandise 1,150,510 3,525,396 4,675,907 7,796,865
Production sold (goods) 22,014,175 22,014,175 23,174,129
Production sold (services) 3,116,013 3,116,013 3,491,739
Net Sales 26,280,699 3,525,396 29,806,095 34,462,733
Stocked production - 658,387 - 2,791,370
Immobilised production 54,815 80,197
Partial net income from long term operations
Operational subsidies 10,669 3354
Provisions carried forward and transferred expenses 1,342,666 320,658
Other income 670 43
30,556,528 32,075,614
Operating expenses (2)
Goods purchased 4,450,533 5,056,520
Stock variation 195,960
Purchased raw materials and other supplies 6,955,086 7,483,941
Stock variation 1,082,200 617,811
Other purchases and charges (a) 9,379,953 9,964,128
Taxes, duties and associated payments 764,471 733,673
Salaries and wages 4911,662 5,265,602
Social security contributions 2,274,626 2,228,511
Depreciation and estimated expenses:
- For fixed assets: depreciation expenses 1,281,465 1,769,449
- For fixed assets: estimated expenses
- For current assets: estimated expenses 3,102,213 197,296
- For liabilities and expenses: estimated expenses 689,870 327,358
Other expenses 54,218 16,141
34,946,297 34,456,390
OPERATING INCOME - 4,389,770 - 2,380,776
Shares in the result from operations completed jointly
Attributed profit or transferred loss
Loss borne or transferred profit
Financial income
From investments (3)
From other securities and long-term asset receivables (3}
Other interest and associated income (3) 94,416 92,897
Provisions carried forward and transferred expenses 2,944,102 319,338
Positive exchange differences 497714 627,601
Income from transfers of investment securities
3,536,233 1,039,835
Financial expenses
Depreciation expenses and estimated expenses 4.471,643 806,014
Interest and related charges (4) 921,812 470,569
Foreign exchange losses 416,922 794,196
Net expenses related to the sale of marketable investment securities
5,810,377 2,070,778
FINANCIAL RESULT - 2,274,144 - 1,030,943
EARNINGS BEFORE INTEREST - 6,663,913 -3,411,719




Financial Year ended on: 31 December 2004—|

INCOME STATEMENT (CONTINUED)

31/12/2004 31/12/2003
Total Total
Exceptional revenues
On management transactions 3,320,963 135,841
On capital transactions 100,000 654,006
Provisions carried forward and transferred expenses 54,048 318,983
3,475,012 1,108,830
Exceptional expenses
On management transactions 203,417 31,440
On capital transactions 498,204 254,171
Depreciation expenses and estimated expenses 1,093,272 2,017,566
1,794,893 2,303,177
EXCEPTIONAL INCOME 1,680,119 - 1,194,347
Employee profit sharing
Profit tax 18,750 38,418
Total income 37.567,772 34,224,279
Total expenses 42,570,317 38,868,764
PROFIT OR LOSS - 5,002,545 - 4,644,485
(a} Including:
- Movable leasing fees 8,895 8,895
- Immovable leasing fees 38,700 38,800
(1) Of which income associated with previous financial years 20,616
(2} Of which expenses associated with previous financial years 49,853
(3) Of which income concerning associated entities
{4} Of which interest concerning associated entities 195,792 174,550
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RAPPORT GENERAL
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2004

En exécution de la oussion qui nous a ét€ confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notxe rapport relanf i Yexercice clos le 31 décernbre 2004, sur :

~ le controle des comptes annuels de la sociéré PICA, tels quils sont joints au présent
rapport,

— Ia justification de nos appréciations

— les vérifications spécifiques et les informations prévues par la Joi.

Les coraptes annuels ont €té arrétés par le Présidenc. Il nous appartient, sut la base de notre
audit, d’expritner une Opinion sur ces coraptes.

1.  OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons cffecrué notrc audit selon les normes professionnelles apphcables en France ;
ces normes requitrent la mise en ccovre de diligences permerant d’obtenir Yassurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un. andit
consiste a examinet, par sondages, les elémenrts probants justifiant les données contenues
dans ces comptes. Il consiste également 2 apprécier les prindpes comptables suivis et les
estimations significanves retenues pour latrété des comoptes et 2 apprécier leur présentation
d’ensemble. Nous estimons que nos controles foutnissent une base raisonnable  I'opinion
exprimée c-aprés.




Dans notxe zapport du 1% juin 2004 relatif 2 Pexercice 2003, nous avions formulé une
réserve en raison de l'sbsence d’obtention d'élements justibant la comptabilisation dune
ptovision pour dépréciation de 1263984 € du compte courant détenu sur la société
SICARB, pour laquelle aucun érats financiers certfiés n’étaient disponibles. En Yabsence
d’8lémenr nouveau sur exercice, la situation nerte i Fouverture et 4 la cloture serait
supépeure de 1 263 984 € si cette provision n'avait pas é1é enregistrée.

Par ailleurs, nous avions formule une réserve en raison de Yabsence d’obtention d’éléments
justifiant la comptabilisation d’une provision pour dépréciation de 687 677 € du corpte
coutant PICA Australie. Cetre provision s’est avérée dutant P'exercice 2004 surévaluee d’'ua
montant de 481 677 €. En conséquence, la situation nette a I'ouverture est sous évaluée
d’'un montant ‘de 481 677 € et le résultat net de Yexercice est sur evalué d'un montant

identique.

Enfin, votte société a comptabilisé sur I'exercice 2004 un produit 4 recevoir d’un montant
net de 352 857 €, qui ne nous a pas ete justific.

Sous ces réserves, nous cettifons que les comptes annuels sont, au regard des régles et
principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent unc image fidéle du résultat
des opérations de I'exexcice écoulé ainsi que de ka situation financiére et du patrimoine de la
soaété a la fin de cet exerace.

2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Particle 1.225-235 du Code de commerce, intxoduites par
la loi de sécunité financeére du 1% aolt 2003 et applicables pour la premiére fois A cet
exercice, nous vous ioformons que les spprécations auxquelles nous avons procéde, pour
émettre Popinion ci-dessos sur les comptes annuels pris daos leur ensernble, et qui ont porté
notamment sur les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour
Parrété des comptes, ainsi que leur présentation d’ensemnble, n’appellent pas d’anme
commentaire.




PICA - 3

3- VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vénfications spécifiques prévues parla lob

A Pexception de lincidence des faits exposés a-dessus, nous r'avons pas d'autres
observations 4 formuler sur la sincérite et la concordance avec les comptes annuels des
informations donnees dans le rapport de gestion du Président et daos les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finanaeére et les compres annuels.

Paris, Je 14 juia 2005

Les comrnissairés aux comptes

André HUET SALUSTRO REYDEL

by - =
_-—__—q_—-_--_'“‘—‘%

/// Berpard CATTENOZ Frangois CAUBRIERE




Régles et méthodes comptables

{Décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 e 24-)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

PICA SASU 2004

Aubilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2004 dont le total est de 22 604 763,43
Euros ,

¢t au compte de résultat de I'exercice, présents sous forme de liste, et dégageant un résultat de -
-5 002 544,61 Eurcs.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2004 au 31/12/2004.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comples annuels.

Les conventions générales comptables ont &€ appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothises de bases :

- contipuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'up exercice 3 V'aurre,

- mdépendance des exercices, .
ef conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments mscrits en comptabilité est la
méthode des colits historiques.

Falts caractéristigues de I'exercice .

Par décision de TAssemblée Généeale Mixte du 6 septembre 2004,
Yactionnaire unique a décidé de transférer le sidge social de Fentreprise de Courbevoie & Saint
Maurice (94), Immeuble Le Dufy, 1, Place de Turenne 3 compter du 9 septembre 2004.

Par décision de I' Assemblée Géndrale du 22 décembre 2004, F'actionnaire
unique & décidé principalement de procéder & un ebandon de créance partiel pour un montant
de
3.300.000 € en faveur de PICA. Il a également augmenté le capital social de 1.699.950 € pour
le porter de 5.400.000 € 2 7.099.950 € créant ainzi 11.333 actions nouvelles d'un montant
nominal de 150 €,

Enfin lactionnaire unique a décidé et organisé sur la fin de 'année 2004 la cession de
PICA & Veolia Water Systems, société du méme groupe VEOLIA. Veolia Water Systems 4
procéd¢ ainsi 4 Pacquisition de 100% des 36.000 actions de fa société PTCA auparavan(
détenues par la COMPAGNIE GENERALE DES EAUX . Cette opération 2 eu lieu en date du
23 décembre 2004,

Changement de méthode comptable de fa période

Concernant les médailies du travail, la société PICA a appliqué le changement de
réplementation rendant obligatoire, 4 compter de l'exercice 2004, le provisionnement des
médailies du ravail dans fes comptes individuels.




Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d'acquisition (Prix d'achat et frais accessoires),
oul

leur colr de production, & Fexceplion des immobilisations acquises avant le 31 Decembre
1976 qui ont fait 'objet d'une réévaluation.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linésire ou dégressif
en fonction de la durde de vie prévue.

- Constructions 15/20 ans

- Agencemenls et aménagements / constructions  5/10 ans

- Matérie] et outillage 5/10 ans

- Matériel de transport 5 ans

-~ Mobilier de bureau 5 ans

- Aulres 5 ang

Apres inventaire et analyse de la valeur d'usape des immobilisations corporelles
de notre site de production de Vierzon, nous avons procédéd la sortie des immobilisations
hors d'usage pour un montant de 3 550 K€ { voir tableay en annexe).

De plus nous avons déprécié des ensembles techniques qui produisent structurellement 4 des
colits supérieurs au prix de marché & hauieur de 786 K€; ce montant se compose comme suit

- Dépréciation de ['installation produisant du tissu carboné (Actitex) pour 160 K€

- Dépréciation de [installation T2 produisant du charbon actif sur base de bois chimique pour
514 K€

- Dépréciation de I'immobilisation en cours GX 191 concemant le traitement d'cau potable qui a

¢1¢é gbandonné pour 112 K€

Par ailleurs nous avons engagé en 2004 d'importants travaux de mise en conformité et de
sécurité qui figurent 4 fin 2004 en immobilisations en cours pour un montant de ) 115 K€.

Participations, autres titres Immobilisés, valeurs niobilitres de placement

La valeur brute est constituée par le coit d'achat hors frais accessoires . Lorsque la valeur
dinventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constitude du
montant de )a différence ; si cette provision est insuffisante, une provision powr dépréciation du
compte courant est constatée e, & défaut ou en complément, une provision pour risques et
charges est dotée.

Dans le cas de nos filiales, PICA USA, PICATtalie et PICA Australie, nous avons ukilisé la
méthode financiére des "discounted cash flows™, c'est 4 dire Ja valeur actalisé neme des
résultats nets fubws, pour déierminer cette valeur d'inventaire, et ¢ela nous & conduit &
déprécier totalement la valeur de leurs titres dans nos livres ainsi qu'a doter un complément de
provision sur les actifs et & constater des provisions pour risques et charges nécessaires

Stocks




. Valorisation des stocks
Aucun changement de méthode.

En revanche pour les produits finis nous avens pris pour référence les prix de revient standards
acralisés au 31 oclobre 2004,

- Dépréciation des stocks
Il existe deux cas de dépréciation des stocks :

- Dépréciation pour “slow moving” en fonction du nombre de mois de ventes de
produits finis en stock : '

de six mois & un an ; 50% de dépréciation

av deld dunan:  100% de dépréciation

- Dépréciation pour "cost of the marker”, si la valorisatior du produit en stock est

supérieure auv prix du marché, on déprécie de la différence.

Créances

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée Jorsque Ia valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Dans le cas de nos filiales, PICA USA, halic e1 Ausmralie, nous avons utilisé la méthode
financiere des "discounted cash flows" citée dans le paragraphe concenant les participations,et
par référence aux valeurs négatives obtenues, nous avons provisionné les créances échues en
complément de fa dépréciation des titres jusqu'a hauteur de ia valeur nette actualisée soit une
provision totale de 2 548 K€,

Pour PICA USA et PICA Italie, une provision pour risque filiale de 288 K€ a aussi été
compabilisée afin de parvenir au niveau final

Opérations en devises

Les charges et praduits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur & la date de
I'opération. Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour lewr
contrevaleur au cours de fin d'exercice. La différence résultant de l'actualisation des dettes et
créances en devises & ce dernier cours est portée au bilan en "écart de conversion”,

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en
totalité ou particllement.

Retraites et Provisions sociales diverses

Indemnité de départ en retraite: nous avons adopté la méthode de calcul avec services proratés
retenue par toutes les filiales du groupe VEOLIA Environnement dans le respect de la norme
1AS 19, ce qui explique un accroissement de ia provision de 155 KE.

Mandataires socianx

Aucune rémunération ni avantage en nature n‘ont é1é pergus par les mandaraires sociaux au
cours de l'exercice, dans le cadre de leur mandat, tant par la société que par des sociétés
controlées par PICA SASU.

i "
S Nod S 14 i
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Entreprises liéey

—— ey ——p

La sitvation de la société PICASASU avec d'auwes entreprises consolidées est la suivante

Entreprises liées (en K euros) Exercice 2004 Exercice 2003
Participations : 4497 4 573
Prét { 73S 735
Créances rantachées (C/C) : 3438 2 487
Créances client 4 030 4038
Autres créances 0 0
Produits financiers (doot rep. prov.) 2982 348
Produits exceptionnels (dt rep. prov.) 0 g1
Dettes fourniszeurs 649 459
Autres dettes (C/C) 5987 7313
Charges financiéres (dont dot prov.) 5215 722
Charges exceptionnelles (dt dot. prov.) 288 688
L

Evénements postériears b Ia clbture

Aucun événement significatif n'est intervenu,

Perspectives 2085

Les actions stratégiques décidées en janvier 2005 confirment les potentialités commerciales de
PICA : unc nouvelle offre W&E va répondre i la demande du marché Eau de disposer de
solutions techniques et commerciales innovantes. Les applications récurrentes seront ainsi
privilégiées et de nouveaux concepts de produits seront développés.

PICA attend une reprise de son activité pour 2005 avec un chiffre d'affaires croissant et une
profitabilité en progrés. En dépit des tensions inflationnistes sur les prix de revient, PICA vise
un résultat net 2005 qui pourrait n'étre que faiblement négatif.




BILAN ACTIF

. c';,,l souscril non appele
CYIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établisscrent
Frais de recherche el développement

Fonds commereial (1)

Avances et acompies

Immobilisations corporclies
Terraing
Constructions

Autres immobilisutions corporellcs

Avances el acomples

Participations

Autres tives immobilisés
Prées
Autres immobilisations financidres

ACTIF CTRCULANT
Stocks et en-cours

Produirs intermédiaires ot finis
Marchandises

Créances (3)

Clients ct camptes ratraches
ALITES créances

Cupital souscrit - appclé, non versé

ACIIiONnS propres
Autres titres
Instrunments de frésorerie

Disponibilités

Chargces constardes d'avance (3}

Ecarts de conversion Actif

31/12/2004 31/12/2003
Brut I Amort prov, Nct Net
624 216 621 638 2579 1332
Concessions, brvts, licences, lagicicls, dris & val. similaires 28415 28415 303
632743 625 121 7622 7622
Autres immobilisations incorporclics 5022 5022
Immobilisations mcorporglles ¢n cours
526 033 B4 00 442 22 400 258
38131263 313562] 077 642 71 876
Installations rechniques, matériel et outillage industriels 26273 842 20731933 5541 %09 6879512
368 566 321902 46 664 5404
[ramobilisations corporelles en cours 1 701 715 188 831 1512884 673 600
40176 40176 30905
Imoobilisations financiéres (2)
4 580 025 4 54) 845 38 781 1918222
Créances rattachées a des participations
Titres immobilises dc l'acrivité de portefeuille
735222 715 222 7351222
73482 73 482 59 654
39 403 320 31 019 561 B 353 760 11 532 640
Matiércs premiéres el autres approvisionncrments 2 180 967 2189 967 3263167
En-cours de production (biens ct scrvices) 3 597563 380 509 3217054 IR39033
Avances et acomptes versés sur commandes 49 606 49 606 24 160
9299112 2705 630 G 593 432 7151510
2427055 1964 827 462 228 2918 894
Valeurs mobjliéres de placement
652088
902 0%2 902 038 604 909
58738 58788 191 338
18515179 50510]16 13 464 163 18 £75 099
Charges i répartir sur plusicurs exercices
Primes de remboursement des emprunts
156 840 156 840 258 734
TOTAL GENERAL 58075340 1 36 070 576 22 004 763 30 466 473

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & mojns d'nn an (brur)
(3) Dane a plus d'un an thru)




Exercice ¢los Ic : 31 Décemnbre 2004

BILAN PASSIF

nnz/izoo4 J/1Z2/2003
Net Net

CAPITAUX PROPRES

Capizal (dont varsé : 7099 950 ) 7099850 5400 000

Primes d'érission, de fusion, d'appart G 276 682 6276 689

Ecaris de réévaluation

Ecan J'dquivalence

Réserves :

- Réserve égale 546 000 540 Q60

- Réserves stanutaires ou contractuelles

- Réserves réglementdes

- Alrres réserves 140 694 - 140 694

Report & novvcuu -3 577885 1 066 599

Résultat de I"'exercice (bénéfice ou perte) ' -5 002 545 -4 644 485

Subventions dinvestiscement

Provisions reglementces

5476 904 8779 498

AUTRES FONDS PROFPRES

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Auires fonds propres
PROVISTONS POUR RISQUES ET CHARCES

Pravisions pour risques 194 340 324 234

Provisions pour charges | 16318157 429616

1826 154 753 849

PETTES (1)

Emprunts obligaraires convertibles

Auires emprunts obligataires

Emprunts et deties auprés d'éteblissements de crédit (2) 825 000 6 895 780

Emprunts et detees financiéres (3) 5255329 7 404 B41

Avances cl acomples regus sur commandes en cours

Fournisseurs et comptes raxachés 4971 844 3297 k{90

Decttes fiscales et sociales T 663 001 1234615

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 195343 119020

Auitres detles ! 525511 1 700 503

Instruments de trésorene

Produits constatés d'avance (1) i 218572

14 636 GZ7 26 871 1si
Ecarts de conversion Passif ) 65678 61974
TOTAL GENERAL 22004 763 30 466 473

(1} Lont a plus d'wr an (a} 2905 204 20871 157
(1} Dont & moins d'wn an {ay 11730823
(2) Dane concours bancaires courants ef soldes créditeurs de bangue 5512453
{3) Dont emprioms participatifs

(a) A l'exception des avances et Acompies regus sur conuhandes en cours




Exercice clos le 1 31 Décembre 2004

COMPTE DE RESULTAT

3171272004 311272003
. _ Francc —[ Exportation ] Total Toral )
v produits d'exploitation (I)

"1 yentes de marchandises . 1 150510 3525396 4675 907 7 796 865
Production vendue (biens) 22014178 22014175 23174129
Production vendue {serviccs) 31J16013 316m3 —_ 3491 739

Chiffre d'affaires net - . 26 280 699 3525396 29 806 095 34462733
Production stockée . . - 658387 -2791 370
Production immobiliséc 54815 30 )97
Produits nets particls sur opérations 3 long terme
Subventions d'exploiration 10 669 RINAS
Reprises sur provisions ¢t transfert de charges 1 342 666 320 658
Autrcs produits 670 43
30 556 528 32075614
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 4 450533 5 656 520
Variation de stocks 195 960
Achat de matiéres premicres tt autres approvisionnements 6955 086 7483 941
Variation de siocks S 1082200 617811
Autres acharts et charpes externes (2) 9379953 9964 128
Impdts, taxcs ¢l versements assimilcs 764 471 733 673
Salaires er maitements 4911662 5265 602
Charges sociales 2274 626 2228501
Dotations aux amorntissemcnis et provisions @
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1 781 465 1769 449
- Sur immobilisations : dotations aux provisions
- Sur actif circulant : dotations aux provisions 3102 213 197 296
- Pour risques et charges : dofations aux provisions 689 870 327358
Autres charges 542181 16 141
34 946 297 34 456 390
RESULTAT D'EXPLOITATION -4 389 770 -2 380 776
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribud ou perte mansférée
Perte supponce ou benéfice ransféré
Produits financiers
De participations (3)
D'autres valcurs mobiliéres et créances de I'actil immabilisé (3)
Autrcs intéréts er produirs assimilés (3) 94 4(6 92 897
Reprises sur provisions et tranfert de charges 2 944 102 319338
Différences positives de change 497 T4 627 601
Produits ncts sur cessions de valcurs mobilidres de placement ‘ 1
35362 | 1039 835
Charges fiuancieres
Dotations aux amortissements ¢t aux provisions 4 471 643 806 014
Tntercts et charges assimilécs (4) 921 812 470 569
Difftrences néganives de change 416622 794 196
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement )
5810377 2070778
RESULTAT FINANCIER 2 274 144 -1 030 943
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -6 663 913 -3411 719
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Exercice clos le ;: 31 Décembre 2004

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

[ aumz2im004 3111212003
Tortal Toral
—
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 3320963 135 821
Sur opéraugns en capital : 100 000 54 006
Repriscs sur provisions ef wanferrs Je charges 54 048 318983
3475012 1108 B30
Charges cxceptionnelles
Sur opérations de gestion 203 417 31440
Sur oprations cn capim! 498 204 254171
Drotations yux amortissemenlts €1 aux Provisions 1093 272 2017 566
1794 893 2303177
RESULTAT EXCEPTIONNEL 1680 119 -1 194 347
Participation des salariés avx résulrats
Jmpbis sur les bénéfices 13756 A8 418
Total des pradults 37561772 34224278
Total des charges 42 570 317 38 868 764
BENEFICE OU PERTE -5 002 545 -4 644 485
(a) ¥ campris :
- Redevances de credit-bail mobilier 8 RIS B A95
- Redevances dv ceédit-bail immobilier 58700 58 800
{1) Dont produits afférents a des exercices aniérieurs, 20616
{2) Dont charger afférenies @ des exercices antérieurs 4985
{3} Dont produits concernant les entilés liées
\(4) Dont intérdts concernant les entitéx lides 195792 174 550

Page 4]




Agrémdnt N°{C5104.1116 ' : i : : .
e Ex - N° 2065
. prulaire obligatoire <

fastivle 323 du Code Gendral des impdts) Libersd » Egaliid + Frovernisé (2004)
REPUBLIQUE FRANGAISE , N :
M b .
IMPOT SUR LES SOCIETES Timbre 3 date du service

Exercice ouvertle 061012004 “et-clos le 31122004  Régime simplifié d.’imposition-D ( cocher la.case

A . . . ; ou réel normal correspondante)
Déclaration souscrite pour le résultat d'ensemble du. groupe {(cocher la case) D nor

Adresse du service DGE IFU & ! Adresse du déclarant {quand celle-ci est différente de

NI . . 8 RUE COURTOIS | 'adresse du destinataire) et / ou
ot doit étre déposée adresse du siége social si elle est différente de {'adresse

cette déclaration 93305 PANTIN du principal éablissement :
IDENTIFICATION B:BEW

1 Place de Turenne

Identification du
destinataire 94417 SAINT MAURICE

L14C6 ¢ $6211521200069 ° 24.6L
Insp.. IFU | N®dossier | N° Siret ! Code APE B NOUVEAU

Préciser éventuellement: 19, Avenue Cubonnet )
I'ancienne adresse en N
cas de changement : Le Véronese |
92411 COURBEVOIE CEDEDX !

fe teléphone : 01.45.11.54.26 i compter T figvémbre 2004

Nouvelles modalités-de paiement

‘sur les §9ciétés

. ay ! . . A " " |
Activités exercées (souligner l'activité principale) :  Fabrication de produits chimi
Si vous avez changé d’activité, cochez la case D

n RECAPITULATION DES ELEMENTS D'IMPOSITION (voir renvois page 4)
1 Résultat fiseal (epon de e tigne XN ou X0, _ BENEFICE I: 0 DEFICIT | 0
170 ou 372 du tablean n® 2058-A ou n® 2033-B) ] ’
Bénéfive imposable au Benétice imposabl dompl_us-\':?.luc B
muxL de 3313 % 0 ] au?auﬁé“;'ﬁ? eo : L 0 | provenant deﬂ': p:sii:l?:r; ri éilségrz»ems d'actfs * 0

.
2 Plus-values a long terme 2 bis Résultat net de 1a concession de licences d'exploitation de brevets au taux de 19 % 0
imposables 2u aux de {9 % o (ligne 17.0u 593 du tableau n° 2059-4 au 2033-C) sous déduction du montant impose & 15 % Obis

En application e [ i 0° 78-17 du 6 junvier 1978 modifide refarive & Vinfornutgue, aux fichiers e sux liberids, vous dispasez d'un droit 8 accds o de rectification pour les dogmées vous vom it auprés du caitre des Inpdis ol deit éure dépasde cette diclaration.

| £ | cCONTRIBUTION ANNUELL

3 Abattements et exonérations notamment en faveur des entreprises nouvelles ou implantées en zones d'entreprises ou zones
franches (cocher la case selon le cas). Ces montants ne doivent pas étre retranchés des résultats mentionnés en C-1 et C-2

entreprises nouvelles art. 44 sexfes créées en Corse, art, 208 sexies zones d'entreprises. art. 208 quinguies zone franche Corse, art. 44 ddgies
enreprises nouvelles art. - seplies créées en Corse, ant 208 guater A zones feanches urbaines, art. 44 ocries Autres dispesiiirs o bis
bénétive ou détivit exonéré e plus-values 3 long terme imposables
(indiquer + ou - selon le vas) 0 autaux de 19 %

o evia Les crédits d"impdt et avors fiscaux indigués aux 1 et 2 ci-dessous ne sont imputables que pour
D I IMPUTATIONS (Voif renvois page 4) partic 5'ils n'ont pas été comptabilisés par 1'entreprise (66,66 %).
1 Au titre des revenus mobiliers de source francaise ou étrangire, ayant donné lieu & la déliveance d'un certificat de crédit d'impét o

Impdt déja versé au Trésor {Crédit d'lmp6t et avoirs fiscaux) indigqué sur les certificats joints & la présente déclaration ou afférent aux
primes de remboursement

2 Au titre des revenus auxquels est attaché, enr vertu d'une conveition fiscale conclue avec un Etat étranger, un territoire ou:une collectivité

territoriale d'Outre-Mer, un crédit d'impot représentatif de 1'impdt de cet Etat, territoire ou collectivité. Towl figuran en carouche au cadre VI de
I'imprimé n® 2066

3 Au titre du précompte acquitté au moment des distributions oo, me srelevee sur a o
prélevées sur la réservespéciale des plus-values 4 long terme™ regefve speciale montant du précomple ¥ imputer
] g : sur Fimpot sur les- sociéiés

i ) rachat-d’une ° wis Crédit
crédit en faveur enireprise . aulres d'impdt pour
formaiion de Ia recherche par ses salariés imputations mvcsuéscmeul

. . cn Corse

E SUR LES REVENUS LOCATIFS {art. 234 nonies & 234 guindecies du CGl} {vair renvoi page 4)

4 Crédits d'impdt et imputations.. . - .. L e : =

recelies netes soumises a
la contriputien 2,30 %

Facilitez-vous Fimpot et faites vos démarches sur internet avec le site www.impots.gouv.fr

hitp://www.ccmx.coni

Cem*

FA)
Nom, adresse, téléphone, télécopie : HAMELLE Sophie Mnﬂre Chnsmne,lﬁt‘q!‘%"é){g de Turenne
- du comptable et/ou du conseil LS 94417 SAINT MAUR%%”“E la maténalte e(ﬁ 45.11.54.26
signature de Mo.e@LB.. :

o
n® d'agrément du CGA | O.-LA*CX&"ED%.‘L-

V|Sa et eavhet des membres de 1'Ordre des experts-comptables ** le ) 28_0!,2005

* Préciser dans le cadre 3'3 fuir ou oon purtie dy personned sularié de Pentreprise (50 Salarig, | : Indépendungy sOolER Claud
=+ Lorsyue I'adhérent J'wn cemre de gestion o opié pour fa procédure TDFC (adhésion globule), ki pantie relarive ualité du déclarant aude
4U visa de Iexpert-comptable devia comporter s informations suivinies : nom de Lexpert-comptabdle <t du quidi DIRECTEUR GENERAL

e e e compble ° SIRET o ooy




Agrérent N°[C5104.1016 | (1) BILAN - ACTIF | D.G.LN°2050 |[4]

Formulatre obligutoire (article 53 A

du Code vtneral des imbiis) (2004)

Désignation de l'entreprise PICA _ Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois * ﬂ____]

Adresse de Uentreprise ;?Z‘ll?’cesﬁNTTu;igg?CE*" e e Durée de I'exercice précédent * L 2 <

Numéro SIRET# |5 6 ¢ 1 1 5 2 1 2 0 0 0 & 9 | Code APE ]2 4 6 L |

A — T
: Exercice Nclosle, | 31122604 J 'N.]|3'H203 J
Brut [ Amortissements, provisions Net 7 Net h
\_7 _ 1 | 3 | 4
Capual souscrit non appelé O |aa
! " Frais d’ etabllssemcnt * AB
R ] ]
2 Frais de recherche et développement * AD 624 216 AE 621 638 2 579 1 332
gl —
: 2 Concessions, brevets et droits similaires AF| 28 415 AG 28 415 \ 393
e i - -
El Fonds commercial (1) AH 632 743 Al 625 121 l‘ 7 622 X 7 622
5_ - . —_— . 1} —
?"g' Autres immobilisations incorporelles AJ 5 022 AK 5 022
i - - A —
#| Avances et acomptes sur immobilisations AL AM

& L, incorporelles . ;

= w‘ Terrains AN 526 033 AQ 84 011 442 022 400 258

=t

';:g‘g Corustructions _IAP 3 813 263 AQ 3 135 621 677 642 771 876

=| %! Installations technigues, matériel et

EJ g‘ outillage industriels AR 26 273 842 AS} 20 731 933 5 541 909 6 879 512

=

E| ?,lf Autres immobilisations corporelles J AT 368 566 AU 321 902 46 664 54 044

ol Sy I ——

< § Immobilisations en cours AY 1 701 ?15 AW 188 831 1512 884 i 673 600

& S~ —— e —— e ] —_— e —— - - . { - .. - ! . PR
| Avances et acomptes AX 40 176 AY i 40 176 30 905
" Participations évaluées selon 7
| la méthode de mise en équivalence _I cs L ) ] cT L . 3 . ] e
_ Autres participations Cu & 580 625 cv 4 541 845 38 781 1 ¢M8 222
ey
. ol - T 1} - ’— IR
\ %: Créances rattachées a des participations BB BC
wt
=]
5 Autres titres immiobilisés BD BE L
|51 Préts BF 735 222 |BG 735 222 735 222
‘ Z : Autres immobilisations financieres * BH 73 482 BI 73 482 ! 59 654
TOTAL dI} [BJ 39 403 320 BK 31 019 561 8 383 78D 11 532 640
Matiéres premiéres, approvisionnements BL 2 180 967 BM| 2 180 967 3 263 167
*
| En cours de production de biens BN 3 597 563 BO 380 509} 3 217 054 3 839 033
8 En cours de production de services BP BQ
-
in

E Produits intermédiaires et finis BR BS

= - .

g‘ ! Marchandises BT BU

O H— HE T T/

5 'Avanws et acomptes versés sur commandes |BY 49 606 {BW { 49 6906 24 160

h = - l - H " -

2@ Clienss et compres rattachés (3)* BX 9299 112 |BY 2705 680 | 6593 432 | 7 151 510

U;U‘l__ _ — —— . I . -

""E‘ Autres créances (3) BZ 2 427 055 |CA 1966 827 | w2 228 | 2 918 894
e e _ e - T — - Mk
’U' Capital souscrit et dppcle non versé CB cc J J
" Valéiits mobilisies de placement T 1. - —‘ !

%i (dont actions propres........cceoveeeeiieeee) cb CE 682 088 .
>
lal Disponibilités CF 902 088  |CG 902 088 604 909
: ’ : . ® CI
; Charges constatées d'avance (3) CH 58 788 58 ﬁnﬁm Chichiare LE&}LLE 8 .
3 2 TOTAL Iy |CJ 18 515 179 13 464 @arifigia mcxl@riéﬂ?ﬁe@é [
g 55{ Charges A répartir sur plusicurs exercives ™ (Ivy |CL S{‘gn\muecbmmm
i ari HASRCLL SOl
g e do e " . . )
§ 5;0 Ii[lmes de remboursement dus obligations V) .CNI apposes C'| 1
d *
; T&'arts de conversion actif (¥ JCN 156 84D ; 15& [s} oty 734
E — - X
3 ‘ TOTAL GENERAL (14 VD) |CO 58 075 340 |14 36 070 576 M 22 004 783 30 46 473
:: Renvais : (1) Dont droit ay bail iIlmﬁiﬁ;i:f;:';:;?;:::‘:;es: Cp { (3 Part A plusd'unan: CR T G59
g rve i
G\ Sclﬂ:::p?;‘[r:f”;t Imangbilisations : ; Stocks i Créances : 1

*Des explicarions concernant cetle rubrigus sont données dans la notice n°2032




v
Agrément Noam B @ BILAN - PASSIF avant répartition D. G2(1}04N° 2051 Eﬂ
_du Code pénéral des inpots). )i
. Désigration de ['entreprise : PICA
Exercice N ‘ Exercice N-1
}_ Capital soual ou mdw:duel(l)* (Dom versé .........f..@??.??@ ............ ) DA] 7 099 950 [ 5 40C 000
r;rim;esd 'émission, de fusion, d'apport, . DB 6 2:"6 689 67276 68‘; N
. El.‘-i.i_l‘[S de réévaluation (.2_5;“7(<1ﬁ0nt_«;cart d'équivalence |EK J_) DC l
Réserve légale (3) DD 540 000 540 000
§ Réserves statutaires ou contractuelles DE
§ Réserves réglementées (3)* ({?S)J]: trlisc"'l&isgé;e'?‘éaﬁi provisions | g1 JIDF ) |
kA [ Duitesesaveiia o fw % R W e
é f Report 4 nouveau D (3 577 885) 1 066 599
% M_F;égULTA;BI;L 'EXERCICE (beneflce ou perte) - Dl?r (5 002 545) | (4 644 485) |
iﬁ;lbvem:ons d'investissement ] DJ f | _
r[;;';a—\fisions réglementées * DK] | N
! TOTAL() |pL 5 476 904 | 8 779 498
’g g Produit des émissions de titres participatifs DM
E ‘g . Avances conditionnées DNl
< TotaLm  |pof 0 0
éé_ a Provisions pour risques DP| 194 340 324 234
gg% i Provisions pour charges DQ| 1631 815 429 616
=E® ToTAL (i |DR 1826 156 753 849
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des etabllssements de crédit (3) - DU 825 000 6 895 780
T : l:;n_\.}}—l;lls et dett_t;hnanc;;:;wers (Dont emprunts p;rtla:lpaufs ) oy | DV B 5 255 329 . 7 :Ulo 844
g ;7;\7\'dnces et ;1;01nptes rcgus sur comma;des €n cours _ DWW [
E Deues fournisseurs et comyptes rattachés - o DX 4 971 B44 3297 819 |
i Dettes f;(:d[l;s et soc_lales _ o DY 1 663 001 1 234 615
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ 395 343 119 020
Autres dettes EA 1525 511 1 700 503
722—2113{.3 Produits constatés d'avance (4) EB ‘ 218 572
TOTAL (IV) EC 14 636 027 20 871 151
Ecarts de conversion passif * (V) ED &5 678 61 974
TOTAL GENERAL {1 2 V) EE, 22 004 763 30 466 473
(1) ¢ Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
i ) Réserve spéciale de réévaluation (1959) o
l (2) * Domt Ecart de réévatuation libre D
@ | Eescr»e de reevaluatlon (1976)
é (3)- ----B(_)-].][Vresi:-r-\;;_:[.)_eruale des plus vajues 4 lnng terme * - 7 EF 16 025 [ 16 025—;
= i (4) i Dettes et produus constatés d'avance a mo;ﬁs d'un anﬁi 7 ) EG 7771 1 730 823 o
| (5) !WDom concours bancaires ci)urams etvso Ides crcdneurs de banques et CCP Cprhf Eﬁfﬁﬂﬂe LEI.UU.E -JOLY 5757172 453
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Agrément N°[C5104.1016

Formulaire obligatoire (aricle 53 A
da Code géieral des impdts) .

®

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)

D.G.1. N° 2052

[4]

(2004)

Désignation de |'entreprise : PICA .
i Exerciee N )
_ Frauce v raisocs S sautaires | Toxal Frercice (N1
+ Ventes de marchandises * FA 1 150 510 FB 3 525 396 FC & 675 907 7 796 855
. . - e - - —
i {bicns* FD 22 014 175 |FE FF| 22 014 175 23 174 129
Production vendue ‘ N — -
= serviges * IFG 3 16 013 FH FI 3 116 013 3 491 739
& h
E ‘ Chiffre d'affaires nets* FJI 26 280 699 FK 3 525 396 FL 29 BC& 095 34 462 733
3]
S | Production stockée * M (658 387) (2 791 370)
I I i
a LProduction immobilisée * FN 54 815 80 197
= !
S i Subventions d'exploitation FO 10 669 3 354
g -
= I Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges * (9) FP 1 342 666 L 320 658
| Autres produits (13 (1) FQ 670 } 43
|
! Total des produits d'exploitation (2) (I} FR 30 556 578 k 32 075 614
{ Achats de marchandises (y compris droits de douane) * Fs 4 450 533 { 5 656 520
¢ Variation de stock {(marchandises) * FT 195 960
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) * FU 6 955 086 7 483 941
[ e - e _ — - ]
| Variation de stock (matidres premigres ¢t approvisionnements) * kv 1 082 200 617 811
Autres achats et charges externes (3) (6 bis) * Fw @ 379 953 9 964 128
4 — : : :
; Impéis. faxes el versements assimilés * FX 764 471 i 733 673
£ . .
g Salaires et traitements * FY 4911 662 | 5 265 602
~ —
)
g Charges sociales {10} FZ 2 274 626 2 228 51
W -
§ - - dotations aux amortissements * GA 1 281 465 1 769 449
= » 2| Sur immebilisations
= F> - domati isions * GB
S = otations aux provisions
H - - —
5= 1 Sur actif circulant : dotations aux provisions * GC 3 102 213 197 296
=R -
Gl
= J Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 689 870 327 358
Aurres charges (12) GE 54 218 16 141
Total des charges d'exploitation (4) (I} |GF 34 946 297 34 456 390
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION { | - II) GG (4 389 770) (2 380 776)
5 g ! Bénéfice anribué ou perte transférée * (i |GH |
% E :
% ‘;’ | Perte supportée ou bénéfice transféré * Iv) Gl
! Produtts financiers de participations (5) GJ
- * Produits des autres valeurs mobilieres et créances de 1'actif immobilisé 5y GK
z‘ O ——— s —— e mm——— [P ——— e . mee—— m—— e N _—— o E— — -
= Y T . T GL 04 4 o7
;s ek e produs assmis 5) ¢ e 28
g Reprises sur provisions et transferts de charges M| 2 944 102 319 338
w
[
E Différences positives de change iGN 497 714 627 601
<]
g Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
e Chiistione LE[U'E&tﬂdﬁs produits financiers (V) [GP 3 536 233 1 039 835
Ea ! Dotations financitres aux amortissemenGeriifisiadmaiénalité de ia GQ & 471 643 806 014
g & — B Tet V1= 1 -
2 o + Intéréts et charges assimilées (6) Vs GR 221 812 470 569
# Z — T —
§ é | Différences négatives de change apposee ci-contre. GS 416 922 794 196
) = ] - - - g —_
; g Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieges de plgtement X GT
I feit
A © N Total c|es charges financiéres (V) [GU 5 810 377 2 070 778
_: 2 - RESULTAT FINANCIER {V - VI} ’ GV (2 274 144) (1 030 943)
g
“l| 3-RESULTAT COURANT AVANT IMPSTS (1-1l + M-IV + V -Vi) I W (6 663 913) (3 411 719)
TREN YOS : vour atlean o 20030 T0es cxp[!c?ﬁﬁhs COMCTNAN] COTie TUDTIGQUS SONT QOTINEEs Gais 12 NOLCe Ao 202
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Furmulaire obligatoire tarticle 33 A

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

D.G.I. N° 2053
(2004)

* du Code péigral ges impons).

. Désignation de 1'entreprise : PICA
Exercice N Exercice N - 1
= | Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 3 320 963 135 841
o
é ;E Produits exceptionnels sur opérations en capital * HBE] 100 Q00 654 006
g = -
g & ' Reprises sur provisions et transferts de charges HC 54 048 318 983
%
« Total des produits exceptionnels (7)(VII) HD 3 475 012 1 108 830
% ‘ Charges exceptionnelles sur epérations de gestion (6 bis) HE; 203 417 21 440
E é Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 498 204 254 171
z B -
% £ | Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG 1 093 272 2 017 566
=
[P
s i Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) [HH] 1 794 893 2 303 177
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIII} HI 1 680 119 (1194 347)
Participation des salariés aux résultats de 1'entreprise (IX) HJ
Impédts sur les bénétices * X) HK 18 750 38 418
TOTAL DES PRODUITS (I + IIT + V + VID HLj 37 567 772 34 224 279
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIII + IX + X} FHM 42 570 317 38 868 764
5 - BENEFICE QU PERTE (total des produits - total des charges) HN| (5 002 545) (4 644 485)
(1) [Dont produits nets partiels sur opérations 2 long terme HO
Produits de locations irnmobiliéres HY]
{2y Dont {
Produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 20 616
- Crédit-bail mobilier * HP| 8 895 8 895
(3) Deont {
- Crédit-bail immobilier H 58 700 38 800
« | Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ci-dessous) 4 985
(5) | Dont produis concernant les entreprises lides 1
|
6 | Dont intéréts concernant les entreprises lices 1K 195 792 174 550
(6 bisy| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1. ) [HX
| Dont transferts de charges Al
10y | Dont cotisations personnelles de 1'exploitant (13) A2
(1 | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {praduits) A3
(2]
5 (12 | Pont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad 4 342 & 272
>
Z Dot primes et cotisations
ﬁ (13 complémentaires personnelles ; facultatives A6 obligatoires A9
| Dérail des produits et charges exceptionnels (S ce cadre est insuftisant, joindre un état du méme modile ) - Chazpes excepliunnellesExemce [\Produils exceprionnels
VairECmshane TETULLE-JOLY
Certifie la matéigiié delg A\
Sanﬁwe de ML Qoo
R LIS
AppPOsEe clconte, 7
craesms -
.
(8) | Derail des preduits et charges sur exercices antérieurs : N Charens anscriches Exercice N Produins amérienrs
f
; [
, l
|

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032




