Profit and loss account
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All figures 1n thousands of NOK

Note 2003 2002
Interest income and dividends 1 7 987299 8 326 820
Gamns/losses on financial instruments 2 4 182922 -2557912
Valuation changes on foreign exchange 12 336 634 -24 315 794
Return on international reserves 24 506 855 -18 546 886
Share dividend, BIS 17 057 15221
Interest expense other foreign financial imstruments 3 -1 194372 -1 167 200
Net domestic financial mstruments 4 1 496 823 738473
Interest expenses domestic deposits 5 -3 180 538 -4 267 358
Net other financial activities -2 861 030 -4 680 864
Return on investments for Government Petroleum Fund 6 132 413 815 -130 010 197
Transferred to Government Petroleum Fund’s deposit account 6 -132 413 815 138 010 197
Operating income 928 204 671 950
Operating expenses -1 799434 -1 533 160
Net operating expenses 7 -871 230 -861 210
Profit/loss for the year 20 774 595 -24 088 960
Transferred from Adjustment Fund 0 23 691 494
Transferred from ‘Other capital’ 107 169 397 466
Reserves 20 881 704 ¢
Allocated to Adjustment Fund -20 410 606 0
Allocated to Transfer Fund 0 0
Allocated to ‘Other capital’ -471 098 0
Total allocations -20 881 704 0
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Balance sheet at 31.12.2003

All figures in thousands of NOK

ASSETS Note 2003 2002
FOREIGN ASSETS

Secunities and deposits 8 152 287 297 128 166 807
Lending 9 85779 127 83 207 437
Claims on the IMF 10 9598 113 9 940 939
Gold 11 3276949 2 808 093
Total international reserves 250 941 485 224 123276
Other foreign assets 12 33186 25912
Total foreign assets excl Government Petroleum Fund 250 974 671 224 149 188
DOMESTIC ASSETS AND OTHER FIXED ASSETS

Securines 13 23 281 206 13 443 492
Utlén 14 12 551 794 664 441
Other domestic assets 15 1 900 825 2 033 849
Tangible fixed assets 16 1461023 1 574 619
Total domestic assets and other fixed assets 39 194 848 17 786 401
Total assets excl Government Petroleum Fund 290 169 519 241 865 589
Investments for Government Petroleum Fund 17 844 586 771 608 474 539

TOTAL ASSETS

1134 756 290

850 340 128
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All figures 1n thousands of NOK

LIABILITIES AND CAPITAL Note 2003 2002
FOREIGN LIABILITIES

Deposits 18 256 061 216 954
Bomrowing 19 49 776 077 53 542 751
Other hiabilities 20 266 797 26 151
Countervalue of allocated special drawing nights 10 1 664 085 1 583 011
Total foreign habihities 51 963 021 55 368 867
DOMESTIC LIABILITIES

Notes and coins 1n circulation 21 46 249 242 44 954 570
Treasury deposits 108 586 173 52 491 753
Other deposits 22 28 343 206 59 500 038
Borrowing 23 8 228 559 3 500 336
Other habilities 24 586129 611 431
Total domestic habihties 191 993 309 161 058 128
Total liabilities excl. Government Petroleum Fund 243 956 330 216 426 995
Deposits Government Petroleum Fund krone account 25 844 586 771 608 474 539
Total habihties 1 088 543 101 824 901 534
Adjustment Fund 26 41 923 579 21 512972
Other capital 27 4 289 611 3 925 622
Total capital 46 213 189 25 438 594
TOTAL LIABILITIES AND CAPITAL 1 134 756 290 850 340 128
Obhgations 28

Denvatives and forward contracts sold, international reserves 53003778 30878 975
Denvatives and forward contracts purchased, international reserves 55 485 044 34 262 286
Denvatives and forward contracts sold, Government Petroleum Fund 236 919657 143 088 489
Denvatives and forward contracts purchased, Government Petroleum Fund 248 582 360 149 548 891
Allocated, not yet pard for shares m BIS -274 655 -309 557
Rights 29

Options sold, international reserves 646 077 27
Options purchased, international reserves 647222 42
Options sold, Government Petroleum Fund 4 323 667 182
Options purchased Government Petroleun Fund 4331315 272

Norges Bank’s Executive Board

Oslo, 4 February 2004

Svein Gjedrem Jarle Bergo

Dystein Thegersen Liselott Kilaas

Sonya Blichfeldt Myhre Vivi Lassen

Bnt K S Rugland

Asbjam Redseth

Jan Enk Martinsen
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Notes to the financial statements

Accounting policies

General
Norges Bank's activities are not taxable, nor 1s Norges
Bank subject to the Accounting Act The accounts are
presented 1n accordance with laws and regulations and
generally accepted accounting principles in Norway,
taking nto consideration the special conditions apply-
g to a central bank Norges Bank departs from the
rules 1n the Accounting Act 1f these differ from the
recommendations of the Intemational Monetary Fund
(IMF} or practice in other central banks The profit and
loss account and balance sheet are set up 1n a manner
appropriate to the Bank’s activities Cash flow analyses
are not prepared

Norges Bank’s accounts are adjusted to incorporate
value-dating corrections Securities trades are registe-
red on the trade date Revenues and costs are recogni-
sed as they are earned or accrued, according to the
accruals prninciple

According to agreement with the Mimistry of
Finance, Norges Bank’s valuation principles are appli-
ed to the Petroleum Fund’s portfolio

Foreign exchange

Assets and liabilities in foreign currency are converted
to NOK at market rates at 31 December 2003 quoted
on WM Reuters London at 4 pm Income and expenses
1n foreign currency are converted to NOK at the
exchange rate prevailing on the transaction date

Securities
The portfolio of foreign and Norwegian securnities 15
valued at market value at 31 December 2003 The
securities are classified as short-term, since they are to
be available for intervention purposes

Accrued mterest 15 included in the secunties holdings

Gold
Gold reserves are marked to market

Off-balance sheet financial instruments
Off-balance sheet financial instruments are contracts
for future delivery of currency or securities at a pre-
determined price In the case of Norges Bank, these
comprise forward exchange contracts, financial futures,
nterest rate swaps, equity swaps and options

Forward contracts are recorded at forward rates
Forward premiums/discounts, futures contracts, wnterest
rate swap agreements, equity swap agreements and
options are carried at market value at 31 December
2003 Fluctuations in the market value are recorded in
the profit and loss account under *Valuation changes’

Valuation of stocks

Stocks of raw matenals at the Printing Works are val-
ued at the lower of average purchase price and fair
value Goods in progress and finished goods are valued
at full production cost, which includes direct and indir-
ect vaniable and fixed production costs Obsolescence
1s taken nto account

Loan losses/bad debts

Actual loan losses/bad debts are charged as expenses
Estimated losses are charged as an expense after a concrete
assessment of each loan/debt On the balance sheet, estim-
ated losses are entered as a reducuon of loans outstanding

Fixed assets

On the balance sheet, fixed assets are entered at onginal
cost plus wnite-ups and less wntg-downs and linear
depreciation The Bank has a substantial collection of
art, gifts and museum preces such as medals, banknotes
and comns These have not been valued or recorded on
the balance sheet

Subsidianes
Shares in subsidiaries are accounted for using the cost
accounting method Group accounts are not prepared

Note 1. Interest income and return on international reserves

Fipures in thousands of NOK

2003 2002
Interest income on deposits 199 928 126 907
Share dividends 556 531 402 293
Interest income on sceuntics 6 032 511 6292 869
Interest income on lending 1704 312 1 507 434
Interest income, IMF and SDR 45 266 168 852
Interest income from derivatives -551 248 =171 533
Interest income and return on international reserves 7987 299 8 326 820
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Note 2. Gains/losses financial instruments

Figurcs 1n thousands of NOK

2003 2002
Realised gaimns/losses equities -128 827 -2 622 375
Unrealised gams/losses equities 5116 567 -2426 207
Realised gains/losses fixed income instruments 1005 892 263 843
Unrecalised gams/losses fixed income nstruments -3 058 292 2 800 908
Gains/losses gold 474 059 -124 595
Gamns/losses denvatives 713 522 -449 486
Gams/losses financial instruments 4182 922 -2 557 912

Note 3. Interest expense other foreign financial instruments
Frgures in thousands of NOK

2003 2002
Interest on borrowing 1179129 -1 136 842
Cther nterest -15 244 -30 358
Interest expenses other foreign financial mstruments -1 194 372 -1 167 200

Note 4. Domestic financial instruments

Figures in thousands of NOK

2003 2002
Interest mcome on securities 623 125 635 993
Interest on borrowing -217 654 -187 455
Realised gains/losses fixed income tnstruments 159 118 15 808
Unrealised gans/losses fixed income mstruments 796 810 402 358
Exchange rate adjustment, domestic 135 464 -128 231
Net d tic financial instruments 1496 823 738 473

Note 5. Interest expenses domestic deposits

Figures in thousands of NOK

2003 2002

Interest income on bank deposits 86 219
Interest expenses on deposits -1610 230 -2 699 294

E [nterest income on lending 116 569 77 366
. Interest expenses to Treasury -1693 119 -1 654 300
. Other interest income 6157 8 651
' Enterest expenses domestic deposits -3 180 538 -4 267 358

In 2003, interest of 2 25 per cent per annum was paid n the first quarter, 2 0 per cent per annum m the second
quarter, 1 75 per cent per annum n the third quarter and 1 75 per cent per annum n the fourth quarter on deposits
from the Treasury, resulting n total interest income of NOK 1 693 1 mullion The same interest rates apply to
deposits from public account-holders who receive interest on their deposits

Note 6. Return on investments for Government Petroleum Fund
Figures in thousands of NOK

2003 2002

Interest income 19 560 414 18 705 159
Dividends 6996 199 4 428 514

'+ Exchange rate adjustments 45 985 725 -164 109 677
| Unrealised securities loss/gain 55786 976 -25 803 150
' Realised secunities gains/losses 633 103 -19 934 100
Brokers’ commassions -16 458 -877

3 Net forward trading foreign exchange -976 4 681
+ Gams/losses futures 2039 765 -2 039 610
Gans options 135 947 7240

| Gams/losses equity swap agreements 257 0
Gains/losses intercst rate swap agreements 1292 862 -1 268 377

' _Book return on investments 132 413 815 -130 010 197
Accrued management remuneration 2172 595 -559 835

«_Netreturn 131 641 219 -130 570 032




Note 7. Net operating expenses

Figures in thousands of NOK

2003 2002
Operating income
Remunceration for portfolio management for Petroleum Fund 772 595 559 835
Remuneration for management, others 13 606 14 041
Income relating to 1T, accounting and secunty services 9769 22 790
Charges and commissions 22 018 18 561
Rental income 12 331 20 964
Sales income Norges Bank’s Printing Works 19199 17 537
Gain on sale of fixed assets 19771 12 491
Other income 58914 5731
Total operating income 928 204 671 950
Operating expenses
Management and settlement services ~377093 -248 543
Consulung and IT services -205 947 =213 366
Central bank services and cash depots -50 904 -50 394
Information systems financial markets =56 362 -40 275
Fees and transaction charges -6 298 -6 522
Property management -55 317 -54 711
Software, hardware, fittings and fixtures, offices and telecommunications -96 278 -98 811
Materials, Norges Bank's Prinning Works -26 680 =29 623
Loss on sale of properties and operating assets -484 -T2 103
Wages, fees and other personnel expenses -481 204 -445 625
Premiums to pension fund (see below) -195 712 0
Restructunng expenses (see below) -43 126 -70 877
Depreciation and write-down (cf Note 16) -110278 -123 668
Other cxpenses -93 751 -78 642
Total operating expenses -1 799 434 -1533 160
Net operating expenses -871 230 -861 210

Salaries and pensions
The salanes of the Central Bank Governor and Deputy
Govemnor are set by the Minstry of Finance, and 1n
2003 were NOK 1 146 900 and NOK 952 200 respective-
ly In addition, they have a company car at their disposal
(benefits estimated at NOK 91 600 and NOK 118 900
respectively), a free telephone and msurance

A full old-age pension for the Central Bank
Governor and the Deputy Governor 15 2/3 of the pre-
vailing salary for the position 1n question Old-age pen-
sions are payable from the date of retirement, albeit not
before the age of 65 The earning period for a full pen-
sion 1s 12 years The pension 1s subject to coordination
with other public pension schemes At end-2003, these
commitments were determined by actuarial assessment
as bemng NOK 2 2 mullion and NOK 4 3 million,
respectively, when coordination with the National
Insurance Scheme 1s taken into account Coordination
with other public pension schemes 1s not taken into
account 1n the calculations For the Deputy Governor,
the obligation 1s distributed over hus total penod of
employment in the Bank, mcluding the time before he
was appotnted Deputy Governor Changes 1n 2003,

which are NOK 0 5 million and NOK 0 2 mulhion
respectively (incl employer’s contnibution) are charged
to Norges Bank’s operations

Remuneration to the Supervisory Council and the
Executive Board totalled NOK 1 2 million 1n 2003

Norges Bank’s pension schemes

Norges Bank has secured pension schemes associated
with membership in Norges Bank’s pension fund In
addition, the Bank has unsecured schemes that are
funded directly over operations These are special
pensions, current pensions and agreed early retirement
pensions and redundancy pay agreements associated
with restructuring

The Pension Fund

Norges Bank's ordinary pension obligations are cove-
red by the Bank's own pension fund, which is organi-
sed as a foundation Norges Bank’s contrabution for
2003 15 covered partly by capital from the pension
premium fund and partly by cash deposits




Premiums to pension fund
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Figures i thousands of NOK

2003 2002
Total annual premiums, determined by actuanial assessment 110970 93 862
Covered by members (7 246) (6 974)
Norges Bank’s contribution 103 724 86 888
Effect of change 1n discount rate from 4% te 3% from 2003
One-tume premium in connection with changed discount rate for Norges Bank and DKM AS 81 190 -
Increase in NOKAS pension obligations accrued before establishment 20 500 -
Total premiums to pension fund 205 414 86 888
Covered from Bank’s premium fund 1n the pension fund (34 172) {86 888)
Covered threugh cash deposits 171 242 -
Employer’s natienal insurance contributions 24 470 -
Total premwms to pension fund incl _employer’s contributions 195 712 -

Pension obligations as at 31 December 2003 amoun-
ted to NOK 1 783 0 million, according to an actuanal
assessment based on the same principles as the assess-
ment 1n 2002 The increase 1n the premium reserve n
2003 amounted to NOK 301 mullion, of which NOK
238 2 mullion relates to an increase as a result of the
reduction of the discount rate from 4 to 3 per cent and
a higher disability scale of rates in connection with the
change from the standard K 1963 basis n the collecti-
ve pension 1nsurance to the new IR 73 scale of rates
The assumptions concerming mortality and other demo-
graphic factors are based on the standard K 1963 basis
for collective pension insurance A 3 per cent supple-
ment for future administration costs 1s priced into the
pension obligations The basis for calculating individual
pension obligations is the pension benefit the individual
has eamned or 1s receiving at 31 December 2003 Pension
obligations are equivalent to the calculated cash value of
camed benefits

The Bank's pension scheme covers 2156 persons, of
whom 983 are drawing pensions, 755 are active mem-
bers contributing to the fund and 418 are former mem-
bers with deferred nghts The pension scheme inctu-
des 310 persons at Den Kongelige Mynt AS and Norsk
Kontantservice AS

Pension oblhigations calculated according to accoun-
ting standards for pensions amount to NOK 1 423 3

Unsecured pension obligations/payment obligations.

million The calculations are based on a 6 5 per cent
discount rate, 2 5 per cent basic pension adjustment,

2 5 per cent adjustment of the basic amount 1n the nati-
onal mnsurance system, 3 per cent future wage growth
and standard tumover Pension fund assets valued at
fair value exceed the calculated obligation by NOK

13 25 million The amount has been assessed accor-
ding to accounting standards for pensions, and has not
been entered 1n Norges Bank’s balance sheet

Norges Bank’s unsecured pension obligations (pay-
ment obligations)

Obligations not covered by the pension fund (relating
to special pensions, early retirement schemes, current
penstons and redundancy pay) are included on Norges
Bank's balance sheet under the item “Other liabilities’
in the amount of NOK 284 § mtllion The pension
obligation consists of an actuanally assessed obligation
and discounted value of agreements regarding restruc-
turing packages which take effect in 2004 or later The
actuarnial assessment has been made 1n accordance with
Norwegian accounting standards for pension expenses
and 15 based on the the assumptions of a 6 5 per cent
discount rate, 2 5 per cent basic pension adjustment,

2 5 per cent adjustment of the basic amount 1n the nati-
onal nsurance system, 3 per cent future wage growth
and standard turnover

Figures 1n thousands of NOK

2003 2002
Unsecured pension obhigations determined by actuarial assessment 212235 216412
Obhigations associaled with agreed, not yet active restructunng packages 72 600 67 100
Total payment obhigation 284 835 283 512
Distnibuted as follows
Obligations associated with special and current pensions 44 562 42 674
Payment obhgahons associated with restructuring 240 273 240 838




Restructuring expenses

Restructuring expenses are associated with study packages, redundancy pay and early retirement pensions, and con-
stst of changes 1n payment obligations and disbursements through 2003 The costs are distnbuted as follows

Figurcs 1n thousands of NOK

2003 2002
Change 1n paymeni obligation -566 27 384
Direct disbursements 43 692 43 493
Total restructuring costs 43126 70 877

Note 8. Securities and deposits

Figures in thousands of NOK

2003 2002
Deposits abroad 6 738355 4 673 807
Foreign Treasury bills 744 108 566 644
Foreign notes and short-term paper 1422966 0
Foreagn bonds 111 432 629 106 748 008
Foreign equities 33 605012 16 376 453
Imuated, not yet settled trades -1 655774 -198 105
Securifies and deposits 152 287 297 128 166 307

Note 9. Lending

Figures 1n thousands of NOK

2003 2002
Lending associated with repurchase agreements 29 681319 39899 616
Secured lending (triparty) 56 162 649 43 567 020
Valuations forward exchange contracts and denvatives -64 841 -259 199
Lending 85779127 83 207 437

Note 10. Claims on the IMF

Figures 1n thousands of NOK

2003 2002

Quota 1n the IMF 16 581 342 15773 493
The Funds holding of NOK -9 940 483 -8 887 588
Reserve position an the IMF 6 640 858 6 885 905

+ Special drawing nights 2236633 2 189 732
Loan to IMF 703 460 834 145

' Eamed nterest 17162 31157
Claims on the IMF 9 598 113 9 940 939
Countervalue of allocated special drawings nghts -1 664 085 -1 583011

The IMF has the responsibility of working for inter-
national monetary and financial stability The Fund
gives advice to member countries and provides tempora-
1y funding 1n the event of balance of payment problems
A member’s quota deterrmnes 1ts financial contribution
to the IMF and 1s the basis for determining the amount of
financing the member can obtan from the IMF 1n the
event of balance of payments problems

Loans to the IMF take the form of captal contnibuti-
ons to the Poverty Reduction and Growth Facility,
which was established to promote economic growth

and reduce poverty in the poorest countries

The IMF can use special drawing nights (SDR) as an
nstrument for supplying international liquidity The
value of SDRs 15 calculated as a basket consisting of
US dollars, euros, sterling and Japanese yen

The countervalue of allocated special drawing nights
m the IMF shows total allocations of SDRs since the
scheme entered nto force in 1970 No SDR allocations
have been made since 1990 The SDR balance 1s 167
770 000 The change from 2002 1s due to exchange
rate adjustments




Note 11, Gold
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The market price (LME) at 31 12 2003 was USD 417 25 per ounce of pure gold, which 1s equivalent to

NOK 89 246 6 per kg of gold

Gold reserves

Weight 1n kg Market value at

Weight 1n kg Market value at

consist of 311203 311203 311202 311202
(NOK m) (NOK m)

Bars 335434 29939 335827 25660
Coms* 31714 283 0 31714 2421
367148 32769 367541 238081

* The weight of the cons 15 the weight of pure gold n the coins The market pnice for the weight in pure gold of the comns 1s the same as that

used for gold bars

At end-2003, 33 455 4 kg of the gold bars were n-
vested 1n international banks as short-term loans The
market value of the gold on loan was NOK 2 985 § nulh-
on Interest earned on gold lending 15 included in the mar-
ket value of the gold 1n the amount of NOK 0 3 mullion

The gold bar reserves have been reduced by 39 3 kg
since end-2002 The reason for this change 1s that the
weight of the gold bars that are returned s not 1denti-
cal to the weight of the gold bars lent out The weight
difference 15 calculated at the market value of gold on
the return date

Note 12. Other foreign assets

Interest on gold lendmg in 2003 amounted to NOK
3 7 mullion

Norges Bank sold 16 tonnes of gold bars in January
2004 and 1s planning to sell most of the remamder of
the bars at a later date The background to the decision to
sell 1s that gold only accounted for just over one per cent
of the Bank’s imternational reserves, and thus contributed
little towards spreading the nisk associated with the re-
serves Gold has historically yielded low retumns

Figures 1n thousands of NOK

1

2003 2002

, BIS shares 24 700 24 700
Other assets 8 486 1212
Other foreign assets 33 186 15912

Norges Bank has been allocated a total of 8000 shares
at SDR. 5000 in the Bank for International Settlements
(BIS) 4000 shares were allocated in 1931, of which 25
per cent were paid for in the same year In 1970,
Norges Bank was allotted an additional 4000 shares, of
which 1000 were bonus shares The shares have been
entered on the balance sheet at a value of NOK 24 7 mil-
lion This amount corresponds to the value of the 4000
shares 1 1931 (NOX 7 2 multion) plus the value of 3000
shares in 1970 (NOK 17 5 million}

Note 13. Securities

Norges Bank has a condiional obligation to pay for
the remaining 75 percent of the shares m SDRs The
conditronal obligation amounts to NOK 297 6 mullion
The portion of the conditional hability corresponding
to the value of the shares at the tune of allotment, 1 e
NOK 22 9 mullion, 1s recorded under the item *Other
foreign hiabihties’ The remainder of the conditional
hability, NOK 274 7 mullion, 15 recorded as an off-
balance sheet item In 2003, dividends on BIS shares
amounted to NOK 17 1 mullion

Figures m thousands of NOK

2003 2002

' Treasury bills 11852 700 2 087 695
' Governinent bonds 11 428 542 11 145 905
Valuation forward exchange contracts -36 0
Initiated, not yet sentled trades 0 209 892
Securities 23 281 206 13 443 492
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Note 14. Lending

Figures 1n thousands of NOK

2003 2002
Lending to banks 12 006 939 2 869
Lending to own employees 544 8355 661 572
Lending 12 551 794 664 441

Note 15, Other domestic assets

Figures m thousands of NOK

2003 2002
Assets relating to the Government Petrolewm Fund 772 595 566512
Domestc deposits 917951 1063518
Other domestic assets 142 064 216 123
Matenals, banknote production 17 520 21 755
Shares in subsidianes 100 25 050
Shares i associated companies 17 169 16 173
Other current and fixed assets 33426 124 118
Other domestic assets 1 900 825 2 033 349

Shares in Bankplassen Parkeringsanlegg A/S
Norges Bank owns 100 per cent of the shares in
Bankplassen Parkeningsanlegg A/S The shares are
recorded at cost, NOK 100 000, 1 ¢ the nominal value
of the shares Norges Bank has paid NOK 33 million
for its own parking places In 2003, the company sold
4/5 of the facility, and repaid a subordinated loan from
Norges Bank

Note 16. Fixed assets

Shares 1n Norsk Kontantservice AS (NOKAS)
Norges Bank owns 33 5 per cent of the shares in

NOKAS The company was formed and started opera-
tions on 1 July 2001 with share capital of NOK 50 mul-
ltion In 2003 the share capital was mcreased to NOK
51 1 muthon Norges Bank’s relative ownership interest
15 unchanged, and after paying NOK 0 42 million n
2003, the Bank owns shares with a cost pnice of NOK
17 7 muthon In 2003, NOKAS recorded a profit after
taxes of NOK 9 0 mullion

Fipures in thousands of NOK

' Vehicles, Buildings
machinery, Sec- Mach- with Plant
IT urity tnsta- Bank under con-

equipment systern  fixtures  llations  building struchon Dwellings Land Total
Oniginal
costat ]l 167 693 44 115 49 401 430 310 1 606 581 25 039 2950 66 470 2 392 560
+ Transfers from plant
under construction 17 455 880 792 0 -19268 4] 0 0
+ New orders 16 858 2 307 151 0 17315 0 1 751 39 548
-Disposals 7576 5224 3489 56 560 0 0 5905 85 778
Adjustments -698 0 0 1] 0 0 0 0
Oniginal cost
at3112 193 731 42 078 44 383 427765 1 550 021 23 086 2950 62316 2346 329
- Accum depreciation
and wnte-down 118 105 22 990 338091 391438 0 0 0 885306
Book value at 31 12 75 627 19 088 29 700 89674 1158 583 23 086 2950 62316 1461 023

Non-wntten-off remainder of

previously revalued assets 0 0 76275 1158 583 0 2950 59015 1296823
Ordinary depreciation

for the year 27 151 5 805 35 876 36 692 0 0 0110278
Of whaich wnte-off of

revajued asscts ] 0 35002 36 680 0 0 0 71 682
Depreciation rate 20 15 5 2 0 0 0




Norges Bank’s properties at 31 December 2003 are specified below
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Year built/- Other

Location Address purchased information Gross area
I Stavanger Domkirkepl 3 1964 Restoration1991 3254sqm
Oslo Hcead Office Bankpl 2, gnr 207, bne 198 1978-86 New building / restoration 65 000 sgm
Bankpl 4, gnr 207, bar 392 1899 Previous headquarters Leased to
the goverament for 80 years 2725sqm
Bankplasscn park Expires 1n 2066 (Muscum of Contemporary Art)
gur 207/28 Park 1 front of the Muscum of Contcmporary Art
Course and holiday centres
Venastul Venabygd 1963 Restoration 1993 2000sqm *)
Vindisen Sundane, Tyeme E948/56 Annex, restoration1960/1993 1067 sqm
Lease runs for 99 years from 18
Junc 1991
Utlandet
New York 275, West 96th Strect 1984 Staff apartment 140 sqm
*} Including manager's residence and parking facility
Rented properties
In 2003, the Bank had rental contracts on the following properties
Address Lease term Area Rent 2003
Bergen 01 02 2009 1015sqm 59208
Bods 30 06 2007 774 sqm 848 600
Hammerfest 03 03 2008 328 sqm 353041
Kristiansund 15 05 2008 486 sq m 459 938
Larvik 3103 2007 384sqm 78 000
Lillehammer 25 years from 1990 3 588 sqm 5077 631
Trondheim 32sqm 22400
Varde 30 06 2007 1570sqm 1301 500
New York
17 State St ! 3108 2007 330sqm 822000
London
14 Ryder Court " 08 06 2005 170 sq m 1 486 000

" In addition, Norges Bank rents apartments in London and New York which are made available to personnel employed at these offices

Note 17. Investments for Government Petroleum Fund

Figures 1 thousands of NOK

2003 2002
Short-term assets, incl deposits in foreign banks 20 159 575 9601 368
Money market mvestments 1n foreign financial mstitutions against collateral in the form of secunties 287 04] 828 188 226 945
Borrowing from forcign financial institutions agamst collateral in the form of securiues -298 603 119 -209 803 763
Foreign fixed income paper 482 341 421 395 800 7384
Foreign equities 354 346 887 226 368 144
Adjusument of forward contracts and denvatives 72714 -1162 104
Total portfolio before remuneration for management 845 359 367 609 034 374
Accrued management remuneration =772 595 =559 835
Total paertfeho 844 586 771 608 474 539

At 31 December 2003, the Government Petroleum Fund had krone deposits in Norges Bank amounting to NOK

844 6 billion The equivalent of the amount 1in NOK 15 managed by Norges Bank and has been invested n foreign
currency 1n an earmarked portfolio The return on the portfoho 1s added to the Petroleum Fund’s krone account as
return on this account The investments, which account for about 75 per cent of Norges Bank’s balance, therefore

represent no financial risk to Norges Bank




Note 18. Deposits

Figures 1n thousands of NOK

2003 2002
Banks 111213 94 980
Other customers 144 848 121974
Depaosits 256 061 216 954
NOte 19' BorrOWlng Figures 1 thousands of NOK
2003 2002
Fundmg relaied to repurchasc agreements 49 690 004 53 542 751
Other borrowing 86074 0
Borrowing 49 776 077 53 542 751
Note 20. Other liabilities Fugures 1n thousands of NOK
\ 2003 2002
Share capital m BIS not paid up 22900 22 900
Other foreign debt 243 897 3251
Other habilities 266 797 26 151
Note 21. Notes and coins in longer legal tender Norges Bank has been flexible
circulation about redeeming expired notes after the expiry of the

10-year deadhne In 2003, redeemed/invahidated
The Bank’s cash holdings have been deducted from the banknotes and coins were charged to the accounts in

item ‘Notes and cons n circulation’ Notes and coins the amount of NOK 2 5 million

m circulation are recorded at NOK 46 249 2 nullion, At 31 December 2003 there were a total of 5 2 multion

consisting of NOK 41 962 6 million in notes and NOK commemorative cotns 1 circulation with a nominal value

4 286 6 mithon n coins of some NOK 423 1 mullion This amount 1s not mcluded
Norges Bank 15 obliged to redeem notes and comns in the item *Notes and coms n circulation’ Norges Bank

for 10 years following the decision that they are no 1s obligated to redeem the comns at their nomtnal value

Note 22. Other deposits

Figures 1n thousands of NOK

' 003 2002
Banks and lending institutions 28 116 504 59 152 622
Deposits employees and pensioners 39551 56 231
Other deposits 187 151 291 185
Other deposits 28 343 206 59 500 038

Note 23. Borrowing

Figures in thousands of NOK

2003 2002
Borrowing associated with repurchase agreements B8 228559 3 500 336
Other borrowing 0 (]

Borrowing 8 228 559 3 500 336
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Note 24. Other liabilities

Figurcs in thousands of NOK

2003 2002
Liabilines relating to the Govemment Petroleumn Fund [ 130 882
Pension obhgations 285 588 283512
Other domestic habilities 300 541 197 037
Other habihities 586 129 611 431

Note 25. Deposits Government Petroleum Fund Krone account

The Government Petroleum Fund's krone account in Norges Bank 1s composed of depostts and returns earned from
the time the Fund was established 1n 1996 to the end of 2003

Figures m billions of NOK
1996 1997 1598 1999 2000 2001 2002 2003 TOTAL

Krone account 01 0] 00 475 1133 1676 2223 3861 6133 6085 00
Total krone deposits 475 609 328 245 1500 2515 1258 1045 7975
Appreciation return 005 49 215 301 138 -243  .1305 1316 471
Krone account 31 12 475 113.3 167 6 2223 3861 613.3 608 5 844 6

Petrolewm Fund’s portfolio at 31 12 476 1135 1718 222.3 3861 6133 608 5 844 6 844 6

Note 26. Adjustment Fund

Figures in thousands of NOK

Adjustment Fund at 31 12 2002 21512972
Changes n 2003

Surplus transferred 1o the Adjustment Fund 20 410 606
Adjustment Fund at 31 12 2003 41 923 578

Note 27. Other capital

In accordance with a letter from the Minustry of Finance, an item “Other capital’, which includes the former
Revaluatnon Fund, may be used In addition to non-written down components of capitalised fixed assets expensed
before 1994, the effect of the changes n the valuation pnincipte established for gold in 1999 1s added to “Other capal’
Changes 1n the valuation of gold reserves and changes in the Revaluation Fund are included m ‘Other capital’

Changes n ‘Other capital’ in 2003 were as follows
Figurcs in thousands of NOK

Other capital at 01 01 2003 3925622
Wrnite-down of previously revalued assets in 2003 - 107 108
Increase m real value of gold 1n 2003 471 098 363 989

Other capatal at 31 12 2003 4 289 611
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Note 28. Obligations

Figures in thousands of NOK

2003 2002
International reserves
Forward cxchange contracts sold 18 092993 3127516
Futures sold 9 206911 5170016
Equity swaps sold 19362 0
Interest rate swaps sold 25 684 511 22 581 443
Obhgatons sold international reserves 53 003 778 JO 878 975
Forward exchange contracts purchased 20 517529 4 383 481
Futures purchased 9273867 7 560 500
Equity swaps purchased 19 383 0
Interest rate swaps purchased 25 674 263 22 318 305
Obhgations purchased international reserves 35 485044 34 262 286
The Government Petroleum Fund
Forward exchange contracts sold 25 395459 11 422 981
Futures sold 359421356 22 829453
Equity swaps sold 13 340 0
Interest rate swaps sold 175 568 502 108 836 055
Obligations sold, Government Petroleum Fund 136 919 657 143 088 489
Forward cxchange contracts purchascd 25395459 11 422 981
Futures purchased 47 628021 30 574 744
Equsty swaps purchased 13 526 0
Intercst ratc swaps purchased 175 545 354 107 551 166
Oblhgations purchased, Government Petroleum Fund 248 582 360 149 548 891

Norges Bank uses forward exchange transactions,
listed futures contracts, interest rate swaps, equity
swaps and options as part of 1ts management of interest
rate and exchange rate risk for the foreign exchange
reserves

Forward exchange contracts

Forward exchange transactions are agreements for the
purchase or sale of foreign exchange at an agreed futu-
re time at a predetermined rate

Fmancial futures

Financial futures contracts (futures) are agreements to
purchase or sell a standard quantity of a financial
instrument, the value of an equity index or foreign cur-
rency at a future date at a price set when the contract 1s
concluded Securities with a market value of NOK

82 4 mulhon at end-2003 had been pledged as collateral
for the imtial margin

Interest rate swaps

A swap 15 an agreement between two parties to
exchange payments at a number of given future times
1n accordance with a set of rules specified n the agree-
ment An nterest rate swap 1s an agreement m which
the payment obhigations of both parties are determined

by interest rates which are fixed or given movements
in a specified reference rate, multipbed by a given
principal Net market value 1s calculated by discoun-
ting the future cash flows n the interest rate swap
agreements

Equrty swap agreements (equity swaps)
An equity swap 1s a non-listed agreement between two
counterparties to exchange payment flows on the basis
of changes in the underlying securities In addition,
payments are recerved 1n connection with dividends
and corporate events

The underlying secunity may be a stock, a group of
stocks or an index

Collateral requirements 1n the form of bank deposits

Note 29. Rights

Options

An option 1s an agreement to buy or sell a nght to buy
or sell a standard quantity of a financial snstrument on
a future date at a price established at the ume of clo-
sing the contract Options may be listed or non-hsted
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To the Supervisory Council of Norges Bank

Auditors’ report for 2003

We have audited the annual financial statements of Norges Bank for 2003, which show a profit of NOK 20 774 595
thousand We have also audited the information in the Executive Board’s report on the financial statements and the
proposal for allocation of the profit The financial statements compnise the profit and loss account, balance sheet
and notes fo the accounts The financial statements and the report on the financial statements are the responsibility
of the central bank’s Executive Board Our responsibility 1s to express an opinion on the financial statements and
other information, 1n accordance with the requirements of the Norwegian Act on Auditing and Auditors

We have conducted our audit 1n accordance with the Norwegian Act on Auditing and Auditors, instructions 1ssued
by the Supervisory Council and good auditing practice in Norway Good auditing practice requures that we plan and
perform the audit so as to obtain reasonable assurance that the financial statements are free of material mis-
statements An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures m the
financial statements, assessing the accounting principles applied and significant estimates made by management,
and evaluating the overall financial statement presentation To the extent required by good auditing practice and our
auditing instructions our audit also includes a review of Norges Bank’s accounting and internal control systems We
believe that our audit provades a reasonable basis for our opimion

The central bank’s accountmg principles are based on the Norwegian Accounting Act and good accounting practice
in Norway, and take into account the special considerations that apply to a central bank A more detailed presentati-
on of these principles may be found m the notes to the accounts

In our opimion

» the financial statements have been presented 1n accordance with laws and regulations, and present the financial
position of the Bank as of 31 December 2003 and the results of its operations for the financial year in accordance
with the accounting principles outlined in the previous paragraph

* the management has fulfilled its duty of producing a proper and clearly set out registration and documentation of
accounting information n accordance with the law and good accounting practice in Norway

+ the nformation in the Executive Board’s report on the financial statements and the Executive Board’s proposal
for allocation of the profit are consistent with the financial statements, and comply with the Norges Bank Act and
guidelines adopted in the Council of State

Oslo, 4 February 2004
Svenn Enk Forsstrem

State Authonsed Public Accountant (Norway)

Note Thus translation from Norwegian has been prepared for information purposes only
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Resolution of the Supervisory Council concerning the financial
statements for 2003

Pursuant to Section 5, third paragraph of the Act relating to Norges Bank and the Monetary System, the
Supervisory Council adopted at 1ts meeting on 19 February 2004 the following resolution, which, with reference to
Section 30, second paragraph, 15 to be sent to the Mimistry of Finance for submission to the King and communicati-
on to the Storting

1 The Supervisory Council has examined the Executive Board's proposal for the financial statements for 2003 for
Norges Bank and the Auditors' Report dated 4 February 2004

2 The Supervisory Council approves Norges Bank’s financial statements for 2003 as presented by the Executive
Board, with the following allocations

2 1 In accordance with a statement from the Ministry of Finance, the net sum of NOK 364 mullion 1s to be transfer-
red to ‘Other capital’

2 21n accordance with point 1 of the gwidelines, the surplus for the year after other allocations, NOK 20 4 billion,
1S to be allocated to the Adjustment Fund

3 The Supervisory Council will forward the financial statements, the auditors’ report and the Supervisory
Counc1!’s statement concerning the minutes of the meetings of the Executive Board to the Mmistry of Finance,
for submussion to the King and communication to the Storting
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The Supervisory Council’s statement concerning its supervision of
Norges Bank

Pursuant to Section 5, third paragraph of the Act relating to Norges Bank and the Monetary System, the
Supervisory Council adopted at 1ts meeting on 19 February 2004 the following resolution, which, with reference to
Section 30, second paragraph, 1s to be forwarded to the Minustry of Finance for submssion to the King and com-
munication to the Storting

The Supervisory Council supervises the Bank’s operations and ensures that the rules governing the Bank’s activi-
ties are observed It orgamses the auditing of the Bank, including the appointment of a central bank auditor, and
draws up 1nstructions for Central Bank Audit The Supervisory Council adopts the annual accounts of the Bank
and, on the proposal of the Executive Board, approves the budget It supervises compames owned wholly or par-
tially by Norges Bank In accordance with the Norges Bank Act, the Executive Board has executive and advisory
authonty in Norges Bank The Board 1s in charge of the Bank's operations and manages its resources The
Executive Board has the overriding responsibility for internal control in the Bank

The Supervisory Council supervises the Executive Board’s exercise of 1ts responsibility for management and control This
supervision does not include the Executive Board'’s exercise of its discretionary authonty pursuant to the Act.

In 2003, the Supervisory Council supervised the Bank 1n accordance wath the Norges Bank Act As a basis forits
supervision, the Supervisory Council has examined

- the minutes of the Executive Board's meetings

- matters submutted by the Executive Board

- the Bank’s budget and accounts

- the instructions, audit plan and budget of Central Bank Audit
- audu reports and matters submitted by Central Bank Audit

- matters taken up by the Supervisory Council itself

The Supervisory Council has received all the information 1t has requested

In 2003, the Supervisery Council has had no comments concerming the munutes of Executive Board meetings, nor
has 1ts supervision of the Bank’s operations revealed circumstances that constitute grounds for special remarks to
the Mimistry pursuant to Section 30, second paragraph of the Norges Bank Act

Oslo, 19 February 2004

Mary Kwvidal Solveig Nordkvist
Chairman of the Supervisory Council Deputy Chairman of the Supervisory Council
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NORGES BANK

BLREINING OC REGASKAF 2001

Resultatregnskap

Tall 1 hele 1000 kroner

Note 2003 2002

Renteinntekter og utbytte 1 7 987 299 8326 820
Gevinst/tap finansielle instrumenter 2 4 182922 -2 557912
Kursreguiennger pd valuta 12 336 634 -24 315 794
Avkastming internasjonale reserver 24 506 855 -18 546 886
Utbytte aksjer 1 BIS 17 057 15221
Rentekostnader avrige utenlandske finansielle instrumenter 3 -1 194 372 -1 167 200
Resuliat innenlandske finansielle mstrumenter 4 1 496 823 738473
Rentekostnader innenlandske innskudd 5 -3 180 538 -4 267 358
Resultat gvrig finansiell virksomhet -2 861 030 -4 680 864
Avkastning plasseringer for Statens petroleumsfond 6 132 413 815 -130 010 197
Tilfert Statens petroleumsfonds innskuddskonto 6 -132 413 815 130 010 197
Dnftsinntekter 928 204 671 950
Dnfiskostnader -1799434 -1 533 160
Netto driftskostnader 7 -871230 -861 210
Arsresultat 20 774 595 -24 088 960
Overfort fra kursreguleringsfondet 0 23 691 494
Overfort fra annen egenkapital 107 109 397 466
Til disposisjen 20 881 704 0
Avsatt 1] kursreguleringsfond -20 410 606 0
Avsatt u] overferingsfond 0 4]
Avsatt tl annen egenkapital -471 098 4]
Sum disponeringer -20 881 704 0

LU A, P
"ALP70KNY"
A0S 07/06/2010

COMPANIES HOUSE
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Balanse pr. 31.12.2003

Tall 1 hele 1000 kroner

EIENDELER Note 2003 2002
UTENLANDSKE FORDRINGER

Verdipapirer og innskudd 8 152 287 297 128 166 807
Utlan 9 85779 127 83 207 437
Fordringer pd Det internasjonale valutafond 10 9598 113 9940939
Guil 11 3276 949 2 808 093
Sum internasjonale reserver 250 941 485 224 123 276
Andre utenlandske fordninger 12 33186 25912
Sum utenlandske fordringer ekskl Statens petroleumsfond 250 974 671 224 149 188
INNENLANDSKE FORDRINGER OG @VRIGE ANLEGGSMIDLER

Verdipapirer 13 23 281 206 13 443 492
Utlan 14 12 551 794 664 441
Andre mnenlandske fordnnger 15 1 900 825 2033 849
Vange dnfismidler 16 1461 023 1 574 619
Sum mnenlandske fordringer og evrige anleggsnudler 39 194 848 17 716 401
Sum eiendeler ekskl, Statens petroleumsfond 290 169 519 241 865 589
Plasseringer for Statens petroleumsfond 17 844 586 771 608 474 539
SUM EIENDELER 1134 756 290 850 340 128
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Tall 1 hele 1000 kroner

GJELD OG EGENKAPITAL Note 2003 2002
UTENLANDSK GJELD

Innskudd 18 256 061 216 954
Innlén 19 49 776 077 53 542 751
Annen gyeld 20 266 797 26 151
Motverdien av tildelte spesielle trekkrettigheter 10 1 664 085 1 583 011
Sum utenlandsk gjeid 51 963 021 55 368 867
INNENLANDSK GJELD

Sedler og mynt 1 omlsp 21 46 249 242 44 954 570
Innskudd fra statskassen 108 586 173 52 491 753
@vrige mnskudd 22 28 343 206 59 500 038
Innlin 23 8 228 559 3500 336
Annen gjeld 24 586 129 611 431
Sum mnenlandsk gjeld 191 993 309 161 0S8 128
Sum gjeld ekskl Statens petrolenmsfond 243 956 330 216 426 995
Innskudd Statens petroleumsfonds kronekento 25 844 586 771 608 474 539
Sum gjeld 1 088 543 101 824 901 534
Kursregulenngsfond 26 41 923 579 21512972
Annen egenkapital 27 4289611 3925622
Sum cgenkapital 46 213 189 25 438 594
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1 134 756 290 850 340 128
Forphktelser 28

Derivater og termunkontrakter solgl, internasjonale reserver 53003778 30878975
Denvater og termunkentrakter kjopt, internasjonale reserver 55485044 34 262 286
Derivater og terminkontrakter solgt, Statens petroleumsfond 236 919657 143 088 489
Dernivater og termunkonirakter kjapt, Statens petroleumsfond 248 582 360 149 548 891
Tildelte, 1kke betalte aksper 1 BIS -274 655 -309 557
Rettigheter 29

Opsjoner solgt, mternasjonale reserver 646 077 27
Opsjoner kjept, internasjonale reserver 647222 42
Opsjoner solgt, Statens petrolenmsfond 4 323 667 182
Opsjoner kjept Siatens petroleumsfond 4 331315 272
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Hovedstyret i Norges Bank
Oslo, 4. februar 2004

Svein Gjedrem Jarle Bergo Bnt K8 Rugland

Gystein Thegersen Liselott Kilaas Asbjem Redseth

Somja Blichfeldt Myhre Vivi Lassen Jan Cnk Martinsen




Noter

Regnskapsprinsipper

Generelt
Norges Bank er 1kke skattepliktig for sin virksomhet
Videre er Norges Bank 1kke underlagt regnskapsloven
Regnskapet er presentert 1 samsvar med lov og for-
skrifter, samt god regnskapsskikk 1 Norge, hensyn
tatt de serlige forhold som gjelder for en sentralbank
Norges Bank avviker fra regnskapslovens bestemmel-
ser dersom andre anbefalinger forehgger fra det inter-
nasjonale pengefondet (IMF) eller praksis 1 andre
sentralbanker Oppstilhngsplan for resultat og balanse
er tilpasset bankens virksomhet Kontantstremanalyse
utarbeides 1kke

Norges Bank presenterer et valutermgsnktig rega-
skap Verdipapirhandler registreres pé handledato
Inntekter og kostnader er periochsert 1+ henhold t1
regnskapsprinsippet

Norges Banks verdsettelsesprinsipper er etter avtale
med Finansdepartementet fulgt for Petroleumsfondets
portefelje

Valuta

Eiendeler og gjeld 1 utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner pr 31 12 2003 etter markedskurser fra
WM Reuter London 4 p m Inntekter og kostnader

1 valuta omregnes til norske kroner etter kursen p
transaksjonstidspunktet

Verdipapirer
Portefaljen av utenlandske og norske verdipapirer
verdsettes til markedsverdi pr 31 12 2003 Verdi-
papirene vurderes som kortsiktige da de skal kunne
veere tilgiengehige for intervensjonsformél

Opptente ikke forfalte renter er inkludert 1 verdi-
papirbeholdningene

Gull
Gullbeholdningen verdsettes til markedsverd:

Finansielle instrumenter utenfor balansen
Finansielle instrumenter utenfor balansen er avialer
om fremtidig levering av valuta eller verdipapirer 1l en
pris som fastsettes pd avtaletidspunktet For Norges
Bank omfatter dette valutaterminkontrakter, futures,
rentebytteavialer, aksjebytteavtaler og opsjoner

Terminkontraktene et bokfart ] terminkurs Termin-
tllegg/-fradrag, futureskontrakter, rentebytteavtaler,
akjsebytteavtaler og opsjoner er verdsatt t1l markeds-
verdier pr 31 12 2003 Endringene 1 markedsverdi er
fort 1 resultatregnskapet under kursreguleninger

Varelagervurdering

Beholdning av rdvarer ved Seddeltrykkenet er vurdert
il den laveste av gjennomsnitthg anskaffelseskost og
virkehg verdr Varer 1 arbeid og ferdigvarer er vurdert
il full tlvirkmingskost som omfatter direkte og ndur-
ekte vanable og faste tlvirkningskostnader Ukurans er
hensyntatt

Tap pi utldn/fordringer

Konstaterte tap pé utlan/fordninger kostnadsferes
Beregnede tap kostnadsferes etter en konkret vurdering
av det enkelte engasjement I balansen blir beregnede
tap fort 11l reduksjon av utldnsmassen

Varige driftsmidler

Vange dnftsmidler er 1 balansen oppfert til anskaffelses-
kost tillagt oppskrivninger og fratrukket nedsknivouinger
og hneazre, bedniftsekonomuske avskrivminger Banken
har en betydehg samling kunst, gaver og museale gjen-
stander som blant annet medaljer, sedler og mynt
Denne er ikke verdsatt og balansefort

Datterselskaper

Aksjer 1 datterselskap og tillknyttede selskaper biir
bokfart etter kostmetoden Det utarbeides 1kke kon-
sernregnskap

Note 1. Renteinntekter og utbytte av internasjonale reserver

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Rentenntekter av innskudd 199 928 126 907
Utbytte aksjer 556 531 402 293
Rentemntekter av verdrpapirer 6032 511 6292 869
Rentemnntekier av utlin 1704312 1 507 434
Rentemntekter vedr EIMF og SDR 45 266 168 852
Renteinntekter av derivater -55] 248 -171 535
Renteinntekter og uthytte av internasjonale reserver 7 987299 8326 820
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Note 2. Gevinst/tap finansielle instrumenter
Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Realisert gevinst/tap aksjer -128 827 <2622 375
Urcalisernt gevinst/tap aksjer 5116 567 -2 426 207
Reahsert gevinst/tap rentepapirer 1 005 852 263 843
Urealisert gevinst/tap rentepaparer -3 058 292 2 800 908
Gevinst/iap gull 474 059 -124 595
Gevinst/iap denvater 773 522 -449 486
Gevinst/tap finansiclle instrumenter 4182922 -2 557 912

Note 3. Rentekostnader gvrige utenlandske finansielle instrumenter
Tall 1 hele 1009 kroner

2003 2002
Rentckostnader av innldn -1179 129 -1 136 842
Renter andre -15 244 -30 358
Rentekostnader evnige utenlandske finansielle instrumenter -1194 372 -1 167 200

Note 4. Resultat innenlandske finansielle instrumenter
Tail 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Rentemnntckter av verdipapirer 623 125 635 993
Rentckostnader av innlan -217 694 -187 455
Reahsert gevinst/tap rentepapirer 159 118 15 808
Urcalisert gevinst/tap rentepapirer 796 810 402 358
Valutakursregulenng innenlandske 135 464 -128 231
Resultat innenlandske finansielle instrumenter 1496 823 138 473

Note 5. Rentekostnader innenlandske innskudd

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Renteainniekter av bankinnskudd 86 219
Rentckostnader pd innskudd -1 610 230 -2 699 254
Renteinntekter av utlin 116 569 77 366
Rentckostnader bl staten -1693 119 -1 654 300
Andre renteinntekter 6157 8 651
Rentekostnader mnenlandske innskudd -3 180 538 -4 267 358

Innskudd fra statskassen er 1 2003 forrentet ul 2,25 prosent pa 11 kvartal, 2,0 prosent pa 2 kvartal, 1,75 pro-
sentpa 13 kvartal og 1,75 prosent pa 14 kvartal 2003 Dette gir en total rente pd 1 693,1 milhoner kroner
Samme rentesatser gjelder for innskudd fra offentlige kontohavere som far rentegodtgjerelse for sine innskudd

Note 6. Avkastning plasseringer for Statens petroleumsfond
Tall 1 hele 1000 kronee

2003 24002
Renteclementer 19 560 414 18 705 159
Dividende 6996 199 4428 514
Valutakursregulennger 45985 725 -104 109 677
Urcalisert verdipapirtap/gevinst 55786 976 -25803 150
Reahsert verdipapirgevimst 633 103 ~19934 100
Kurtasye -16 458 -877
Resultat termmhandel valuta <976 4 681
Gevinst/tap futures 2039 765 -2039 610
Gevinst opsjoner 135 947 7240
Gevinst/tap aksjebytteavtaler 257 0
Gevinst/iap rentebytteavialer 1292 862 -1 268 377
Bokfert avkastming pd plasseringer 132 413 815 -130010 197
Pitgpt forvaltmngsgodtgjorclse =772 595 -559 835

Netto avkastning 131 641 219 -130 570 032




Note 7. Netto driftskostnader

Tall 1 hele 1004 kroner

2003 2002
Driftsinntekter
Forvaliningshonorarer vedr Petrolcumsfondets portefoljeforvaltning 772 595 559 835
Forvaltningshonorarer andre 13 606 14 041
Inntekeer vedr data-, regnskaps- og sikkerhetsyencster 9 769 22 790
Gebyr- og provisjonsinntckier 22018 18 561
Letemnntekier 12 331 20 964
Salgsinntekter Norges Banks scddelirykken 19199 17 537
Gevinst v/avgang anleggsmidler 19771 12 491
Andre mntekter 58 914 3731
Sum dnftsinntekter 928 204 671 950
Driftskostnader
Fonalter- og oppgyersticnester -377093 =248 543
Konsulent- og datatjenesier -205 947 -213 366
Scntralbankycnester og kontantdepoter =50 904 -50 394
Informasjenssystemer finansmarkeder -56 362 40 275
Gebyrer og transaksjonsavgifier -6 298 -6 522
Drift av ciendomsforvaltning -55317 -54 711
Programvare maskiner imventar, kontor og telekommunikasjon -96 278 =58 g11
Vareforbruk Norges Banks seddeltrykken -26 680 -29 623
Tap viavgang ciendommer og dnftsmudler -484 =72 103
Lonn, honorarer og andre personalkostnader -481 204 =445 625
Premictilskudd ul pensjonskassen (Jf narmerc omtale under) -195 712 0
Omsullingskostnader (Jf n&2rmere omtale under) -43 126 -70 877
Av- og nedsknvmnger (f note 16) -110278 -123 668
Andre kostnader -93 751 -78 642
Sum dniftskestnader =1799 434 -1 533 160
Netto dniftskostnader -871 230 -861 210

Seerlig om lenns- og pensjonsforhold
Sentralbanksjefens og visesentralbanksjefens lenn fast-
settes av Finansdepartementet og utgjoer 1 2003 hen-
holdsvis 1 146 900 og 952 200 kroner I ullegg mnbe-
rettes fordel av fn bil (fordel beregnet til henholdsvis
91 600 og 118 900 kroner), fr1 telefon og forsikringer
Full alderspensjon for sentralbanksjef og visesen-
tralbanksjef utgjer 2/3 av den lenn som til enhver ud er
fastsatt for sullingen Alderspensjon leper fra fratreden,
dog 1kke for fra fylte 653 &r Opptjeningstiden for full
pensjon er 12 ar Pensjonen vil vere samordningsplik-
tig med andre offenthige pensjonsordminger Ved
utgangen av 2003 er forpliktelsen aktuarberegnet til
henholdsvis 2,2 og 4,3 millioner kroner nar samord-
ning med folketrygden er hensyntatt Samordmng med
svrige offentlige pensjonsordninger er ikke med 1
beregningen For visesentralbanksjefen er forphktelsen
fordelt over samlet ansettelsestid 1 banken, inkludert
tiden for ansettelse som visesentralbanksjef Endningen 1
2003, som utgyer henholdsvis 0,5 og 0,2 milhoner kroner
(inkl arbeidsgiveravgift), er belastet Norges Banks dnft

Representantskapets og hovedstyrets samlede hono-
rarer utgjer 1,2 millioner kroner

Norges Banks pensjonsordmnger

Norges Bank har sikrede pensjonsordminger knyttet til
medlemskap 1 Norges Banks pensjonskasse | tillegg
har banken usikrede ordninger som finansieres direkte
over driften Dette er spesielle og bevilgede pensjoner,
og avtalte fartidspensjener- og ventelennsavitaler knyt-
tet t1il omstilling

Pensjonskassen

Norges Banks ordinere pensjonsforphktelse dekkes
giennom Norges Banks pensjonskasse, som er organi-
sert som egen stiftelse Norges Banks tilskudd er for
2003 delvis dekket av midler 1 pensjonskassens prenue-
fond og delvis ved kontant innbetaling




Premietilskudd til pensjonskassen

MORGES BANK

BERE FMING OG REGNSKAP 2003

Regnabup 9]

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002

Arets totale premicuilskudd, aktuarberegnet 110 970 93 862
Dekket av medlemmene (7 246) (6 974)
MNorges Banks hlskudd 103 724 86 888
Effekt av endret grunnlagsrente fra 4 ul 3 prosent fra og med 2003

Engangspremie ved endret grunnlagsrente for Norges Bank og DKM AS 81 190 -
@kning av NOKAS pensjonsforpliktelse pllopt for ctablering 20 500 -
Totale premetiskudd t1) pensjonskassen 205 414 86 888
Dekket fra bankens premrefond 1 pensyonskassen (34 179 (86 8338)
Dekket ved mmnbetaling 171 242 -
Arbcidsgiveravanfl 24 470 -
Totale premehlskudd t1l pensjonskassen inkl arbeidsgiveravgift 195 712 -

Forsikringsteknisk beregnet pensjonsforpliktelse
utgyer 1 783,0 mulhioner kroner pr 31 12 2003 med
bakgrunn 1 oppgjer foretatt av aktuar Oppgjoret byg-
ger pé tilsvarende prinsipper som ble lagt il grunn ved
oppgjeret for 2002 Gkningen 1 premiereserven 1 2003
beleper seg ul 301 mullioner kroner, hvorav 238,2 ml-
lioner kroner gjelder ekning som folge av redusert dis-
konteringsrente fra 4 11l 3 prosent og forsterket ufereta-
nff ved overgang fra standard K 1963 grunnlaget 1 kol-
lektiv pensjonsforstkring til ny tanff IR 73 Forutset-
ningene om dedelighet og andre demografiske faktorer
er basert pd standard K 1963 grunnlaget 1 kollektiv
pensjonsforsikring 1 pensjonsforpliktelsene er det inn-
regnet et tillegg for fremuidige administrasjonskostna-
der pd 3 prosent Beregning av pensjonsforphiktelser
for den enkelte tar utgangspunkt 1 den pensjonsytelse
vedkommende har opptjent eller mottar pr 31 12 2003
Pensjonsforpliktelsene svarer i1l beregnet kontantverd
av opptjent ytelse

2156 personer er knyttet ul bankens pensjonsord-
mng og fordeler seg pd 983 lepende pensjoner, 755
aktive medlemmer og 418 som er fratradt med oppsatte
rettigheter I tillegg omfarter pensjonsordningen totalt
310 personer ved selskapene Den Kongelige Mynt AS
og Norsk Kontantservice AS

Usikrede pensjonsforphiktelser/utbetalingsforpliktelser

Pensjonsforphktelsen beregnet etter regnskaps-
standard for pensjoner (PBO) utgjer 1 423,3 milhoner
kroner 1beregningen er forutsetninger om 6,5 prosent
diskonteringsrente, 2,5 prosent pensjonsregulering,
2,5 prosent G-regulering, 3 prosent fremudig lenns-
vekst og standard avtrapping (turm-over) lagt til grunn
Pensjonsnudler verdsatt til virkelig verd: overstiger
den beregnede forpliktelsen med 13,25 mulhoner kro-
ner Belopet er vurdert opp mot regnskapsstandard for
pensjoner, og er itkke bokfert 1 Norges Banks balanse

Norges Banks usikrede pensjonsforpliktelser (uthe-
talingsforpliktelser)

Forpliktelser som 1kke dekkes av pensjonskassen
(spesielle pensjoner, avialte fortidspensjoner, bevilgede
pensjoner og ventelenn) mngdr 1 Norges Banks balanse
under posten "annen gjeld” med 284,8 mullhioner kro-
ner Pensjonsforpliktelsen bestdr av aktuarberegnet
forphktelse og neddiskontert verdi av inngétte avtaler
om omstillingspakker som forst blir effektive 1 2004
elier senere Akwmarberegningen er foretatt etter norsk
regnskapsstandard for pensjonskostnader (NRS-P),
med forutsetninger om 6,5 prosent diskonteringsrente,
2,5 prosent pensjonsregulenng, 2,5 prosent G-regule-
ning, 3 prosent fremtirdig lennsvekst og standard
avtrapping (turn-over) lagt ul grunn

Tall 1 hele 1600 kroner

2003 2002
Aktuarberegnet, usikret pensjonsforpliktelse 212 235 216 412
Forpliktelser knyttet ul mngétte, 1kke oppstartede omstillingspakket 72 600 67 100
Samlet utbetalingsforpliktelse 284 835 283 512
Som fordeler scg
Forpliktelser kny ttet t1l spesielic og bevilgede pensjoner 44 562 42674
Utbetalingsforpliktelser kny ttet 1l omstlling 240 273 240 833
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Omstillingskostnader

Omstillingskostnader er knyttet til studiepakker, ventelenns- og fertidspensjoner, og bestir av endning 1 utbetahngs-
forpliktelse og lapende utbetalinger gjennom 2003 Kostnadene fordeler seg shk

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Endring 1 utbetalmgsforpliktelse -566 27 384
Dirckic utbetalinger 43 692 43 493
Samlede omsthllingskostnader 43116 70 877

Note 8. Verdipapirer og innskudd

Tall v hele 1000 kroner

2003 2002
Innskudd 1 utlandet 6 738 355 4 673 807
Utenlandske statskasscveksler 744108 566 644
Utenlandske sertifikater 1422966 0
Utenlandske obligasjoner 111 432 629 106 748 008
Utenlandske aksjer 33605012 16 376 453
Inngite, 1kke oppgjorte handler -1 655774 -198 105
Verdipapirer og minskudd 152 287 297 128 166 807

Note 9. Utlan

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Utlan knyttet til gjensalgsavtaler 29 681319 39 889 616
Sikre utlén (triparty) 56 162 649 43 567 020
Verdivurdeninger valutaternmner og derivater -64 841 =259 199
Utlin 85 779 127 83 207 437

Note 10. Fordringer pad Det internasjonale valutafond

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Kvoten 1 Det mternasjonale valutafond 16 581342 15773 493
Fondets bcholdning av NOK -9 940 483 -8 887 588
Reserveposisjonen 1 IMF 6 640 858 6 885 905
Spesielle trekkrethgheter 2236633 2189732
Lin ul IMF 703 460 834 145
Opptjente renter 17 162 31157
Fordring pi Det internasjonale valutafond 9 598 113 9 940 939
Motverdien av tildelte spesielle trekkretuigheter -1 664 085 -1 583 011

Det internasjonale valutafondets (IMF) oppgave
er 4 arberde for internasjonal monetzr og finansicll
stabilitet Fondet gir rad ul medlemslandene og gir
midlertidig finansiening ved betahngsbalanseproblemer
Kvoten 1 IMF bestemmer hvor mye medlemslandet mé
bidra med 1l finansiering av IMF og danner utgangs-
punkt for hvor store 1dn det kan fi dersom det kommer
1 betalingsvansker

Lan til IMF er lan gitt som kapitabinnskudd til
«Poverty Reduction and Growth Facility» (PRGF)
ordnmmgen Ordnmngen er opprettet for i fremme den

pkonomiske veksten og redusere fattigdommen 1 de
fathigste landene

Spesielle trekkrettigheter (SDR) er et instrument
IMF kan benytte for & tilfare internasjonal ikvaditet
Verdien av SDR beregnes av en kurv bestiende av
amerikanske dollar, euro, britiske pund og japanske yen

Motverdien av tildelte spesielle trekkrettigheter 1
IMF viser samlede tildelinger av SDR siden ordningen
tradte 1 kraft 1 1970 Det har ikke vart ildelinger av
SDR siden 1990 Saldo 1 SDR er 167 770 000 Endring
fra 2002 er kursreguleringer




Note 11. Gull
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Markedsprisen pr 31 12 2003 (LME) var USD 417,25 pr unse rent gull, som tilsvarer en markedspris pa 89 246.6

kroner pr kilo gull

Gullbeholdnmingen Vektikg Markedsyerd Vekti1 kg Markedsverds
bestdr av 311203 pr 311203 311202 pr 3112402
imll kr imll kr

Barrer 335434 29939 33 582,7 25660
Mynter* 31714 2830 31714 2421
36 7148 32769 36 754,1 2 8081

*Vekten pd myntenc cr oppgitt 1 myntenes andel av rent gull Det er benyttet samme markedspns for myntenes rene gullvekt som for barrer

Pr 31 12 2003 var 33 455,4 kg av gullbarrene
plassert 1 kortsiktige utldn til internasjonale banker
Markedsverd: pa det utlinte gullet var 2 985,8 millic-
ner kroner Opptjente renter pa utldn gull er mkludert 1
markedsverdien av gullet med 0,3 millioner kroner

Gullbeholdnmgen av barrer er redusert med 39,3 kg
siden utgangen av 2002 Bakgrunnen for denne
endringen er at det ved utlin av barrer ikke returmeres
n@yaktig samme vekt rent gull som det lanes ut
Vektdifferansen avregnes tif markedsverdi pd gull pd
tidspunktet for tilbakeleveringen

Renter av utlin gull belep seg 1 2003 ul 3,7 millio-
ner kroner

Norges Bank har 1 januar 2004 solgt 16 tonn gull-
barrer og planlegger 4 selge mesteparten av de reste-
rende barrene ved et senere tidspunkt Bakgrunnen for
vedtaket om salg er at gull utgjorde bare vel en prosent
av bankens internasjonale reserve, og at det derfor
hten grad bidro il 4 spre nisitkoen 1 reservene Gull har
histonsk gitt lav avkastmng

Note 12. Andre utenlandske fordringer

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Aksjer 1 BIS 24 700 24 700
Dvnge fordnnger 8 486 1212
Andre utenlandske fordringer 33 186 25912

Norges Bank er 1 alt tildelt 8000 aksjer a 5000 SDR
1 Bank for International Settlement (BIS) 4000 aksjer
ble tildelt 1 1931 Av disse ble 25 prosent betalt samme
ar 1 1970 ble Norges Bank uldelt ytterligere 4000
aksjer, hvorav 1000 fondsaksjer Aksjene er bokfert 1
balansen ul 24,7 millioner kroner Belepet tilsvarer
verdien av 4000 aksjer 1 1931 t1l 7,2 mullioner kroner, og
verdien av 3000 aksyer 1 1970 ul 17,5 mullioner kroner

Norges Bank har en betinget forphktelse t1] & betale

Note 13. Verdipapirer

de resterende 75 prosent av aksjene 1 SDR Den beting-
ede forphktelsen utgyer 297,6 millioner kroner Den
delen av den betingede forphiktelsen som tilsvarer ver-
dien av aksjene pd tildelingstidspunktenc er bokfart
under posten «Annen utenlandsk gield» med 22,9 mil-
lioner kroner Resten av den betingede forpliktelsen,
274,77 milhoner kroner, vises utenfor balansen Mottatt
utbytte av aksjer 1 BIS for 2003 utgyer 17,1 nulhoner
kroner

Tall s hele 1000 kroner

2003 2002
Statssertifikater i1 852 700 2087 695
Statsobligasjoner 11 428 542 11 145 905
Verdivurdening valutatermuncr -36 0
Inngitte, 1kke oppgjorte handler 0 209 892
Verdipapirer 23 281 206 13 443 492
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Note 14, Utlan

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Udin ul banker 12 006 939 2 869
Utldn egne ansatte 544 855 661 572
Utiiin 12 551 794 664 441

Note 15. Andre innenlandske fordringer

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Fordringer vedr Siatens petroleumsiond 772 595 566 512
Innskudd ranland 917 951 1063518
Andre innenlandske fordringer 142 064 216 123
Varebeholdning seddelproduksjon 17 520 21 755
Aksjer 1 datterselskaper 100 25050
Aksjer 1 ulknyttede selskaper 17 169 16 773
Andre omlopsmidler og anleggsmidler 33426 124 118
Andre innenlandske fordringer 1900 825 2033 849

Aksjer i Bankplassen Parkeringsanlegg A/S
Norges Bank eler 100 prosent av aksjene 1 Bank-
plassen Parkenngsanlegg A/S Aksjene er bokfert med
kostpris kr 100 000,-, som ulsvarer aksjenes pilydende

verdt Norges Bank har skutt inn 33 millioner kroner

for egne parkeringsplasser Selskapet solgte 1 2003
4/5 av anlegget I den forbindelse er tidhgere ytt
ansvarhg lanckapital fra Norges Bank mnnfridd

Note 16. Varige driftsmidler

Aksjer 1 Norsk Kontantservice AS (NOKAS)
Norges Bank eier 33,5 prosent av aksjene 1 NOKAS
Selskapet ble etablert med dnfisstart 1 7 2001 med en
aksjekapital pA 50 millioner kroner Aksjekapitalen ble
1 2003 utvidet t1l 51,1 mullioner kroner Norges Banks
relative ererandel er uendret og etter innbetaling av
0,42 millioner kroner 1 2003 eser banken aksjer med
kostpnis 17,7 milhoner kroner NOKAS oppnidde 1
2003 et overskudd etter skatt pd 9,0 millioner kroner

Tall 1 hele 1000 kroner

Transport- Bypg,
mdler,  Sikker- Maskiner, bygnings- Anlegg
maskiner, hets- Inventar  messige Bank- under

EDB anlegg installasjoner  bygg utfarclse  Bohger  Tomter Sum
Anskaflelscs-
kostnader pr 11 167 693 44 115 49401 430310 1 606 581 25 039 2950 66 470 2 392 560
+ Overfort fra anlegg
under utforclse 17 455 880 141 792 0 -19268 0 0 0
+ Tilgang 16 858 2 307 1167 151 0 17315 0 1751 39 548
- Avgang 7576 5224 7024 3489 56 560 0 0 5905 85 778
Korreksjoner -698 0 698 0 0 0 0 0 0
Anskaflclseskostnader
pr 3112 193 731 42 078 44 383 427 765 1550021 23 086 2950 62316 2346 329
- Samlede av- og
nedsknvoinger 118 105 22 990 14683 338091 391438 O 0 0 8BS 306
Bokfan verdi pr 31 12 75 627 19 088 29 700 89 674 1158 583 23 086 2950 62316 1461023
Uavskrevel rest pa
udligere oppskniving 0 0 0 76 275 1 158 583 0 2950 59015 128682
Arets ordinzre
avsknvning 27 151 5 805 4753 35 876 36 692 [ 0 0 110278
Dcrav avsknivning pé
oppskrevne verdier 4] Q 0 35002 36 680 a Q0 0 71 682
Prosentsats 20 15 10 5 2 0 0 0




Norges Banks exendemmer pr 31 12 2003 er spesifisert nedenfor
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Byggedr Andre Brutto-
Beliggenhet Adresse (evt. kjapedr) opplysnminger areal
Stavanger Domkirkep! 3 1964 Rechabilitert 1991 3 254 kvin
Oslo Hovedkontor  Bankpl 2, gnr 207, bor 198 1978-86 Nybygg og rchablitert 65 000 kvim
Bankpl 4 gnr 207, bnr 392 1899 Tidligere hovedsete Bortfestet til Staten
1 80 &r, forfaller 1 2066 (Samudsmuscet) 2725 kvm
Bankplassen parkanlegg
gnr 207,bnr 28 Parkanicgg foran Samtidsmusect
Kurs- og fenesteder
Venastul Venabygd 1963 Rchabuliert 1993 2 000 kvin*)
Vindéscn Sundane, Tysme 1948/56 Anncks rchabilitert 1960/1993 1067 kvm
Festckontrakt loper 1 99 ir
fra 18 06 91
Utlandet
New York 275, West 96th Street 1984 Tjenesteleihighet 140 kvm

*) Inkluderer bestyrer- og garasjcanlegg

Leide erendommer

Banken har 1 2003 hatt leieavtaler ved felgende elendommer

Adresse Lapetid Areal Lelekostnad 2003, kroner
Bergen 01 02 2009 101,5kvm 59 208
Boda 30 06 2007 774 kvm 848 600
Hammerfest 03 03 2008 328 kvm 353041
Knstiansund 15 05 2008 486 kvm 459 938
Larvik 31 03 2007 38,4 kvin 78 000
Lillchammer 254rfom 1990 3 588 kv 5077 631
Trondheim 32 kvm 22 400
Vardo 30 06 2007 1570 kvm 1 301 500
New York

17 State Str" 31 08 2007 330 kvm 822 000
London

14 Ryder Court " 08 06 2005 170 kvm 1 486 000

"' Norges Bank leier 1 illegg leihigheter 1 London og New York som stilles til disposisjon for personell ansatt ved disse kontorene

Note 17. Plasseringer for Statens petroleumsfond

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Kortsiktige fordninger ikl innskuedd 1 utenlandske banker 20159 575 9601 368
Pengemarkedsplasseninger 1 utenlandske finansinstitusjoner mot sikkerhet 1 verdipapirer 287041 828 188 229 945
Innlin fra utenlandske finansinstiusjoner mot sikkerhet 1 verdipapirer -288 603 119 -209 803 763
Utenlandske rentebarende papirer 482 341 421 395 800 784
Utenlandske aksjer 354 346 887 226 368 144
Regulering av terminkontrakter op denvater 72774 -1162 104
Total portefalje for forvaltmngsgodigjerelse 845 359 367 609 034 374
Pilopt {orvaltningsgodigjerelse -772 595 -559 835
Total portefalje 844 586 771 608 474 539

Statens petroleumsfond har pr 31 12 2003 et kroneinnskudd 1 Norges Bank pd 844,6 milliarder kroner
Motverdien av kronebelspet forvaltes av Norges Bank og er investert 1 utenlandsk valuta 1 en egen sremerket
portefalje Avkastningen pi portefeljen tilfares Petroleumsfondets kronekonto som avkastning pa denne
Investenngene, som ulgjer ca 75 prosent av Norges Banks balanse, representerer derfor ingen finansiell nsiko for

Norges Bank
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Note 18. Innskudd Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002

Banker 11213 94 980
Andre kunder 144 848 121974
Innskudd 256 061 216 954

]

NOte 19' Innlan Tall 1 hele 1000 kroner
2003 2002

Innlén knyttct ul gyenkyepsavialer 49 690 004 53 542 751
@vnge mnlan 86074 0
Innlin 49 776 077 53 542 751
NOte 20' Annen g-]eld Tall 1 hele 1000 kroner
2003 2002

Ikke innbetalt aksjekapatal 1 BIS 22900 22 900
Agnnen gield t1l utlandet 243 897 3251
Annen gjeld 266 797 26 151

Note 21. Sedler 0g mynt i omlﬂp 10- arsfristen I 2003 er regnskapet belastet for innles-
tefutgétte sedler og mynter tilsvarende 2,5 millioner

Bankens kassebeholdning er fratrukket gjeldsposten kroner

«sedler og mynt 1 omlgp» Sedler og mynt 1 omlep er Pr 31 12 2003 var det til sammen ca 5,2 mullioner

bokfart til 46 249,2 millioner Belopet fordeler seg pa Jubtleums- og minnemynter 1 omlep til en palydende

41 962,6 millioner 1 sedler og 4 286,6 1 mynt verdir av ca 423,1 millioner kroner Dette belap er ikke
Norges Bank er pliktig til 4 innlese sedler og mynt mkludert 1 «sedler og mynt : omlap» Norges Bank har

1 10 &r etter at det er truffet beslutning om at de utghr en plikt ul 4 innlese myntene til palydende verd

som tvungne betalingsmidler Norges Bank har hatt en
fleksibel praksis for innlgsning av utgitte sedler utover

Note 22. Ovrige innskudd

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002

Banker og lancinstitusjoner 28 116 504 59 152 622
Innskudd ansatte og pensjonisier 39551 56231
Andre innskudd 187 151 291 185
Ovrige imnnskudd 28 343 26 59 500 038

hed

Nﬂte 23' Innlan Tall 1 hele 1000 kroner
2003 2002

Innldn ulknyttet genkjepsavialer 8 228559 3 500 336
@vnge innlin 0 0

Innlén 8228559 3 500 336
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Note 24. Annen gjeld

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Gield vedr Statens petroleumsfond 0 130 882
Pensjonsforphiktelser 285 588 283512
Annen innenlandsk gyeld 300 541 197 037
Annen gield 586 129 611 431

Note 25. Innskudd Statens petroleumsfonds kronekonto

Statens petroleumsfonds kronekonto 1 Norges Bank er sammensatt av innskudd og opptjent avkastming fra fondets
opprettelse 1 1996 t1l utgangen av 2003

Tall 1 milliarder kroner

1996 1997 1993 1999 2000 2001 2002 2003 TOTAL

Kronckonto 01 01 0,0 47,5 1133 1676 2223 3861 613,3 608,5
Sum kronemnnskudd 475 609 328 24,5 1500 2515 1258 104,5 797.5
Verdistigming avkastning 005 49 pA -] 3041 13,8 =243  -130,5 1316 47,
Kronckonto 31 12 47,5 113,3 167.6 2123 386,1 6133 608,5 844,6
Petroleumsfondets portefelye pr 31 12 47,6 113,5 171.8 2223 386,1 6133 608,5 844,6 B844.6

Note 26. Kursreguleringsfond

Tall 1 milloner kroner

Kursreguleringsfondet pr 31 12 2002 21 512972
Endninger 1 2003

Ovcerskudd som ulferes kursregulernngsfondet 20410 606
Kursreguleringsfondet pr 31 12 2003 41923 578

Note 27. Annen egenkapital

I henhold ul brev fra Finansdepartementet er det anledning til 3 benytte annen egenkapital, hvor blant annet tidh-
gere oppsknivningsfond inngir I tillegg ul & inneholde den 1kke nedskrevne del av aktverte, tidhgere kostnadsferte
drifismudler 1 1994, er effekten av endnnger av verdsettelsesprinsipp for gull 1 1999 ulfert annen egenkapital
Endninger 1 verdsettelse av gullbeholdningen og endringer 1 oppsknvmngsfondet henfares til annen egenkapital

Annen egenkapital har hatt felgende bevegelse 1 2003
Tall 1 hele 1000 kroner

Annen egenkapital pr 01 01 2003 3915 622
Nedskrevet pd udligere oppskrevne verdier 1 2003 - 107 109
@knmng 1 vitkehg verdi gull 1 2003 471 098 363 989

Annen egenkapital pr 31 12 2043 4 289 611
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Note 28. Forpliktelser

Tall 1 hele 1000 kroner

2003 2002
Internasjonale reserver
Valutaterminer solgt 18 092 993 3127516
Futures solgt 9206911 5170016
Aksjecswapper solgt 19362 0
Renteswapper solgt 25 684 511 22 581 443
Forplikielser solgt internasjonale reserver £3 0037178 30 B78 975
Valutatermuner kjept 20 517 529 4 383 481
Futures kjept 9273 867 7 560 500
Aksjeswapper kjopt 19 383 0
Renteswapper kjopt 25 674 265 22 318 305
Forphktelser kjept internasjonale reserver 55 485 044 34 262 286
Statens petrolenmsfond
Valutaterminer solgt 25 395 459 11422 981
Futures solgt 35 942 356 22 829453
Aksjcswapper solgt 13 340 0
Renteswapper selgl 175 568 502 108 836 055
Forphktelser solgt Statens petroleumsfond 236 919 657 143 0B8 489
Valutaterminer kjept 25 395459 11422 981
Futures kjopt 47 628 021 30 574 744
Aksjeswapper kjopt 13 526 0
Renteswapper kjept 175 545354 107 551 166
Forpliktelser kyapt Statens petroleumnsfond 248 582 360 149 548 891

Norges Bank benytter seg av valutaterminforret-
ninger, bersnoterte futureskontrakter, rentebytteavtaler
(renteswapper), aksjebytteavtaler (aksjeswapper) og
opsjener som ledd 1 styringen av rente- og valutansiko
for valutareservene

Valutaterminforretninger
Valutaterminforretninger er avtaler om kjep eller salg
av valuta pé et fremtidig avtalt udspunkt til fastsatt kurs

Finansielle futures

(Borsnoterte) futureskontrakter er avtaler om & kjope
eller selge en standard mengde av et finansielt
mstrument, verdien av en aksjeindeks eller utenlandsk
valuta pa en fremtidig dato t1l en prs fastsatt ved
kontraktsinngielsen Det er stilt sikkerhet 1« verdi-
paprrer for initialmarginen, og markedsverdien av
disse verdipapirene utgjorde 82,4 millioner kroner pr
31122003

Rentebytteavtaler (Renteswap)

En swap er en avtale mellom to parter om & utveksle
betalinger pé flere gitte framtidige tidspunkter 1 henhold
til et sett med regler spesifisert 1 avtalen En rentebytte-
avtale (renteswap) er en avtale der begge parters
betalingsforphktelser cr bestemt av rentesatser som er

faste eller gitt en utvikling 1 en spesifisert referanserente,
multiplisert med en tenkt hovedstol Netto markedsverds
beregnes ved & neddiskontere de fremtidige kontant-
strammene 1 rentebytteavtalene

Aksjebytteavtale (Aksjeswap)
Aksjeswap er en 1kke bersnotert avtale mellom to
motparter om & bytte betahingsstremmer basert p4
endringer 1 underhiggende verdipapir 1 tilegg mottar
man innbetahnger 1 forbindelse med dividende og
selskapshendelser

Det underhiggende verdipapir kan vaere en aksje,
gruppe av aksjer eller en indeks

Sikkerhetskrav 1 form av bankinskudd

Note 29. Rettigheter

Opsjoner

Opsjoner er en avtale der man kjoper eller selger en
retughet t1l 4 kjape eller selge en standard mengde av
ct finansielt instrument pé en fremtidig dato ul en pris
fastsatt ved kontraktsinngdelsen Opsjonene er bade
bersnoterte og 1kke bersnoterte
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Til Norges Banks representantskap
Revisjonsberetning for 2003

V1 har revidert arsregnskapet for Norges Bank for 2003, som viser et overskudd pa kr 20 774 595 tusen

V1 har ogsd revidert opplysmingene 1 hovedstyrets regnskapsberetning om arsregnskapet og forslaget til
anvendelse av overskuddet Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysminger
Arsregnskapet og regnskapsberetmingen er avgitt av sentralbankens hovedstyre Var oppgave er i uttale oss
om irsregnskapet og avrige forhold 1 henhold ul revisorlovens krav

V1 har utfoert revisyonen 1 samsvar med revisorloven, instruks fastsatt av representantskapet og god revisjons-
skikk 1 Norge God revisjonsskikk krever at vi planlegger og utforer revisjonen for & oppné betryggende
sikkerhet for at drsregnskapet ikke inneholder vesenthg feilinformasjon Revisjon omfatter kontroll av utvalgte
deler av matenalet som underbygger informasjonen 1 drsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskaps-
prinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet 1 og presentasjonen av arsregnskapet
I den grad det falger av god revisjonsskikk og vir revisjonsinstruks, omfaster revisjon ogsé en gjennomgielse
av sentralbankens formuesforvaltning og regnskaps- og internkontrollsysterner Vi mener at vér revisjon gir et
forsvarlig grunnlag for vér uttalelse

Sentralbankens regnskapspnnsipper bygger pa regnskapsloven og god regnskapsskikk 1 Norge, hensyn tatt til
serhge forhold som gjelder for en sentralbank Vi viser t1l nermere omtale av dette 1 notene til drsregnskapet

V1 mener at

= Arsregnskapet er avgitt 1 samsvar med lov og forsknifter og gir et uttrykk for bankens ekonomuske stilling
31 desember 2003 og for resultatet 1 regnskapsdret 1 overensstemmelse med regnskapsprinsippene som er
omtalt 1 avsnuttet over

* ledelsen har oppfy!t sin phikt tl 4 serge for ordenthig og oversikthg registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god regnskapsskikk 1 Norge

« opplysningene 1 regnskapsberetningen om Arsregnskapet og hovedstyrets forslag til anvendelse av drets
overskudd er konsistente med &rsregnskapet og er 1 samsvar med lov om Norges Bank og retningslinjer
vedtatt 1 statsrid

Oslo, den 4 februar 2004
Norges Banks revisjon

Svenn Erik Forsstram
Statsautorisert revisor
Sentralbankrevisor
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Representantskapets vedtak om regnskapet for 2003

Med hjemmel 1 lov av 24 mai 1985 om Norges Bank og retungslinger for avsetming og disponering av
Norges Banks resultat, opprinnelig vediatt 1 statsrid 7 februar 1986, endret senest ved kgl res 6 desember
2002, gjorde representantskapet 1 sitt mpte 19 02 04 shkt vediak

1 Representantskapet har gilennomgatt hovedstyrets forslag ut arsregnskap 2003 for Norges Bank og
revisjonsberetning datert 04 02 04

2 Representantskapet fastsetter det fremlagte drsregnskap som Norges Banks regnskap for 2003 og vedtar
folgende disponenng

2 1 I samsvar med uttalelse fra Finansdepartementet overfores netto 364 mullioner kroner til annen egenkapital

2 2 1 henhold til retrungshinjenes pkt 1 avsettes &rets overskudd etter svnge disponeringer, 20,4 milliarder
kroner, t1l kursreguleningsfondet

3 Representantskapet oversender arsregnskapet, revisjonsberetningen og representantskapets uttalelse om
hovedstyrets protokoller og om bankens dnift, til Finansdepartementet for & forelegges Kongen og meddeles
Stortinget
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Representantskapets uttalelse om tilsynet med Norges Bank

Med hjemmel 1 lov om Norges Bank og pengevesenet, §5, tredje ledd, gjorde representantskapet 1 sitt mote
19 februar 2004 folgende vedtak, som med henvisming tl §30 annet ledd, sendes Finansdepartementet for 8
forelegges Kongen og meddeles Stortinget

Representantskapet farer tilsyn med bankens drift og at reglene for bankens virksomhet blir fulgt

Det organiserer bankens revisjon, ansetter herunder sentralbankrevisor og fastsetter nstruks for revisjonen
Representantskapet fastsetter bankens arsregnskap og vedtar etter forslag fra hovedstyret dens budsjett

Det forer tilsyn med selskaper som banken helt eller delvis erer Hovedstyret har etter sentralbankloven den
utevende og rddgivende myndighet 1 Norges Bank Det teder bankens virksomhet og forvalter dens midler
Hovedstyret har et overordnet ansvar for den interne kontroll 1 banken

Representantskapet farer tilsyn med hovedstyrets utsvelse av stynngs- og kontrollansvaret Tilsynet omfatter
ikke hovedstyrets utavelse av sin skjennsmyndighet etter loven

Representantskapet har 1 2003 fort tilsyn med banken 1 samsvar med sentralbankloven Som grunnlag for
sitt tilsyn har representantskapet behandlet

- hovedstyrets protokoller

- saker forelagt av hovedstyret

- bankens budsjett og regnskap

- revisjonens instruks, revisjonsplan og budsjett

- revisjonsrapporter og saker forelagt av revisjonen
- saker som representantskapet selv har tatt opp

Representantskapet har mottatt alle de opplysminger det har bedt om
Representantskapet har 1 2003 tkke hatt merknader til hovedstyrets protokoller eller avdekket forhold

glennem tilsynet med bankens dnft som gir grunnlag for szrskilte bemerkninger t1l departementet etter
sentralbankloven §30 annet ledd

Oslo, 19 februar 2004

Mary Kvidal Solveig Nordkvist
Representantskapets leder Representantskapets nestleder
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