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n Important information

You do not have to give any contact information, but if
you do it will help Companies House o there 1s a query
on the form The contact information you give will be
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| Contact name

Cormnparry name
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| Country
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| Telephone
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We may return forms completed incorrectly or
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Please make sure you have remembered the

following

O The company name and, if appropriate, the
registered number, match the information held on
the public Register

{3 You have compteted all sections of the form,
if appropriate

[d You have signed the form

Please note that all this information will appear
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@ Where to send

You may return this form to any Companies
House address

England and Wales

The Registrar of Companies, Companies House,
Crown Way, Cardiff, Wales, CF14 3UZ

DX 33050 Cardiff

Scotland

The Registrar of Companies, Companies House,
Fourth floor, Edinburgh Quay 2,

139 Fountainbndge, Edinburgh, Scotland, EH3 9FF
DX ED235 Edinburgh 1

or LP - 4 Edinburgh 2 (Legal Post)

Northern Ireland

The Registrar of Companies, Companies House,
Second Floor, The Linenhall, 32-38 Linenhall Street,
Belfast, Northern Ireland, BT2 8BG

DX 481 NR Belfast 1

n Further information

For further information, please see the guidance notes
on the website at www companieshouse gov uk
or emall enquines@companieshouse gov uk

This form is available in an
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forms page on the website at
www.companieshouse.gov.uk
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Audit Report on the Annual Accounts
(Translation of a report and accounts onginally issued in Spamish and prepared i accordance with Spanish
generally accepted accounting pnnciples In the event of a discrepancy, the Sparsh-language version prevails)

To the shareholders of BIC GRAPHIC EUROPE, S A

1 We have audited the annual accounts of BIC GRAPHIC EUROPE, S A which nclude the balance
sheet at 31 December 2011, the profit and loss account, the statement of changes In net equity, the
statement of cash flows and the notes to the accounts for the year ended on that date The directors
are responsible for drawing up the annual accounts of the Company in accordance with the applicable
framework of financia! reporting standards (which 1s explained in note 2a of the attached notes to the
accounts), and in particular, In compliance with the accounting principles and critena contained in that
framework Our responsibility 1s to express an opinion on the aforementioned annual accounts as a
whole, based on the work carned Except for the qualifications described in paragraphs 2 to 4, our
work has been carned out in accordance with the legislation regulating the auditing of financial
staterments in Spain, which requires an examination, through the performance of selective tests, of the
evidence that supports the annual accounts, as well as an evaluation of whether their presentation, the
accounting principles applied and the estmates made are in accordance with the applicable
framework of financial reporting standards

2 As reported in Note 5 to the financial statements, the Company has capitalized goodwill amounting to
3 4 million euros, assigned to the business of its branches in Germany and Austna We have not
received enough supporting evidence to enable us to conclude on the reasonableness of the
assumphions and considerations undertaken by the Company in the implementation of the related
impairment tests, whose results have been no need to impair the goodwill mentioned

3 As reported n note 8 to the financial statements, the Company has not considered 1t necessary to
provide any proviston for hability for hold 100% equity in Norwood Promotional Products Netherland
BV and Norwood Promotional Products italy Spa , whaose negative equity set to December 31, 2011
amounted to 8 2 million euros We have not received audited financial statements of those companies
that allow us to conclude on reasonableness of his negative equity or supporting evidence sufficient
to permit us to conclude that the Company shall not take the negative equity of those subsidiaries
and, therefore, no addmtional provisions shall record the cost of investments Also, the 2011 audit
report on the financial statements of the group company Norwood Promotional Products Europe,
S LU includes a qualfication for failure to obtain enough audit evidence on the impairment tests of
goodwill amounting 4 1 million, so 1t is not possible to assess the potential impact that such hmitation
may have on the value of the equity instrument at December 31, 2011

4 Stocks at December 31, 2011 include references, net book value of 1 million euros, over which we
have no physical Inspechon testing or other alternative procedures, the Company has informed us
that the achievement of our tests have been necessary to halt the production process, which, for
various reasons, It was not possible Consequently, we have not been able to venfy the physical
existence of references in stock by that amount

5 In our opinion, except for the effects of those adjustments that might have been required if we had
been able to verfy in paragraphs 2 to 4, the attached annual accounts for 2011 present for all
significant aspects, a true and fair view of the net equity and the financial situation of BIC GRAPHIC
EUROPE, S A at 31 December 2011, and of the results of its operations and cash flows for the year
ended on that date, in accordance with the applicable framework of financial reporting standards,
and in particular, in compliance with the accountng principles and cnitenia contained In that
framework




6 Without qualfying our audit opinion, we draw attention to the fact that the Company has not
recorded at December 31, 2011 the tax loss carryforwards and therr deductions generated in export
and training concept, which In total amounted 3 million euros, because of the uncertainty of ther
recovery with future taxable profit in the consolidated tax group to which it belongs Moareover, the
Company has recorded at December 31, 2011 deferred tax assets ansing from temporary
differences generated by 0,3 million euros to consider probable recovery

7 The Company s part of a group of companies with which 1t does an important part of its operations
(see note 20 of the attached notes to the accounts) This linkage should be considered in any
evaluation of the accompanying financial statements

8 The attached report of the directors for 2011 contains the exptanations that the directors consider
necessary concerning the situation of the Company, the development of its business and other
matters It does not form an integral part of the annual accounts We have verfied that the
accounting Information contained in the aforementioned report of the directors agrees with the 2011
annual accounts QOur responsibility as auditors 1s imited to venfying the report of the directors in
accordance with the scope mentioned in this paragraph and does not include the review of any
informatton other than that obtained from the accounting records of the Company

Grant Thornton

Carlos Capella

15 May, 2012
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts originally 1ssued 1n Spanish and prepared
m accordance with Spanish generally accepted accounfing principles
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails

Activity

BIC GRAPHIC EUROPE, S A (hereafter the Company) was incorporated on 31 August,
1967 [Its registered address is in PoligonoEntrevias, s/n, Tarragona, and its principal base of
operations 1s also located at its registered address

Based upon its statutes, 1ts corporate objectives, which are the same as its main activity,
consist of serigraphy printing of lighters and the manufacturing and sengraphy printing of
writing materials The Company 1s the leading entity of the European business of its division,
implying that the Company channels the operations of the different European companies of
the Group which make up thus division Following this and according to restructuring carried
out by the Bic Group, the Company established subsidiaries in different countries in 2000
(Germany, Switzerland, United Kingdom, Ireland and Italy), in 2001 (Belgium, Holland,
Sweden and Finland), in 2002 (Poland) and 2003 (Austria) Those subsidiaries own the
activities that the BicGroup Companies had in the mentioned countries

During 2005, the merger took place between the Company (absorbing company) and Stypen
United Brands Espafia, S A ( the absorbed company) The information relating to that merger
operation 15 provided in the annual accounts of the Company for the year ending 31 December
2005

The Company 1s the controtling company of a group but has not prepared consolidated annual
accounts as 1t 1s not obliged to do so under current legislation, as the group 1s included under
another group controlled by the company Bic Iberia, S A The registeredoffice of Biclbena,
S A are located in Sant Just Desvern (Barcelona) The consohdated annual accounts of the
group for the year 2010 were approved by the directors ofBic Tberia, S A in the meeting of the
Board held on 31 March 2011and have been filed in the Barcelona Companies House

Additionally, the group formed by Bic Ibena, 8 A and Bic Graphic Europe, S A are part of
the international group Bic, whose parent company 1s SocieteBic SA, which 1s established i
Pans (France)

2 Basis of presentation of the annual accounts

a) True and fair view

The annual accounts, which comprise the balance sheet, the profit and loss account, the
statement of changes in net equity, the statement of cash flows and the notes 1 to 21 to the
annual accounts These have been prepared from the books of account, having apphed all of
the current legislation concerning accounting matters, so that they show a true and fair view
of the shareholders’ funds, of the financial situation, of the results, the changes 1n net equaty
and the cash flows during the year

Unless stated to the contrary, all amounts in the notes to the accounts are expressed in Euros

©

The annual accounts prepared by the directors will be submitted to the General Meeting of
Shareholders, expected to be approved without modification




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts originally 1ssued in Spamsh and prepared
in accordance with Spamish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamsh-language version prevails,

b) Obligatory accounting standards

The annual accounts have been prepared 1n accordance with Spanish obligatory accounting
standards No Spanish accounting standard, which could have a significant impact, has been
omitted

Due to the losses registered during this yvear and 1n previous years, the net equity of the
Company has been deteriored Nevertheless, the Directors of the Company present the
annual accounts based 1n the going concern principle that assumes the assets realisation and
the settlement of habilities 1n the normal course of operations, since they expect to obtain
the necessary financial support from the Group to which it belongs

Critical aspects for valuations and estimates of uncertainty
When preparing the attached annual accounts, estimates made by the directors of the

Company have been used to value certain assets, habihiies, income, expenses and
commitments that have been recorded 1n the accounts These estimates refer mamly to

The useful lives of the imtangible and tangible fixed assets (Notes 4a y 4b)
- The calculation of the impairment of others assets (Notes 4¢)

- The calculation of the impairment of goodwill (Notes 4¢ y 5)

- Valuation of subsidiaries (Notes 4¢)

- Calculation of direct and indirect costs of production in progress and finished stock(Note

4f)

- The assumptions used in actuanal calculations of pension habilites and other
commitments to employees (note 4k and 19)

- Forecasts of future revenues that enable the activation of deferred tax assets (note 4 h
and 16)

Although the estimates have been made on the basis of the best information available at the
2011 year-end, 1t 1s possible that events that may take place in the future could force those
estimates to be modified (upwards or downwards) over the coming years If this were
necessary, any modifications would be incorporated prospectively

d) Grouping of balances

Certain ttems on the balance sheet, the profit and loss account, the statement of changes
in net equuty and the cash flows statements have been grouped for presentation However,
when this relates to significant items, these have been presented separately in the notes to
the accounts

[tems reflected in two or more classifications

When preparing the annual accounts, no items have been observed as being registered n
two or more balance sheet classifications




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a repart and accounts originally issued 10 Spanish and prepared
m accordance with Spamish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamsh-language version prevails

f) Classification of current and non-current items

When classifying current items, a maximum period of one year from the date of the
attached annual accounts has been adopted

g) Correction of errors

When the attached annual accounts were prepared no significant errors were detected that
might have required the restatement of the amounts included 1n the 2010 annual accounts

h) Changes in accounting policies

During 2011, no sigmificant changes in accounting policies have been introduced when
compared to 2010

1) English translation
These annual accounts have been prepared from the oniginal documents in Spanmish, which
were drawn up applying generally accepted Spanish accounting principles, which may or

may not comncide with those generally accepted accounting principles applied in other
countries

Distribution of the results

The proposed distribution of the result that the directors will submut for the approval of the
General Meeting of the Shareholders s as follows

Amounts to be distributed Euros
Loss for the year (908 742)
Voluntary retained reserves (168 512)
Share 15sue premium {3 367)
Total (1 080 621)
Distribution

To reserves for goodwll 908 742
To accumulated losses 171 879
Total 1 080 621




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts originally 1ssued 1n Spamish and prepared
1n accordance with Spamish generally accepted accounting principles
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

The General Meeting of the Sharcholders dated June 30, 2011 approved the following
distribution of 2010 profit

Amounts to be distributed Euros

Loss for the year (6 631 700)
Voluntary retained reserves (171 87%)
Total (6 803 57%)
Dusiribution -
To reserves for goodwill (6 631 700)
To accurnulated losses (171 879)
Total (6 803 579)

4  Accounting and valuation policies

The main accounting and valuation policies used to prepare the annual accounts are as follows
a) Intangible fixed assets

As a general rule, intangible fixed assets are registered as long as they comply with the
requirement concerning identification They are mtially valued at their acquisition or
production cost, being reduced thereafter by the related accumulated amortisation and, 1f
required, by the losses for impairment that have arisen In particular, the following
policies are applied

a 1) Goodwll

Goodwill 1s recorded only when its value 1s generated by an acquisition for
constderation 1n the context of a business combination

Goodwill 1s assigned to each of the cash generating units that are expected to benefit
from the business combmation Goodwill 1s not amortised Each year (at least), each
of the cash generating units expected to benefit from the business combination to
which goodwill has been assigned are the subject of an impairment test If required,
the corresponding valuation adjustment 1s recorded {see note 5)

The valuation adjustments for impairment recorded in goodwill are not reversed in
following years

a 2) Computer software

This classification includes amounts paid for ownership rights or the night to use
computer programmes

Computer programs that meet the recogmition criteria are capitalised at acquisition or
development cost They are amortised on a straight-line basis over four years,
commencing when the program enters use

Maintenance costs for computer software are booked to results for the year in which
they are incurred




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts originally 1ssued iz Spamish and prepared
10 accordance with Spamsh generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails.

b) Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are valued at their acquisition or production costreduced thereafter
by the corresponding accumulated depreciation and any losses for impairment

In addition, those finance costs accrued during the construction or production period that
are directly attributable to acquisition or production of the asset are capitalised, as long as
more than one year 1s required for the asset to be ready for use

The indirect taxes associated with tangible fixed assets are only included in the
acquisition or production cost when they cannot be recovered directly from the Spanish
Revenue

The imtial estimate of the present value of the commitments relating to the dismantling,
withdrawal or other obligations associated with the fixed asset 1s tncluded as an increase
in the value of that asset, as long as these commitments require a provision to be
recorded These commitments include questions such as the cost of restoring the location
where the asset is located

Costs relating to modernisations, improvements or expansions that represent an increase
n the productivity, capacity or efficiency, or, a lengthening of the useful lives of the
assets are recorded as an increase in value of the asset in question Costs relating to
repairs and maintenance are recorded n the profit and loss account 1n the year of accrual

The Company depreciates 1ts tangible fixed assets using the straight-line basis distributing
the cost over the estimated useful lives of the assets, in accordance with the following
annual percentages

fixed asset Percentage used

Techmical installations 10% - 25%

Machinery 10% - 25%

Tooling 8% - 10%

Other installations 8% - 10% -
Fixtures and fittings 8% - 10%

Computer hardware 25%

Vehicles 16%

In addition, the following specific policies are applied
b )Tooling and similar

Tooling and similar mcorporated into machinery and plant are valued and
depreciated 1n accordance with the same policies used for those assets

{n general, tooling that 1s not part of an item of machinery and has a useful Iife of
less than a year 15 booked as a cost for the year When the period of use 1s longer
than one year, tooling 1s recorded as fixed assets and the value 1s adjusted at the
year-end based upon the physical stock take carried out, withdrawing unserviceable
items
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts ornigmally 1ssued 1o Spamsh and prepared
in accordance with Spanish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevals,

Tooling also includes designs and moulds used continuously for mass preduction
runs and these are depreciated based upon their estimated useful hife Moulds built to
order and used for infrequent production runs are not considered as part of the
inventory, unless they have a realisable net value

b 2} Assets associated with operating leases and other similar transactions

Any nvestment made that cannot be separated from those useable assets when
compared with those assets used under leases classified as operating leases 1s
recorded as tangible fixed assets when they meet the definition of assets

The depreciation of these investments 15 based upon their useful lives, which 1s the
length of the contract or the concession, including the renewal period when there 1s
evidence that the renewal will take place, when this 1s shorter than the economic hife
of the asset

b 3) Fixed assets in course of construction and advance payments

These include all the payments on account made in relation to the purchase of
technical instatlationsbefore these are finally delivered or can be used

Impairment of the value of intangible and tangible fixed assets

There 1s a foss of value due to impairment of an intangible and tangible fixed asset when
1ts carrying value exceeds 1ts recoverable value, understood as the higher of fair value less
costs to sell and value 1n use

At each year-end or whenever there 1s an indication of a loss in value, the Company
estimates the possible existence of a loss in value that could reduce the recoverable value
of the assets to an amount lower than their net book value by carrying out impairment
tests

The recoverable value 1s taken as being the higher of the value in use of the asset and the
fair value less any selling costs

Leasing and similar operations

The Company treats any operation that substantially transfers the nsks and rewards
inherent to the owning of the asset covered by the contract as a finance lease All other
operations are treated as operating leases Currently there are only operating leases

The costs of operating leases are recognized 1n the profit and loss account in the peniod in
which they occur

Any payment made by arranging an operating lease 15 treated as an advance payment that
1s allocated to income over the lease term, as they give or receive benefits from the leased
asset




BIC GRAFPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translaton of a report and accounts orginally 1ssued 1n Spamish and prepared
1n accordance with Spamish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails.

&) Financial instruments

el)

e2)

e3)

Loans and other amounts receivable

These correspond to commercial and non-commercial loans arising from the sale of
goods, deliveries of cash or the delivery of services, with the corresponding amounts
receivable being fixed or determinable, which are not negotiated on any market

Initially, these are recorded at the fair value of the delivery plus the direct costs of
the operation Thereafter, they are valued at their amortised cost, recording the
interest accrued 1n the profit and loss account on the basis of the effective interest
rate

Notwithstanding the above, loans maturing at less than one year that are mwmally
valued at thewr nominal value will continue to be valued at that value unless there has
been impairment

Valuation adjustments for impairment are recorded on the basis of the difference
between the book value and the present value at the year-end of the estimated future
cash flows that will be generated (discounted at the effective interest rate calculated
at the date of the nitial accounting entry) These adjustments are booked to the profit
and loss account )

Investments 1n the equity of group, associated and multi-group companies

Group companies are considered to be those connected to the Company by a
relationship of control and associated companies are those where the Company
exercises significant influence In addition, those companies where joint control 1s
exercised with one or more partners through an agreement are included within the
category of multi-group

They are initially recorded for the value of the consideration paid plus the direct
costs of the transaction Thereafter, they are valued at cost less the accumulated
amount of any losses for impairment These impairment losses are calculated as the
difference between the book value and the recoverable value, the latter 1s the higher
of the fair value less any selling costs and the present value of the future cash flows
expected from the investment Unless better evidence exists concerning the
recoverable value, the net equity of the business in which the investment has been
made 1s taken into account together with any excess of fair values over book values
existimg at the valuation date, including any goodwill that might exist

The changes in value due to impairment adjustments and, if applicable, any
reversions, are recorded as an expense or income respectively in the profit and loss
account

Financial habilities

These are the habilities and amounts payable that have ansen from the purchase of
goods and services as a result of the commercial activity of the Company, as well as
those that might not have arisen from the commercial activities but cannot be
considered as derivative financial instruments
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts oniginally 1ssued 1o Spanish and prepared
in accordance with Spantsh generally accepted accounting princeples.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

They are valued initially at the fair value of the consideration received, adjusted for
the costs directly attributable to the operation Thereafter, these habilities are valued
based upon thewr amortised cost using the effective interest rate

Notwithstanding the above, the debts with maturity not exceeding one year initially
valued by the par value are still valued by this amount unless 1t had deteriorated

The Company eliminates financial habilities from the accounting registers when the
associated obligations have expired

e 4) Deposits and similar guarantees paid and received

The difference between the fair value of the deposit and similar guarantees recerved
and dehvered and the amount disbursed or collected 1s treated as an advance
payment or collection relating to the operating lease or the rendering of the service,
which s recognised in the profit and loss account during the rental period, or over
the duration of the service

When 1t 15 a short-term deposit or similar guarantee, no cash flow discounting 1s
performed, as the impact would not be sigmficant

Stocks

Stocks are valued at the lower of their purchase price, production cost or net realisable
value The valuation methodology applied 15 weighted average cost Commercial
discounts, rebates and similar items, and, any nterest included in the nominal value of the
amounts payable are deducted when determining the purchase price

The production costs include the cost of direct materials, other direct costs and the
proportion of indirect costs that can reasonably be assigned based on the production
period and the normal utilisation levels for normal production capacity

The net realisable value 1s the estimated sales price less the estimated costs to complete
the manufacture of the wem, and, less those costs that will be incurred in the processes
relating to commercialisation, sale and distnbution

The value of obsolete, defective or slow-moving stocks 1s reduced to the possible
realisable value, recording any valuation adjustment 1n the profit and loss account for the
year

Transactions in fOl'Elgﬂ currencies

The conversion of loans receivables and financial Liabilities from foreign currencies to the
functional currency 1s carried out using the exchange rate ruling at the time the
transaction takes place The closing value of these items ts performed using the year-end
exchange rates

The valuation differences at the year-end for amounts payable and receivable ansing from
the movements on exchange rates are recognised directly in the profit and loss account




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts onginally 1ssued tn Spanish and prepared
tn accordance with Spantsh generally accepted accounting prirciples
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version presyauls.

h) Corporation tax

The expense or income for corporation tax 1s calculated based upon the sum of the
expense or income for current tax plus the corresponding part of the expense or income
for deferred taxes

The Company avails to theConsohdated Accounting System for the corporate income tax,
taxed jointly with its parent company Bic Iberia, SA and its subsidiary Norwood
Promotional Products Europe, S L

The current tax 1s the amount resulting from the application of the tax rate to the taxable
result for the year, after having taken nto account allowable tax deductions

The expense or income for deferred taxes relates to the recognition or cancellation of the
deferred tax assets and labilities These include the temporary timing differences, which
are those amounts that are expected to be recoverable or payable due to the differences
between the book value of assets and habilities and the value of the same items for tax
purposes, as well as tax losses available for future offset and unused tax credits or
deductions These amounts are recorded by applying the expected tax rate at the time of
the recovery or payment to the temporary timing difference, to the tax credit and the tax
losses

Deferred tax liabilities are recorded for all the temporary timing differences, except for
those that arise from the imitial recognition of goodwill or from other assets and habilities
n a transaction that affects neither the tax result nor the accounting result and 1s not a
business combination The same exception 1s applied for those habilities anising from
temporary timing differences related to investments 1n subsidiaries, assoclated companies
and joint businesses where the Company can control the timing of the reversal and 1t 1s
probable that there will no reversion n the foreseeable future

On the other hand, deferred tax assets are only recogmised as long as 1t 1s probable that the
Company will have sufficient future taxable profits to recover the assets

The deferred tax assets and habilities arising from operations recorded directly as part of
equity are also recognised as part of the net equity

As part of the closing process for each year-end, the deferred tax balances are reviewed to
verify that they are still valid and any adjustments required are recorded Likewise, the
deferred tax assets not recorded on the balance sheet are also reviewed and these are
recorded in as far as their recovery against future taxable profits 1s considered probable

Provisions and contingencies

Creditor balances that cover present obligations arising from past events, where the
settlement will probably cause a reduction in resources but the amount and date of the
settlement are not yet determined

The annual accounts reflect all-the provisions concerning those matters where 1t 1s
estimated that the probability of having to meet the obligation i1s higher than the
improbability, they are recorded at the present value of the best possible estimate of the
amount required to settle the obligation or to transfer 1t to a third party Contingent
liabilities are not recorded in the annual accounts, instead information 1s provided about

9




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
Translation of a report and accounts ortginally issued 1n Spamish and prepared
in accordance with Spamish generally accepted accounting principles,
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version presatls.

these 1n the notes to the annual accounts
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Provisions are valued at the year-end at the present value of the best possible estimate of
the amount required to settle the obhigation or to transfer it to a third party Any
adjustments ansing from the successive recalculations of these provisions are recorded as
a financial expense as they accrue If the provisions fall due at less than one year and the
financial effect 15 not significant, no discounting calculation 1s performed

Environmental assets

Tangible fixed assets used to mimmise environmental impacts and improve the
environment are valued at acquisition cost Costs relating to modermsations,
improvements or expansions that represent an increase m the productivity, capacity or
efficiency, or, a lengthening of the useful lives of the assets are recorded as an increase m
value of the asset in question Costs relating to repairs and maintenance are recorded n
the profit and loss account for the year when they are incurred

Costs accruing for environmental activities carried out or for those activities performed to
manage the environmental impact of the operations of the Company are recorded on an
accrual basis That 15 to say, when the underlying flow of goods and services takes place
irrespective of the timing of the associated monetary of financial flow

Long-service bonus

Based upon the Collective Wage Agreement, the Company 1s ebhiged to pay long service
bonus to those employees retiring from the Company aged between 60 to 65 years, this
bonus varies between 3 to 10 monthly wages based on their retirement age

The Company has externalised this bonus through an insurance policy with a financial
institution The related expense 1s registered as personnel expenses 1n the period in which
1t accrues

The Company recognises, as a provision for employee benefits, the difference between
the present value of the committed remuneration and the fair value of the assets covering
the commitments that will be used to settle the obligation, reduced for the amount arising
from the cost for past services that have still not been recorded for accounting purposes n
accordance with this accounting policy

To estimate the amount of present value of commutted salartes of defined benefit, we will
use actuarial methods and assumptions for calculating financial and actuanial hypothesis
mutually compatible

The vanation n the assessment of the present value of committed post-employment or of
the affected assets at year end, due to actuarial profit and loss account are recognised in
the year when are arisen, directly 1n the net equity, stating 1t as reserves

Related party transactions
Transactions between related parties, irrespective of the degree of relationship between
the parties, are accounted for in accordance with the general policies, being recorded

inthally at their fair value If the agreed price for a transaction 1s different to the fair
value, the difference 1s recorded based upon the economic reality of the operation
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m) Income and expenses

These are recogmsed on an accrual basis That 1s to say, accounting recognition takes
place when the real flow of goods and services that they represent occurs, wrrespective of
the ttming of the related monetary or financial flow

Income 15 valued at the fair value of the consideration received, after deducting discounts
and taxes

Sales income 1s recognised when the significant risks and rewards inherent to the
ownership of the goods sold have been transferred to the purchaser and the Company no
longer retains erther the daily management of the goods or the effective control of the
same

The statement of cash flows

The cash flow statement has been prepared using the indirect method, and 1t uses the
following expresstons with the meaning indicated below

- Operating activities activities that constitute ordinary incomes and other activities that
can not be classified as investing or financing activities

- Investing activities procurement, sale or other disposal of long-term assets and other
investments not included in cash equivalents

- Financing activities activities that result in changes in size and composition of net
assets and liabilities that do not take part of operating activities

12
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Intangible fixed assets

The balances and movements during the exercises, the gross value and accumulated
amortization, excluding goodwill, are

Software
Cross Values
Balance as at 31 12 09 2836238
Dissposal (82 589)
Balance asat 31 12 10 2753 649
Addions 2517
Balance asat 31 1211 2778820
Accumulated depreciation
Balance as at 31 12 09 (2 468 844)
Charge for the year (242 137
Dissposal 82 589
Balance as at 31 12 10 ' (2 628 392)
Charge for the year {106 271}
Balance asat 31 12 11 (2 734 663)
Net book value at 31 1210 125 257
Net book value at 31 12 11 44 157

The gross book value of computer applications in use that weretotallydepreciated at 31
December 2011 amounts to 2 634 921 euros (2 216 745 euros as at 31 December 2010)

Goodwill
This 1tem has not changed since January 1, 2009

The Goodwill generated by the creation of subsidiaries of the Company abroad, through the
acquisition of activity branches of foreign companies of Bic group (see note 1)

The details of balances and charges incurred 1n the year, classified by business combinations
depending on the country in which the busmess branch that generated the corresponding
goodwill was acquired, 1s as follows

Goodwilt 2001 2010
Germany 2 556 465 2 556 465
Austria 881111 881111

3437 576 3437576
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To perform the impairment test on goodwill applies a common methodology for the group Bic
This methodology 1s based on future projections of cash flow 1s expected to generate in each of
the cash-generating units (in the case of the Company subsidianies) they belong to the goodwill
and update to date To apply the update 15 considered reasonable interest rates and weighted, 1f
necessary, by country and market risks

The calculation of the impairment test of the years 2011 and 2010 the goodwill of the branches
in Germany and Austria, has not had to damage them

Tangible fixed assets

The balances and movements during the exercises, the gross value and accumulated
amortization, are

Technical mstallations and ~ Assets in course and

other tangible assets advance payments Total
Gross Values
Balance as at 31 12 09 27 638 246 - 27 638 246
Additions 788 097 - 788 097
Disposals (645 083) - (645 083)
Balance as at 31 12 10 27 781 260 - 27 781260
Addittons 529489 21078 550 567
Disposals (65 188) - (65 188)
Balance as at 31 12 11 28 245 561 21078 28 266 639
Accumulated depreciation
Balance as at 31 12 09 (24 B09 966) - {24 809 966}
Charge for the year (1 365 047) - (1365047}
Disposals 633914 B 633914
Balance as at 31 12 10 (25 541 099) - (25 541 099)
Charge for the year {1157 145) - {1 157 145)
Disposals 65 188 - 65 188
Balance asat 31 12 1) {26 633 056) - (26 633 056)
Net book value at 31 12 10 2240161 - 2 240 161
Net book value at 31 12 11 1612 505 31078 1633583

During 2011 the company has wntten off some tangible fixed assets by gross value amounting
to 65 188 euros The disposals are related wholly to write-offs of unused machinery During
2010 the Company sold some fixed assets, the disposals are related wholly to wrie-offs of
unused machinery The effect on the profit and loss account was a profit of 14 041 euros
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The gross book value of the fixed assets in use that were totally depreciated 15 as follows

Balance as at Balance as at

Account 311211 311210
Technical nstallations and other tangible assets 23 363 904 21890063
23 363904 21 890 063

During 2011 the Company has acquired tangible fixed assets to group compames amounting to
197,542 euros (of which 118,983 euros has been acquired to the parent company) During 2010
the Company acquired to the company of the groupNorwood Promotional Products Europe,
S L U the economic unit engaged 1n the printing activity, consisting of a workshop marking of
products aimed for promotional and advertising activities This acquisition resulted n
purchasing equipment for an amount of 152,385 euros Also acquired for the parent Bic lberia
S A tangible fixed assets //plant and equipment for an amount of 86,102 euros, corresponding
entirely to machmery and other facilities, and 167,980 euros for machinery for other
companies of Bic'sgroup (see note 20)

As at 31 December 2011 and 2010 the gross value of tangible fixed assets located abroad
foutside national territory amount to 97 573 euros, corresponding entirely to other fixed assets
(computer software and vehicles)

The Company’s policy is to formalize the insurance policies to cover potential risks that the
tangible assets are subjected to As at the 2011 and 2010 year-ends there was not msufficient
coverage related to those nisks

Leases and other sumilar operations

The most significant operating lease agreements where the Company acts as lessee as at the
2011 and 2010 year-ends are the following

«  Warehouse where the Company has 1ts registered office and performs its business activity
(see note 1) The main features of the lease agreement are

- Lessor BICIBERIAS A

- No preestablished maturnty

- In 2011 the lease payments amounted to 469,460 euros (2010 472,061euros),
increasing annually based on RPI

« Comimercial premises n several countries where the Company has set up subsidiaries
with a cost n 20110f 139,202 euros (2010 130,679 euros)

« Several rentals of vehicles, machnery and equipment, with a total cost m 2011 of
453,964 euros (2010 436,360 euros)

« During 2011 the company has several operating leases of hardware with a total cost of
192,621 euros (2010 237,720 euros)
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8 Investments in Group companies

The balances and variations of the category Equity investments in Group companies are as

follows
Equity
Investments Impairment Net value

Balanceasat 3112 09 17745779 - 17 745779
Additions / (Depreciation)} 4 875000 (5125 002) (250 002)
Balance asat 31 12 10 22620779 (5125 002) 17 495 777
(Disposals) {2 670 000) - (2 670 000)
Balance asat 31 12 11 19 950 779 (5 125 002) 14 825 777

Disposals 1n 2011 correspond to the sale of the equity investment in Norwood Promotional
Products, GmbH, to a group company, amounting to 2,854,717 euros The effect on the profit
and loss account has been a profit of 184,717 euros

Additions 1n 2010 correspond to two increases of capital of Noerwood Promotional Products
Italy Spa, amounting to 1,725 million and 3,150 mllion euros, dated April 29, 2010 and

December 15, 2010 respectively

The detail of the investments in non-listed Group companies as at 31 December 1s as follows

2011

16

Result of the year
Company/ Registered Address/ Activity Percentage Net Book Value Capital Other equity Net equity
owned of investments elements Before interests
Net
and taxes
Norwood Promotional Products Europe SE U Hospitalet
de Llobregat (Spain) Comercialisation of 100 00% 14 825 777 26913010 (1 455 668) (7 237 441) {7672329) 18 219 901
promottonal products
Norwood Promotional Products Nederland B V 250001 /
Netherlands 100 00% 907 560 (7 143 538} 103 349 130817 (6 132 629}
(256 001}

Comercialisatton of promottonal products
Norwood Promotional Products, Spa. 1275001/
Itaty Comercuhsation 100 00% 120 000 261 147 (2 451 240) {1976 275) (2070 093)

(4 875 001)
of promotional products

19950 779/
TOTAL (5125 002)
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010
Net Book Value of Other equaty
Company/ Registered Address/ Activity Percentage owned \vestments Captal elements Result for the year Net equity
Norwood Promotional Products Europe SLU
Hospitalet de Liobregat {Spain) 100 00% 14825777 26913 010 1088715 (2 551 445) 25 450 280
Comercialisation of promotional products
Norwood Promotional Products Gmbh
Germany 100 00% 2670 000 25000 2563019 266 697 2834716
Comercialisation of promotional products
Norweod Promotional Products Nederland, B V 250 001 /
Netherlands 100,00% 907 560 (% 652 499) 2639025 (6 105 914)
(250 001}
Comercialisation of promotional products
Norwood Promotional Products Spa 4875001 7
Italy 100 00%, 120 000 4 664 205 (4 237 060) 547 145
{4 875 001)
Comercialisation of promotional products
22 620 779/
TOTAL (3125 002)

According to the restructuring that 1s taking place at the BIC Group, the Companies Norwood
Promotional Products and Norwood Promotional Products GmbH Netherland, BV ceased 1its
activity 1n 2010, and Norwood Promotional Products Italy Spa has ceased its activity early in
the year 2011 The activity carried out by such companies will be conducted by Norwood
Promotional Products Europe, SLU through branches of recent creation

At the end of 2011 and 2010 an impairment test of the shareshas been carried out, comparing
in some cases the acquisition cost with the recoverable value denved from the possible
hquidation of such companies Based on the results obtained, the company has considered
necessary to provide a provision for shares of Norwood Promotional Products {taly, Spa and
Norwood Promotional Products Netherland, BV However, the directors of the Company have
not considered necessary to provide provisions for risks and charges to cover costs of negative
net worth of Dutch and [tahan companies as the reorgamization that 1s taking place at the group
level, 1s considers that in no case entail significant additional costs incurred by the Company

In the area of corporate restructuring that 1s being taken at group level, the Company 1s

studyingthe possibihty of carrying out a merger by absorption in which the Company will
totally absorb Norwood Promoticnal Products Europe, S L. U 1n 2012

Non-current financial assets

The non-current financial assets are solely made up of deposits and guarantees totalling
109 801leuros (2010 128 697 euros), included in the other financial assets category
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
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m accordance with Spamish generally accepted accounting principles

10 Trade debtors and other receivables

In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails,

The detail of the balance of "Trade and other receivables” 15 as follows

Description izl 3i1210
Accounts recetvable for sales and services 5075339 5748 817
Trade debtors - group and associated entities (See note 20) 2638209 2151814
Sundry debtors - 305 000
Employees - 1359
Tax, Soctal Secunty and Government entihies {See note 16) 1451599 2629570
Total 9165147 10 836 560

The balance and movement of the bad debt proviston during the years ended 31 December
2011 and 2010 has been the following

Opening Closing
Ao 2011 balance Increases Releases balance
Bad and doubtful debts provision {921 007) (50 606) 642 (970 971)
Opening Closing
Aiio 2010 balance [ncreases Releases balance
Bad and doubtful debts provision (909 155) (44 2203 32368 (921 007)

The disposals of the impairment for 2011 and 2010 correspond to loans transferred to bad
debts for defimitive insolvency

11 Stocks

The detail of the stock balances and corresponding provisions as at 31 December 2011 and
2010 are as follows

As at 31 December 2011

Raw Matenals Consumables :z;te:; Fg;:‘;d Pnz;:ir:lt;ton Total
Value 689 530 210562 3617006 834 607 78 203 5429 908
Provision - - {771 238) - - (771 238)
Balance as at 31 12 2011 689 530 210 562 2 845 768 834 607 78 203

4 658 670
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As at 31 December 2010

Raw Matenals Consumables Work in Fimshed Payments on Tonal
progress Goods account
Value 728 107 220 391 4627 023 216 864 163 246 5955631
Provision - - (927 221 - - 927 221)

Balance as at 31 12 2010 728 107 220391 3699 802 216 864 163 246 5028 410

The balances and movements of the stock provisions are as follows

Opening Closing
Ao 2011 balance Charges Reversions balance
Stock provision (927 221) (501 233) 657 216 (771 238)
Opening Ciosing
Afio 2010 balance Charges Reversions balance
Stock provision (821 192) (472 702) 366 673 (927 221)

In both 2011 and 2010 vear, the provisions chargedhave been the resuit of the defective
production, obsolescence and sales forecasts of certam products sold/produced by the
Company

12 Shareholders’ funds

a) Share capital

As at 31 December 2011 the share capital of the Company stands at €7,833,013,
comprising 130,333 shares with a nomtnal value of €60,100 each All the shares are of
the same class, they are totally paid up and they confer the same rights to each of the
shareholders Biclberia, S A owns 99% of the share capital of the Company

b) Legal reserve

In accordance with Spanish Company Law, 10% of the profit for the year should be
transferred to this reserve until the balance reaches, at least, 20% of the balance of share
capital The legal reserve may be used to increase share capual, as long as the balance
remaining 1s at least equal to 10% of share capital after the increase Except for the
aforementioned use, the legal reserve may only be used to offset retained losses, as long
as no other reserves exist that may be used for that purpose and as long as the
aforementioned 20% minimum level 1s respected

At the 2011 year-end this reserve was of €1,276,546
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¢) Revaluvation Reserve- Royal Decree 7/1996 of 7 June
The balance of this reserve 1s freely distributable as long as the economic profit has been
realised This profit will considered as realised n the part corresponding to the accounting
depreciation or when the assets have been sold or written off in the books

d) Voluntary reserves and share premium
These are distributable reserves, except for the amount of loss for the year

¢) Reserve for goodwill
In accordance with Spanish Company Law, 1f a company has goodwill on 1ts balance
sheet at the year-end then, when 1t allocates the result for each year, it must transfer an
amount that 1s at least equal to 5% of the balance of goodwill to this reserve If there 1s no
profit, or 1f the profit for the year 1s not sufficient, then other distributable reserves will be
used to make the transfer to this reserve

f) Reserves for actuarial profit and loss
These are generated from the recognition of actuarial profits and losses and from

adjustments in the value of assets for post-employment benefits to the staff with defined
benefit

13 Trade creditors and other amounts payable

The breakdown of this item 1s as follows

Concept 3Lzl 311210
Suppliers 1 199 346 1422940
Trade creditors, group and associated entities {See note 20) 1972014 1751917
Sundry creditors 863 822 1 640 391
Employees (payroll creditor) 1202 247 808 926
Tax, Social Security and Government entities {See note 16) 1 573 505 1 688 431
6810934 7312 805
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The detail of outstanding payments to suppliers at December 31, 2011, classified according to
the Law 15/2010 dated 5 July, 15 as follows

Payments due at the close (*) 2011
Import Percentage
Payments made within the legal deadiine 16 492 103 100,00%
Other payments - 0,00%

Total payments for the year 16492 103 100,00%

Weighted average perod exceeded (days) -

(*) According to what 1s established in the Tax Regulation of the Resolution of the ICAC dated 29 December
2010, the annual accounts do not include the comparative information of the year 2010

Payments outstanding at the close itz 311210

Import Percentage Import Percentage

Payments outstanding at the closing date beyond the

statutory maximum term - 0% 114 244 4,29%
Other payments due at the close 2660118 100% 3063 531 115,17%

2660118 100% 3177775 100,00%

Information on the nature and risk level associated with_financial instruments

The management of the financial risks of the Company s centralised in the Financial
Management, which has established the necessary mechamisms and procedures to control the
exposure to movements n terest and exchange rates, as well as risks generated by hiquidity
and credit The following 15 a description of the principal financial nisks that affect the
Company

a) Credit risk

In general, the Company holds 1its cash and simiar liquid resources in financial
institutions that have high credit ratings

Furthermore, 1t should be pointed out that the level of concentration of credit nsk
with third parties 1s not sigmificant

b) Liquidity risk

In order to ensure hiquidity and settle all of the payment obhgations arising from its
activity, the Company has the liquid resources shown on the balance

¢) Market risks (including interest rates, exchange rates and other price risks)

The exchange rate risk 1s located mamnly 1n sales and accounts receivables (see note
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15)

15 Foreign currencies

The breakdown of the assets and habilities denominated in foreign currencies 1s

Currency Balance as at 31 12 2011 Balance as at 31,12 2010
Curency Euros Currency Euros
Recervables Sterhing 462 709 534 923 588 836 711 221
Swedish Krona 1279 596 143 581 1 590 659 172 494
Danish Krona 624 709 84 032 454 185 60941
Norweigan Krona 253532 32 697 366 382 45 846
Polish Zloty 593 954 147 018 653 547 161 661
Swiss Franc 200 469 165 267 168 534 126 530
US Dollar (308) (227) - -
Intercompany receivables US Dollar 508 934 374 491 262 068 279 945
Payables Swiss Franc (3 744) (3 086) 3831 4 147
Sterling (7 549) (8 728) (13 033) {18 334)
Swedish Krona (8 540) (958) 9822 1136
Daness Krona 8150 1096 - -
Norweigan Krona (3 080) {397) (3 080) (4)
Polish Zloty 51252 12 686 50 107 14 498
US Dollar (45 024) {33 130) (66 985) (50 976)
Intercompany payables US Doltar 112303 82 637 75579 57411
Sterling - - 13 305 15 660
Polish Zloty 18 561 4 594 16 007 4035
Swedish Krona - - - -
Treasury Sterling 17 696 21 185 20948 24 335
Swedish Krona 199 850 22 425 359 153 40 059
Damish Krona 81316 10 938 233 597 3134
Norweigan Krona 264 333 34 0% 165 804 21257
Polish Zloty 791943 177 645 231 664 58 280
Swiss Franc 52101 42 860 38 838 31061
US Dollar 212 387 164 145 89 694 67 126

The amounts relating to sales and purchases denominated 1n foreign currencies are

Year Sales Purchases
2010 9614 224 2 855019
2011 8071 GO0 2 578 245

The value of the exchange rate differences booked in the result for the yearhasprincipally
arisen from commercial operations during the year

2011 (Charge) / Income 2010 (Charge} / Incomse
Operations settled Balances not Operanons settled Balances not
Activos n the year matured Total in the year matured Total
Finantal assers (62 438) {14 569) (77 007) (70 854) (14 064) {84 918)
Finantial habilities {6938} 2930 (4 008) {7 873) (305} (8178)
(69 375) (11 639) (81014) (78 727) (14 369) (93 096)

e e e———— o — ———
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16 Tax and Social Security

The breakdown of this balance as at 31 December 2011 and 20101s as follows

2011
Debtor balances Creditor balances
Account Non-current Current Current
VAT - 701 531 -
Subsidianes VAT - 214 782 45] 864
Subsidiartes Corporation Tax - 522 360 108 602
Payroll and income taxes - - 690 934
Subsidianies payroll and thcome taxes - - 15116
Socral Security - - 306 989
Deferred tax asset 280 868 - -
Other tax balances - 12926 -
280 868 1451 599 1573 505
2010
Debtor balances Credrtor balances
Acoount Non-cument Current Non-current Curment
VAT - 1758 014 - -
Subsidiaries VAT - 191 861 - 545 785
Subsidiaries Corpomtion Tax - 666 845 209 132
Payroll and income taxes - - - 647 379
Subsidanes payrelt and income taxes - - - 13 756
Social Secunty - - - 172 379
Deferred tax asset 337187 - - -
Other tax balances . 12 850 - -
337187 2629 570 - s 1688 431

The breakdown of the Corporation tax charge for the years 2011 and 2010 1s as follows

Charge / (Income)
2011 2010
Spanish Corporation Tax 56 009 (825 822)
Overseas Subsidiaries Corporation Tax 296 964 331458

352973 (494 364)
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The reconcihiation between the pre-tax accounting result and the taxable result for 2011 s as

follows
2011
Profit and loss account tacome and expenses recogmised Net effect
directly 1n equity
Ingresos y gastos del gjercicio (908 742) 723 {908 019)
Increase Decrease Increase Decrease

Corporation Tax 56 009 - 309 - 56318
Permanent differences 322591 - - - 322 591
Temporary differences
- relating to the current year - - - (1032) (1032)
- relating to previous penods - (186 698) - - {186 698)
Taxable loss (716 840) - (716 840)

Tax payable (30% of taxable result)
Tax payable
Retentions y payments on account

Tax receivable

The permanent differences relate entirely to the results generated in the overseas subsidianes

The difference between the Corporation tax income in the year recogmsed n the profit and loss
account in the year 2011 (56 009 euros) and the gross the tax payable (€ 0) corresponds to 30%

of the temporary differences taken to the profit

2011
Temporary Temporary
Current tax positive asset negative asset Total
differences differences
Profit and loss charge
For continuing operations - - (56 009) (56 009)
Recognised directly in equity
For actuanal losses - - (309) (309}
Corporation tax (Charge / [ncome) - - {(56318) (56 318)

The negative tax losses arisen during the year have not been credited since the directors of the
Company are not sure of the recoverability of the future tax income from the consolidated tax

group to which belongs

The Company pays consolidating taxes together with the holding company Bic Iberia, S A In

this year no amount has been generated for this concept (see note 20)
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The reconcihation between the pre-tax accounting result and the taxable result for 2011 15 as
follows
2010

Income and expenses recogmsed

Profit and loss account durectly in equity Net effect
Ingresos y gastos del ejercicio {6631 700) (14 018) (6645 718)
Increase Decrease [ncrease Decrease

Corporation Tax - (825 822) - (6 008) (831 830)
Permanent differences 875 641 - - - B76 641
Temporary differences
- relating to the current year 106 029 - 20026 - 126 055
- relating to previous penods - (96 748) - - (96 748)
Taxable loss (6 571 600y - (6 571 6500)

Tax payable (30% of taxable result) -
Tax payable -
Retentions ¥ payments on account -

Tax recervable -

The permanent differences relate entirely to the results generated in the overseas subsidiaries
and for the impairment 1n group entities (Note 8)

The difference between the Corporation tax income n the year recogmsed tn the profit and loss
account in the year 2010 (825,822 euros) and the gross the tax payable (€ 0) corresponds to
30% of the temporary differences taken to the profit and loss account (2,784 euros) and the tax
loss generated and applied in the exercise (823,038 curos) B

2010
Temporary Temporary
Current tax (*) positive asset negative asset Total
differences differences
Profit and loss charge
For continuing operations 823038 31808 (29 024) 825822
Recogmised directly 1in equity
For actuanal losses - 6008 - 6 008
Corporation tax (Charge / Income) 823 038 37816 (29 024) 831 8310

(*) During 2010 the Company generated a tax loss of 6,571,600 euros, which at 30% entails a tax credit of
1,971,480 euros Only an income of 823,038 euros has been recogmsed, since this 1s the amount
applied/used during the current year by the tax consohdated group to which 1t belongs The rest of the
remaining tax losses have not been capitalised because the directors of the Company have considered a
possible uncertanty regarding its recoverability with future revenues from the tax consolidated group to
which it belongs, considering the amounts already capitalised
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The Company pays consohdating taxes together with the holding company Bic Iberia, § A
This concept has generated a debit balance 1n 2010 amountng to €823,038

The breakdown of the deferred tax asset as at 31 December 2011 and 2010 is as follows

2011
Amounts
Opening Amounts Withrawals to Closing Deferred tax
Concept balance taken to P&L taken durcctly P&L balance asset 30% Expiry
to equity
B
ad and doubtful debts 29 131 . - (11 495) 17 636 5291 2012
provision
P
rovision for stock 927 221 ; - (155 983) 771238 231371 Not defined
obsolescence
Pension plan provisions 45 621 - (1032) (10 505) 34 084 10225 Not defined
!
Amortisation of goodwill 121986 - - {(8715) 113271 33981 201272023 !
Total 1123959 - (1032) (186 698) 936 229 280 868
2010
Amounts
Opening Amounts Withrawals to Closing Deferred tax
Concept balance taken to P&L taken directly P&L balance asset 30% Expiry
to equity
Bad and doubtful debis 39618 . . (10 487) 29 131 8 739 2011
provision
Provision for stock
321 192 106 029 - 927 221 278 166 Not defined
obsolescence
Penston plan provisions 32 631 - 20026 (7 036) 45 621 13 686 Not defined
Amortisation of goodwtll 130 699 - - (8 713) 121 986 36 596 201172023
Qutstanding redundancy 70 512 ) . (70 512) i B}
payments
Total 1094 652 106 029 20026 (96 748) 1123959 337187 |
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The detatl as at 31st December of the tax losses available for relief n future periods, which the
Company has not recogrused, are as follows

Tax losses
Year of Year of Base Cuota
Ongin Expiry Imponible 30%
2008 2023 2081812 624 544
2009 2024 3066493 519 948
2310 2025 3828440 1148 442
2011 2026 716840 215052
2907986
Deductions Year of Year of
generation Concept eXpIry Amount
2008 Export 2018 35784
2008 Traming 2018 7610
2009 Export 2019 17 164
2010 Traimng 2020 478
2011 Export 2021 28 994
2011 Tramning 2021 2273
22303

At the end of the years 2011 and 201t was evaluated and concluded not to include n the
balance sheet these deferred tax assets by considering the directors of the Company
theexisting uncertamty of its recoverability with future tax revenues from the tax
consolidated group to which belongs, considering also the amounts already capitalised

In accordance with the current tax legislation, taxes may not be considered as finalised until
the Spanish tax authonities have carried out their inspection procedures or until the four-year
prescription period has elapsed At the 2011 year-end, the Company has open to inspection
all prescription periods for all taxes that which 1t 1s subject The directors of the Company
constder that the aforementioned taxes have been correctly declared and settled For this
reason, even If discrepancies were to anse between the interpretation of the current tax
regulations and the manner in which the Company has applied the tax regulation to 1ts
operations, the directors consider that any potential liabilities would not have a significant
tmpact upon the attached annual accounts
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17 Income and expenses

a) Net turnover

The analysis of the net turnover by type of activity and geographical marketis as follows

2011 2010
Stationery 26 460 074 26312816
Lighters 13 752 000 14 019 000
Shaving products 61000 70 000
Total 40273074 40 401 816
2011 2010
Spain - 2909 000 3236491
Rest of the RU 37 364 074 37 165 325
Total 40273 074 40401 816

b) Consumption of raw materials and other consumables

The breakdownis as follows

2011 2010
Purchases 14 288 667 15824272
Stock variation {(raw matenials) 38577 292423
Stock variation {other consumables) 9829 32518
Total 14 337073 16149213

The breakdown of the purchases made by the Company by ongin is as follows

Purchases 2011 8365352 4 545 800 1377515 14 288 667

Purchases 2010 8990 901 5280015 l 553356 15 824 272

28




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2011
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¢) Social security and simular costs

The breakdownis as follows

2011 2010
Social security 3442395 3 006 934
Other social expenses 319163 315 580
Total 3761 558 3322514

d) Ancillary income and other income from normal operations

2011 2010
Shipping reinvoice 1156 256 1161 128
Management fees reinvoince 812 9507 687 317
Other reinvoice 80571 101 426
Remnvoice 1o Norwood Promotional Products Europe, S L U 5477 820 -
Total 7527 554 1 949 871

In 2011, in the frame of the agreement signed between the Company and Norwood
Promotional Products Europe, S L U, the proportional part of admimistrative expenses
common to both companies pad by the Company, have been reinvoiced

e) Other results
It 15 basically the exceptional income earned in 2011 They are associated with the

acquisition of group companies Norwood 1n the previous year, particularly in dispute
resolution and collection of gified clients

18 Information on environmental matters

Due to its activity, the Company does not have any commitment, expenses, provisions or
contingencies of an environmental nature which could have a significant impact on the equity,
financial situation or results of the Company For that reason there 1s no specific breakdown 1n
these notes to the Annual Accounts regarding environmental 1ssues
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19 Long-term employee remuneration

In order to comply the externalization process of pension commitments (pension awards), the
Company signed a collective agreement with an insurance company on the 21 January 2002
The date established for the last payment of this policy 1s May 31, 2051

The contributions made by the Company to the pension plan relating to this matter amounted
to €10,506m 2011 (€7,036 wn 2010), which have been in¢cluded under salartes and wages n the
profit and loss account

The present value of the commitments has been calculated by independent qualified actuaries,
who have used the followmng criteria in their work

Actuarial assumptions 2011 2010
Technical interest rate 4,5% 5,0%
Return on assets 4,5% 4,5%
Anmnual salary increase rate 3,0% 3,0%

The changes arising in the Company’s commitments with 1ts employees and 1n the assets that
cover those commitments are as follows

Preseant value of Balance sheet
commitments Fair value of assets value
Balance as at 01 01 10 69 931 123179 (53 248)
Current year charge 7036 - 7036
Financial cost 3 497 - 3497
Returns on assets - 3497 (3 497)
:;n;::ral gans/losses accounted for in 28015 7989 20 026
Reductions - (50 759) 50759
Balance as at 31 12 10 108 479 83 906 24 573
Current year charge 10 506 - 10 506
Fnancial cost 4518 - 4518
Returns on assets - 4518 {4518)
3;‘;:2:1 gains/losses accounted for in (18 651) (17 619) (1032)
Payments made - 32 815 (32815)
Balance as at 31 §2 11 104 852 103 620 1232

At December 31, 2011, 1 232euros 1s included wathin sundry debtors (31 12 10 24 573euros in
sundry creditors) in respect of the pension scheme
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20 Operations with related parties

The details of the operations carried cut with related parties in 2011 and 2010 are as follows

2011 (Charge) / Income

Parent company Other Bic group
(BIC IBERIA, S A) companies Total
Sales 18 630 13 687 334 13 705 964
Purchases (5 390 969) (5 097 597) (10 488 566)
Leases (see note 7) (439 460) (30 000) (469 460)
Other services recerved - {1329 999) (1 329 999)
Interest income accrued - - -
Interest expense accrued - (430 994) (430 994)
Fixed asset aquisitions (see note &) (118 983) (78 559) (197 542)
2010 (Charge) / Income
Parent company Other Bic group
(BIC IBERIA, S A) companies Total
Sales 62 963 12 518 400 12 581 363
Purchases (6436 194) (5335082) (11 771 276)
Leases (see note 7) (442 061) (30 000} (472 061)
Other services received - - .
[aterest income accrued - 745 745
[nterest expense accrued - (360 607) (360 607)
Fixed asset aquisitions (see note 6) {86 102) (320 365) {406 467)
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The details of the balances with related parties as at 31 December, 2011 and 2010 are as
follows

Parent company Other Brc group
(BICIBERIA, S A ) companies Total
Trade debtors 7172 2631037 2638209
Other financial assets (6008 523) (6 008 523)
Trade creditors (790 737) {1181277) (1972014)
Other long term financial habilities - (9 500 000) {9 500 000)
Other short term financial lsabilities - (2 000 000) (2 000 000)
Parent company Other Bic group
{BIC IBERIA,S A) compantes Total
Trade debtors 17427 2134 387 2151 814
Other financial assets (8019 260) (8019 260)
Trade creditors {1 028 280) (723 637) (1 751 917)
Other long term financial liabihities - (11 500 000} (11 500 000)
Other short term financial labilities - {2 000 000} (2 000 000)

The other financial assets with other group companies correspond entirely to the current
account held with SocieteBic SA, with no matunty defined and accruing market interest

The other financial hiabilities relate entirely to the loan given by Bic Belgium S P R L 1n 2009
The maturity breakdown of the long-term debt s as follows

Concept 2013 2014 2015 2016 2017 and Total
following
Other financial Liabihties 2000 000 2000 000 2 000 000 2 000 000 1500000 9 500000

During 2011 y 2010 no directors’ remuneration has been paid by the Company The amounts
recetved by management were 605,350 euros and 526,650 euros, including the Finance, Sales
and Marketing, Supply Chain-I1T and Human Resources directors
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As at 31 December 2011 and 2010, there are no cash advances or loans owed by the
Directors or Management, nor are there any cutstanding pension or insurance payments
related to the former or current members of the Board of directors

In accordance with article 229 of the Spanish Company law the table below presents the
information concerning the shareholdings that the member of the Board of Directors of the
Company and persons related to them (as established by article 231 of the aforementioned law)
have m the share capital of companies with activities that are the same, similar or
complementary to the activity of the Company Likewise, information s provided concerning
the management posts or functions exercised by the director of the Company n entities with

activities that are the same, similar or complementary to the activity of the company
Year 2011

Actividad
N*de realizada por
acciones Cargo o funcion desempeiiado cuenta propia

Administrador Sociedad

Actividad
realizada por
cueinta ajena

Nicolas Pallot

Mare Rugs

Emmanuel Bruno

As mentioned in note 1, the Company belongs to the BIC Group The financial structure of

Bic Graphic France

BIC ENIHA Pyt Ltd

BWI Manufactunng India Pvt Lid
BIC Product Pvt Lid

BIC PORTUGAL SA

Towlids Nokeh Ghalam Khodkar (Ball Potnt
Manufactunng Company)

Norwood Promotional Products Eurepe, S LU
BIC EUROPACKAGING BV

VIOLEX ASTOR (CYPRUS) Lid
FARMAKON HOLDINGS (OVERSEAS) Ltd
Bic Advertising and Promotional Products Asia
Norwood Promotional Products ltalia

Norwood Promotional Products Nedertand
Norwood Promotional Products LLC

Norwgod Promotional Products LLC (Canada)

Norwood Promotional Products Burope, S LU
BIC Advertising and Promoticnal Products Asia
Norwood Promotional Products ftala

Norwood Promotional Products Nederland

Norwood Promotional Products Europe S 1L U
Norwood Promotional Products LLC

BIC Adverising and Promotional Products Asia
Norwood Promaotional Products Italia

Norwood Promotional Products Nederland

Bic Graphie USA Manufacturing Co Inc

Prestdent
Director of the board
Director of the board

Director of the board

Drrector of the beard

Director of the board and Charrman
Director of the board

Director of the board

Durector of the board

Director

Charrmnan of the board and Drrector
Chasrman of the board and Bnrector
President

President

Dhrector of the board and Proxy holder

Dhrector
Liguidator

Director B and Administrator

Director of the board and Proxy holder

Drrector of the board
Dhrector

Proxy holder

Dhrector B and Adminastrator

Yice President Operations

this group of companies involves the joint negotiation at the group level of the financing
lines, cash pooling at group level, and segregation of production faciliues for greater
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exploitation of economies of scale at the group level
21 Other information

The average number of employees during 2011 and 2010 was

2011
Average number of Staffasat 3112 11
Professional category employees Males Females
Managers - - -
Heads of department 4 2 2
Administrative workers 101 25 83
Sales personnel 4 3 i
Section managers 48 18 29
Delegates 20 16 4
Operations personnel 204 87 113
381 151 232
2010
Average number of Staffas at 31 12 10
Professional category employees Males Females
Managers - - -
Heads of department 4 3 ;
Admmistranve workers 9 28 71
Sales personnel 5 4 1
Section managers 42 19 27
Delegates 15 10 2
Operations personnel 185 87 114
350 1514 216

The Board of Directors consists of 3 men

The fees payable to the auditors of the Company’s financial statements for 2011 and 2010 are

as follows
2011 2010
Fees for the audit of the financial statements 23 000 23 000
Fees for other services provided - 1275
23 000 24275

The company has guarantees with bank entities as at 31 December 2011 for the amount

0f24 975 euros(31 12 10 84 975 euros)
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PREPARATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS BY THE DIRECTORS

In comphance with the obligations laid down by current legislation, the directors of BIC
GRAPHIC EURCQPE, S A, have prepared the annual accounts (balance sheet, profit and loss
account, statement of changes in net equity, statement of cash flows and notes to the annual
accounts) of the Company for the year ended 31 December, 2011

Likewise, they declare the aforementioned annual accounts are signed in therr own handwriting

through the subscription of this folio appendix to the notes to the annual accounts, which are set
out on pages 1 to 33

Tarragona, 31 March 2012

D Nicolas William Paillot D Marc Rugi

D Emmanuel Jacques Bernard Marie Bruno




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
REPORT OF THE DIRECTORS
The most significant aspects of the evolution of the Business during the year 2011 are analysed below
| Development of the Business and situation of the Company
1 | Evolution of the business and results for the year

Turnover for the year reached 40 273 074euros, representing a decrease of 1% with respect to
the prior year

The loss for the year amounted to -908 742euros
111 Key indicators of the financial results
The negative result of the exercise 1s determined primarily by the following factors
- The loss for the year 15 determimed mainly by the increase in the cost of external services

and personal costs, being the result of a current activity strongly conditioned by the general
situation of the crisis of the sector of advertising and promotional items

They have not had sigmficant impact or results of financial activities and extraordinary
results

- Non financial key indicators related to the activity
The evolution of the exercise has been charactenized by a negative trend 1in sales resulting
from the overall situation of crisis that particularly affects the markets of destination of the
products
1 2 Environmental information
In 2011 the Company has carried cut the following actions
- Annual Declaration of waste materials (March 2011)
- Determunation of the acoustic levels outside the perimeter of the premises (June 2011)
- Prevention plan in accordance with the Law on prevention of packaging (February 2011)
- Management plan of solveats {(March 2011)
1 3 Information related to personnel
The average number of employees during 2011 was 38 1compared to 350 in 2010

1 4 Description of the main risks or uncertainties to be faced by the Company

The Company has taken steps to address the economic environment resulting from the overall
sttuation of the recesston during 2011 and will contirtue to do so 1in 2012

2 Significant events of the year

There has been no particularly noteworthy event during the year under review




3 Sigmficant post balance sheet events for the Company
There have been no sigmficant post balance sheet events
4 Expected development of the Company

The field of advertising and promotional items on which the Company operates, 1s strongly
affected by the general recession of the economy

The Company 1s adjusting its orgamzation and 1ts resources to the general situation of recesston in
order to improve theirr competitiveness and gain market share

5 Research and Development Activities

Research activity has continued, in both production processes and, in a spectal way to mnovation n
printing techniques

6 Own shares
The Company has not purchased any own shares during 2011 nor has any n 1ts assets
7 Use of financial instruments by the Company

The Company has not used any financial instruments as they are not relevant for the valuation of
the assets, habilities, financial situation and results for the peniod




PREPARATION OF THE REPORT OF THE DIRECTORS BY THE BOARD OF DIRECTORS

In comphiance with the obligations laid down by current legislation, the Directors of BIC GRAPHIC EUROPE, S A
have prepared the Report of the Directors for the year ended 31 December, 2011

Likewise, they declare the aforementioned document to be signed in their own handwriting through the subscription
of this folio appendix to the same, which 1s set out on the preceding pages 1 and 2

Tarragona, 31 March 2012

D Nicolas Wilham Paillot D Marc Rugi

D Emmanue! Jacques Bernard Marte Bruno




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

ANNUAL ACCOUNTS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2011

BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2011

(stated in Euros)

ASSETS
NON-CURRENT ASSETS

Intzangible fixed assets
Goodwill
Computer software
Tangible fixed nssets
Plant machinery and others
Assets i course and advance payments

Long-term investments tn group and associated entities

Equaty based instruments
Long-term investments

Other financial assets
Deferred tax assets

CURRENT ASSETS
Stocks
Raw matenaly and consumables
Work 1 progress and partiably fimshed goods
Finished goods
Payments on account
Accounts recervable - commercial and other
Accounts recervable for sales and services
Trade debtors - group and assoctated entities
Sundry debtors
Employees
Tax Soctal Secunity and Government entities
Short-term accruals and prepayments
Cash and equivalent iquid assets
Cash resources

TOTAL ASSETS

NET EQUITY AND LIABILITIES

NET EQUITY
Shareholders’ funds
Capital
Authonsed share capital
Share tssue premium
Reserves
Legal and statutory
Other reserves
Prior year results
{Retained losses from prior years)
Result for the year

NON-CURRENT LIABILITIES
Long-term debts with group and associated entibies
CURRENT LIABILITIES

Short-term debts with group and associated entilies
Accounts payable - commercial and other

Supplers

Trade creditors group and asseciated ennities

Sundry ereditors

Employees {payroll creditor)

Tax, Social Secunty and Government entities

TOTAL NET EQUITY ANDLIABILITIES

Note 3112.2011 312 2010
20,331,762 23,764,655

5 3,481,733 3,562,833
3,437,576 3431576

44 157 125,257

6 1,633,583 2,240,161
1 612 505 2,240,161

21078 -

8 14.825,777 17,495,777
14 825 777 17,495,777

9 109,801 128,697
109 801 128,697

16 280,868 337,187
15,199,474 17,187,208

1 4,658,670 5,028,410
900 092 948 498

2845768 3699 802

834,607 216 864

78 203 163 246

10 9,165,147 10,836,560
5,075 339 5748 817

20 2,638,209 2151814
- 305 000

- 1,359

16 1 451 599 2629 570
183,414 220,171

1,192,243 1,102,067

1192 243 1,102,067

35,531,236 40,951,863

Note 31122011 3112 2010
12 11,201,779 12.119.798
11,211,779 12,119,798

7.833,013 7,833,013

7833013 7833 013

23,999,853 23,999,853

2,322,751 2,322,028

1276 546 1 276 546

1 046 205 1 045 482
(22,035,096)  (15,403.396)
(22035096) (15 403,396)
3 (908,742} (6,631,700)
9,500,000 11,500,000

20 9,500,000 11.560,000
14,819,457 17.332,065

20 8,008,523 10,019,260
13 6,810,934 7,312.805
1199,346 1422 940

20 1972014 1751917
863 822 | 640 591

1202 247 808 926

16 1573505 1 688 431
35,531,236 10,951,863




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

ANNUAL ACCOUNTS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2011

PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER, 2011 (stated in Euros)

Note 2011 2010
Continuing Operations.

Net turnover 17a 40,273,074 40,401,816
Sales 40,273,074 40,401,816
Vanation in stocks of fimshed goods and work-in-progress (236,291) 593,454
Supplies (14,338,540) (16,160,825)
Consumption of raw matenials and other consumables 17b (14,337,073) (16,149,213
Subcontracting and simular (1,467) (11,612)
Other operating ncome 7,527,554 1,960,337
Ancillary income and other income from normal operations 17d 7,527,554 1,949,871
Operating subsidies transferred to tncome - 10,466
Employee costs (17,560,101) (15,677,610)
Salanies, wages and simlar (13,798,543) (12,355,096)
Social Security and similar costs 17¢ (3,761,558) (3,322,514)
Other operating costs (14,780,267) (12,137,934}
External services (14,555.318) (11,925,296)
Taxes (174,343) (168,418)
Losses, impairment and movement on provisions for commercial operations 10 (50,6006) (44,220)
Depreciation of fixed assets 56 {1,263,416) (1,607,184)
Impairment and results on sale of fixed assets 6 - 14,041
Results on sale and others - 14,041
Other results 17e 146,067 1,062,602
OPERATING RESULT (231,920) (1,551,303)
Financaal income 3,442 3,944
From tradable investments and other financial instruments 20 3,442 3.944
Group and associated entities - 745

Third parties 3,442 3.199
Financial costs (430,994) (360,607)
Borrowings from group and asscciated entities 20 (430,994) (360.607)
Differences on Exchange (81,014) (93,096)
Impairment and results on sale of financial assets 184,717 (5,125,002)
Impairment and losses 8 - (5.125,002)
Results on sale and others 8 184,717 -
FINANCIAL RESULT (323,849) (5,574,761)
RESULT BEFORE TAX (555,769) (7,126,064)
Corporation tax 16 (352,973) 494,364
RESULT FOR THE YEAR 3 (908,742) (6,631,700)
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
ANNUAL ACCOUNTS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2011

CASH FLOW STATEMENT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER, 2011

(stated in Euros)
Note 2011 2010

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES 1,863,038 496,539
Result for the year before tax (555,769) (7,126,064)
Adjustments to the result: 1,995,401 7,318,153
Depreciation of fixed assets 56 1,263,416 1,607,184
Valuation correction for imparrment 357,530 5,231,031
Movement on provisions 1¢ 50,606 44,220
Results on sale and withdrawal of fixed assets 6 - (14,041)
Results on disposals and sates of financial assets (+/-) 8 (184717 -
Interest income (3,442) (3,944)
Interest expense 430,994 360,607
Differences on exchange 81,014 93,096
Changes 1n working capital: 790,958 661,113
Stock 12,210 (549,186)
Debtors and other accounts recervable 1,539,792 (466,770
Other current assets 36,757 (111,552)
Credutors and other accounts payable (797,801} 1,788,621
Other cash flows from operating activities: 427,552} (356,663)
Interest repayments (430,994} (360,607)
Interest payments received 3,442 3,944
CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES 2,297,875 (5,198,070)
Payments for investments; (575,738) (5,673,505)
Group and associated companies - (4,875,000)
Inttanglble fixed assets 5 (25,170) -
Tangible fixed assets 6 (550,567} (788,099)
Other financial assets - (10,406)
Collections on disposal of iInvestments: 2,873,613 475,435
Group and associated companies 8 2,854,717 445,708
Tangible fixed assets - 25,212
Other financial assets 18,896 4,515
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES (4,010,737) 4,019,260
Collections and payments for financial liability instruments (4,010,737) 4,019,260
Issue - 8,019,260
Borrowings from group and associated entities 3 . 8,019,260
Repayment and cancellation of 4,010,737 (4.,000,000)
Borrowings from group and associated entities (4,010,737) {4,000,000)
NET INCREASE/REDUCTION IN CASH AND EQUIVALENTS 90,176 (682,271)
Opening cash and equivalent resources 1,102,067 1,784,338

Closing cash and equivalent resources 1,192,243 1,102,067
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o Grant Thornton

Grant Thornton
Tres Torres, 7
08017 BARCLCLONA

T +34 93 206 39 00
F 43493 206 39 10
harcelona@es gt com
www grantthornton es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
A los accionistas de BIC GRAPHIC EUROPE, S A

1 Hemos auditado las cuentas anuales de BIC GRAPHIC EUROPE, S A, que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patnmonto neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha Los
administradores son responsables de la formulactdn de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la nota 2a
de la memonia adjunta) y, en particular, con tos prnincipios y criterios contables conterudos en el mismo
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada
en el trabajo realizada Excepto por las salvedades mencionadas en los parrafos 2 a 4, el trabajo se ha
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de fa actvidad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa, que regquiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justficativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los pnincipios y cntenos contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacitn

2 Taly como se informa en la nota 5 de [a memana adjunta, la Sociedad tiene activados fondos de comercio
por importe de 3,4 millones de euros, asignados a los negocios de sus sucursales en Alemania y Austria
No hemos obterndo evidencia justificativa suficiente que nos permita concluir sobre la razonabidad de las
hipétesis y consideraciones llevadas a cabo por la Sociedad en la realizacion de los correspondientes test
de deteriore, cuyos resultados han sigo la no necesidad de detenorar los citados fondos de comercio

3 Taly como se informa en la nota 8 de la memona adjunta, ta Sociedad no ha considerado necesario dotar
ninguna provisidon por fa responsablidad dernvada de ostentar el 100% del capital en Norwood Promotionai
Products Netherland, BV y Norwood Promotional Products Halia, Spa, cuyo patnmonio neto negativo
conjunto al 31 de diciembre de 2011 asciende a 8,2 millones de euros No hemos obtenido estados
financieros auditados que nos permitan concluir sobre razonabilidad de su patnimono neto negativo, ni
evidencia justificativa suficiente que nos permita concluir gue la Sociedad no deberd asumir el déficit
patnmonial de las citadas sociedades participadas y, por fanto, no deberd registrar provisiones adicionates
al coste de las participaciones Asimismo, el informe de auditorla sobre las cuentas anuales del ejercicio
2011 de la sociedad participada Norwood Promoctional Products Europe, S L U incluye una imitacion al
alcance por no haber obtenido evidencia justficativa suficiente scbre los test de detenoro de fondos de
comercto de importe total 4,1 millones de euros, por lo gue no posible evaluar el eventual impacto que
dicha limitacidn podria tener sobre el valor de la participacién al 31 de diciembre de 2011

4 Las existencias al 31 de diciembre de 2011 incluyen referencias, por valor neto contable de 1 million de
euros, sobre las cuales no hemos podido realizar pruebas de inspeccion fisica u otros procedimientos
alternativos, la Sociedad nos ha informado que para la realizacion de nuestras pruebas hubiera sido
necesario detener el proceso productivo, lo que, por diversas circunstancias, no era postble
Consecuentemente, no hemos podido comprobar la existencia fisica de referencias en stock por el citado
importe

5 Em nuestra cpnion, excepto por los efeclos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios st hubtéramos podido venficar lo mencionado en los parrafos 2 a 4, las cuentas anuales del
ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patnmonio y de Ia
situacion financiera de BIC GRAPHIC EURCPE, SA al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y cnieros contables contemdos en ef mismo

Miernhro de Grant Tharnton International Lid
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6 Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, lamamos la atencidn respecto a que fa Sociedad no tiene

registrados al 31 de diciembre de 2011 los créditos fiscales denvados de sus bases imponibles negativas
ni las deducciones generadas en concepto de exportacion y formacion, que en total ascienden a 3 millones
de euros, por la incertidumbre de su recuperacidn con ganancias fiscales futuras del grupo fiscal
consolidado al que pertenece Por ofra parte, la Sociedad tiene registrados al 31 de diciembre de 2011
activos por impuestos dfendos generados por diferencitas temporanas por 0,3 millones de euros al
considerar probable su recuperacion

La Sociedad forma parte de un Grupo de sociedades con las que realiza una parte importante de sus
operaciones {ver nota 20 de la memona) Esta vinculacién debe considerarse en cualquier evaluacion de
las cuentas anuales adjuntas

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucibn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales Hemos verificado que la informacién contable
gue contiene el citado Informe de geshon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011
Nuestro trabajo comc audiores se limita a la verficacion del informe de gestdn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la rewisién de informacién distinta de la cbtenida a partir
de los registros contables de la Scciedad
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA MII 5L MI_-_I

Forma juridica

NIF |o1o1o| A 08213712 l Otras [omaL l
Denominacion social l01020 | BIC GRAPHIC EUROPE S A J
Domuclio social | 01022 i Poligono Entrevias, sin l
Municpio | 01023 I TARRAGONA Provincia lo1uzs I TARRAGONA I
Codigo postal |o1024 I 43008 Teléfono |o1o31 {977 556044 I
Pertenancia a un grupo de socledades DENOMINACION SOCIAL NIF
Socledad dominante directa 01043 | BIC IBERIAS A 01040 | A 08086878
Sotiedad dominante ulyma def grupo | 01064 01060
ACTWIDAD
Actividad principal | 02009 SERIGRAFIA DE ENCENDEDORES Y ARTICULOS DE ESCRITORIO )
Codigo CNAE 02001 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el clirso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad
: eercicio_ 29 eseraicio 2010 )
FLIO (4) 04001 339
NO FIJO (5) 04002 4
Dei cual Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion aquivatente local)
- I 04010 I l
b} Personal asalariado al términc del ejercicio, por tipo de conirato y por sexo
esercicio 2011 1y gErcicio__ 2000 g
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FlIO 04120 04121

NO FIJO 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS esErcicio__ 2011 @ ejercicio 2010

ARG MES DlA ARC MES Dla
Fecha de tnicio a la que van refendas las cuentas 01102 2011 01 01 2010 01 01
Fecha de cierre B la que van refendas las cuentas 01101 201 12 31 2010 12 N
Numero de paginas presentadas ai depésito |01901 I I
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa 019503 I
UNIDADES - Euros 08001 v T
Mites de euros 05002

Marque con una X la unidad en a que ha etaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales Millones de euros | 08003

(V) Segun las dases (cualso diglos) de ia Clasiicacién Nacional de Acividadas Econdmicas 2008 (CNAE 2009). aprobeda por ot Resl Decrelo 4752007 do 13 de abkd (BOE de 28 4 2007)
(2) Ejercico sl qua van refendas fas cuentas anuales
{3) Epracio anlenor
(4} Para calcutar sl numera medio de personal fjo longa en cuenta ok SiguUrentas cnianos
a) Sien el aho no ha habado importantes movimientos de ts planidla indique aqul 1a temsuma de los o8 a pnncipio y & fin de ojarcao
b)Y S ha hatedo movimeentos calouts [a suma de la plantia en coda uno de i0$ mesas de! afo v drvidala por doce
£} St hubo regulacdn lemporal de empleo o da jorada el personat afectado pos la misma debe nclurse come pereonal ljo pero solo en la proporcion qua comosponda & 1a fraceidn del Bfic o
jornada ded afto clecuvamsnite rabajada
{5) Pusda caloular el persanal no fjo Medo sumando o lotal de semanss Gue han rabajado sus empleados no fios y dvdando por 52 sernanas Temdlén puede hacer esla operacin (equivalente a k anlenor).

.
n*de p con . N medio de setsnzanas uabajadas
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MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEQAD
BIC GRAPHIC EURQPE S A

NIF
A0B213712

DOMICILID SOCIAL
Poligono Entrevias, sin

MUNICIFIO PROVINCIA
TARRAGONA

TARRAGONA

EJERCICID
2011

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioamhiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

v

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales S| existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de

acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real

Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE L.OS ADMINISTRADORES
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MODELQ DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES Q PARTICIPACIONES PROPIAS

At

SOCIEDAD NIF
BIC GRAPHIC EUROPE S A A 0B213712
DOMICILIO SOCIAL

Pollgono Entrevlas, s/n .
MUNICIPIO PROVINCIA - EJERCICIO
TARRAGONA TARRAGONA 2011

La sociedad no ha reallzado durante el presente ejarcicle operacidn alguna sobre acciones / participaciones proplas
{Nota: En este caoso o3 suficiente la presentacién unica de esta hoja A1)

Saldo al cierre del ejercicto precedente

Saldo al cierre del ejercicio

acciones/paricipaciones

accicnes/parlicipaciones

% del capital socla)

% dei capital social

Conceplo]
(1)

Facha

Fecha de acuerdo
de junta general

N ° de acciones
0 paricipaciones

Neminal

Capital social
Porcentsje

Preclo
o
contraprestacion

Saldo después
de la operacién

000%

0 00%

0 00%

©,00%

Gare

0 00%

000%

0.00%

A J

DO0%

0 00%

0 00%

0 00%

o,

4

000%

41

0,060%

L=
/S~

G o0%

5

2 00%

00M%

000%

000%

000%

0 00%

000%

0,003

AN
X

000%

000%

Nota. Caso de sor nocesarlo, utilizar tantos ejamplares coma sean requeridos de Ia hoja At.1

(1) AD Adquisiion cnginaria de acclones o participaciones propras o de la sociedad dominante {articutos 135 y sigubentes de ba Ley de Socedades de Capital)
AD Adguisiclén derivativa directa Ak Adqulsicldn desivativa Indirects, AL Adquisiciones fibres (asticulas 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades dr Capital)
ED Enajenacidn de acciones adquiridas en cantravencldn de los tres primeros requisitos det artlcuto 146 de laley de Socledades de Capital.

EL Enajenaciin de acclones o parucipaciones de hbre adquisicién {atticulo 145 1 de la Ley de Socitdades de Capital}

RD Amortzacidn de acclones ex artlculo 146 du la Ley de Sexledades de Capial,
AL Amortizaciin de acciones o partxcipacione de hbre adquisiion (articula 145 de ta Ley de Sodledades de Capital)

AG. Aceptacian de accones propas en garanila @niiculo 149 de Ley de Socledades de Capstal)

AF Acclones adquitidas mediante asistencia financiera de la propla entidad {articulo | 50 de la Ley de Saciedades de Capital)
PR Acciones o participackones reclprocas {articutos 151 y siguientes de la Ley de Socledades de Capstaly
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF. A 08213712 | / UNIDAD (1}
DENOMINACION-SOCIAL / M Eures 05001 I Y ]
BIC GRAPHIC EUROPE S A Miles 09002 ||
Em—
’) o Millones 09003
Macio-destufad -pmu-ias asdetos-adminstradores
;' NOTAS DE
ACTIVO LAMEMORIA| EserCICiO _ 2011 (2) | EJERcicio 200 (3

A} ACTIVO NO CORRIENTE 11000 203 e2 23764608
| Inmovilizado intangible 11100 3 3am s 3962683
1 Desarrollo 11110 ° °
2 Concesiones 11120 ° °
3 Patentes, Hicencias,marcas-y-sunilares 11130 0 °
4  Fondo-de-comereio 11140 3437 578 daarsre
5 Aplicacionesmniormaticas 11150 s i
6 Inveshgacién 11160 ° ¢
7 Otrommoviizadointangible 11170 ¢ ¢
Il Inmovilizado material 11200 ¢ ! 633 588 2aom
1 Terrenos¥y-onstrucciones 11210 o °
2 Instalaciones-técmicas-y-otro-mmovilizado-matenal 11220 1612308 Fao
3  Inmovilizado-en-—curso-y-anhcipos 11230 aom °
Nl Inversiones inmobillarias 11300 0 ’
1 Terrenos 11310 ° °
2 Construcciones 11320 ‘ °
IV Inversiones en empresas del grupo y asaciadas a largo plazo — 11400 s 1487 s
1 Instrumentos-de-patnmenio -—— [ #1410 ta ez essTr
2 Crédilos-a-empresas —= | 11420 ° ’
3 \Valorestepresentativos-de-deuda 11430 ° ¢
4  Denvados 11440 b i
5 Otros-activosfinancieros —= | 11450 ’ ’
6 Otras-mversiones d ——-—== | 11460 ° °
VvV Inverslones financieras a fargo plazo 11500 v 109801 128897
1 Instrumentos-de-patnmomo 11510 108 801 128 697
2 Crédios-aerceros 11520 o °
3 Valores-representativos-de-deuda 11530 0 °
4 Denvados 11540 ° ¢
5 Otressactivosfinancieros 11550 0 ¢
6 Otrastnversiones 11560 0 0
VI Actlvos por Impuesto diferido 11600 16 280 868 337 187
Vil. Deudas comerciales no corrientes 11700 @ 0

meso

{#}~ Marguea casills-correspondianie-segun-exprese-tas-cifras-en-unid
(2}~ Ejercicroniquewvantelendastgascuanisssnusles
{3} Ejercicoantennr

Hodosdosdocumentosque-wtegran-das-cuenias-enualas-debsn-slaborarse-endamsme-undad
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

/

B1.2

NIF

DENOMINAGION-SQCIAL

A 08213712

,//
Y

/

BIC GRAPHIC EUROPE S A g .
i Pore =" A
i' 4 st radasfirmas-detos-sgfiinistraderes
ACTIVO s J?.fé‘pfo“’rfm EJERCICIO __ 29" (1) | EJERCICIO 2910 (9)
B} ACTIVO CORRIENTE 12000 15199474 17187 208
| Actlvos no cornentas mantenidos para la venta —----——-—----- | 12100 0 0
Il Existenclas = 12200 46sb70 5028410
1 Comerciales 12210 sco 052 848 458
2 Matenas-primas-y-otros-aprovisionamientos 12220 0 ¢
3 Productos-en-curso 12230 285768 365 802
a)- De-ciclotargo-deproducceidn 12231 0 0
b)- De-siclocortodeproduccién 12232 | 2645748 3889 802
4  Productos4erminados 12240 £34 £o7 meas
a)- De-cclofargo-deproducccion 12241 ‘ N N
b)- De-iclocorto-deproduceidn 12242 834 607 216 864
5  Subproductos, residucs-y-materiales-recuperadosg ~—ss—=——suw————— | 43250 g ¢
6 Antcipos-aproveedares $2260 7o 20 183 246
Il Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar —mem s n e | 12300 ° 8165 147 10 85 560
1 Clentesporventas-y-prestaciones-de-servicios 12310 5075335 5748817
8)~ Chenles-porventas-y-prestaciones-de-servicios-eargoplazo——-—— | 12311 v 0
b)= Chentes-porventasyprestaciones-de-serviclos-acortoplazo——— | 12312 5075 239 St e,
2 Chentes-empresas-del-grupo-y-nsociadas 12320 » 2633208 215181
3 Deudores-vanos T 12330 0 305 000
4 Personal T 12340 o 1359
5  Activospormpuestocoriente 12350 e 0
§ Otros-crédios-contas-AdministracionesPublicas—-— 12360 e V451 589 2629570
7 Acclonistas<{socios)por-desembolsos-exigidos eeemm———eae-~ | 12370 ° ¢ .
IV [Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -—— | 12400 o 0
1 Instrumentos-de-patnmonio : 12410 e o
2 Credilos-eempresas : 12420 ° 0
3 \Valoresreptesentativos-de-deuda 12430 o 0
4 Denvados 12440 0 0
§ OtroseactivésHinancieros 12450 9 ° .
8 Otrasmversiones 12460 ° ’
(1= Ejsrccio-abqus-vyanvelendas-tas-cuer I

{2)= Ejercicio-anienar
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
/
NIF* A 08213712
DENGMINACION-SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE § A
/ ’
sSFpe destrddop
NOTAS DE
ACTIVO LAMEMORIA} EJERCICIO _ 201 (1) | EJERCICIO 290 ()
V Inversiones financieras a corto ptazo 12500 ° °
1 Inslrumentos-de-patimonto 12510 o °
2 Créditosa-empresas 12520 0 ‘
3  Valoresrepresentativosde-deuda 12530 ° °
4 Denvados 123540 ¢ °
5 Otros-sctives{inancieros 12550 0 ‘
6 Otrasnversiones 12560 ¢ N
V1 Periodificaciones a corto plazo 12600 183414 201
Vil Efectivo y otros actives liquidos equivalentes————————==== 12700 1124 1102067
1 Tesoreria 12710 ' ek } 102067
2 Otros-activos-thgudosequivalenies - 12720 9 0
TOTAL ACTIVO (A + B) 10000 #5831 238 40951883

{1}~ Ejeracioniquevan-efpndasa { !

{2y Ejerciooeniencs
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
A
NIF AOB219712 M
DENOMINACION-SOCIAL / 7
-
BIC GRAPHIC EUROPE S A - .
of b r,
Edpakib-deNinadbpap-hsfirmas-detosadmpistradores
¥ NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO __Z01! (1) | EJERCICIO 2910 (2)
12 11211779 12119798
A) PATRIMONIO NETO = 20000
11241 778 42119788
A-1} Fondos proplos 21000
7 833013 7833013
H Caplitat 21100
. 7633013 7833013
1 - Capital-escnturado 21110
o a
2- (Capitalno-exigldo) 21120
23 999 853 23 999 853
I Prima de emisién 21200
2322 751 2322928
i Reservas g T - ; 21300
12b 1 276 546 1276 546
1 - Legaly-estatutanas == 21310
1046 205 1045 482
2 - Ofrasreservas 21320
0 (¥
iv  {Acciones y participaclones en patrimonio propiag)————=====- 21400
(22 035 096) {15 403 396)
V¥ Resultados de ejercicios anteriores 21500
0 o
1= Remanente 21510
22 035 096 15 402 386
2 - (Resultadosnegatvos-de-ejeracios-antenores)— 21520 ¢ : ¢ )
0 0
VI Otras aportaciones de socios 1 21609
3 (808 742) (6 631 700)
Vit Resuitado del ejerciclo 21700
0 [+
Vil (Dividendo a cuenta)} 21800
0 )
IX Otros Instrumentos de patrimonic neto 21900
0 ]
A-2) Ajustes por camblos de valor 22000
] 0
| Activos financlaros disponibles para la venta ———————==mwm=r= 22100
] [
n Operaciones de cobertura 22200
Nl Activos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos para ia 0 0
venta 22300
a 0
IV  Diferencla de conversién 22400
0 0
V  Otros 22500
[ 0
A-3) Subvenciones, donaclones y legados recibidos 23000
9 500 060 41 560 000
B) PASIVO RO CORRIENTE= T 31000
] 0
1 Provisiones a largo plazo = 31100
o
1~ Oblgaciones-por-prestaciones-atarge-plazo-al-personal— -—— | 31110 °
0
2 - Actuaciones-medicambientales 31120 ’
3= Provistones-porreestructuracion 31130 ° °
4 - QOtras-provisiones 31140 ° ¢

(1 Ejercicioslque~vanrefaridastascueniasanuales
{2y~ Ejerciciosnienor
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF: A0B213712 4
DENOMINACION-SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE S A
H < (
Es estina ara) \
f NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2911 (13 | EJERCICIO 2919 ()
1] Deudas a largo plazo 31200 N °
1 - Obligaciones-y-olros—valores-negociables 31210 ° °
2 - Deudas-con-entdades-de-crédito 31220 ¢ ¢
3 - Acreedores-por-arrendamientofinancierc 31230 ° 0
4 - Derivados 31240 ° °
5 - Oiros-pasivos-financieros 31250 ° °
IH  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo——— | 31300 ® 8500 00 11506 6oa
IV Pasivos por impuesto diferido 31400 ° ¢
V  Periodificaciones a largo plazc 31500 0 o
Vi Acreedores comerclales no cornentes 31600 0 o
Vil Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo——————— -— | 31700 ¢ ¢
C) PASIVO CORRIENTE - | 22000 14 818 457 17 332 065
1 Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 0 o
la venta 32100
i Provisiones a corte plazo 32200 0 ¢
1l Deudas a corto plazo 32300 N 0
1 = Obligacionesvy-oiros+walores-negociables 32310 0 !
2 - DReudas-conenhdades-de-crédito 32320 ¢ v
3 - Acreedores-por-arrendamiento-financiero 32330 0 °
4~ Denvados 32340 ° ’
5 - Ofrospasivos-financieros 32350 0 0
IV Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo—— | 32400 ® B 008 523 10014 260
v Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar————————————— [ 32500 3 6810934 7312805
1~ Proveedores 32510 } 19348 1422840
a)- Proveedoresa+argoplazo 32511 0 0
b)~ Proveedores-a-cortoplazo 32512 1199 345 1422 340
2 - Proveedores,empresasdelgrupoy-asociadas 32520 » 1erz0ns 1T
3 - Acreedoresvarios 32530 863 822 1640 551
4 - Personal{remunersciones-pendientes-de-pago) 32540 1202247 Bag 926
§ - Paswos-portmpuesto-comente -- 32550 9 v
6 - Otrasdeudas-condas-Adminisiraciones-Publicas 32560 b V573 508 i
7 - Anbioipos-de-cientes 32570 0 ’
Vvl  Periodificaciones a corto plazo 32600 a o
VIl Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo——-—————- | 32700 ° o
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 30000 35531 236 40951863

{1)~ Ejercicto-alquevan-rsfendasdas~uenias-anuales
{2}~ Ejercicioentenor
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CUENTA DE PERDIDAS,Y GANANCIAS NORMAL

/

P1.1

NIF A 08213712
DENOMINACIGN-SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE S.A -
¢4
E o-fleftinagd pargftasfirmas-dedos-adnunistr
¥ NOTAS DE
{DEBE) / HABER LAMEMORIA| EJERCICIO _ 201 (1) | EJERCICIO 2010 ()
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1 Importe neto de la cifra de negocios ——: - | 40100 1 40273004 40401 818
a)- Venta 40110 40 273 074 40 401 816
bj- Prestaciones-de-semncios——-- 40120 ° o
2  Variaclén de existenclas de productos terminados y en curso de
fabricaclén 40200 (@36 294 83 ase
0
3 Trabajos realizados por la empresa para su aclivo -——-—----—— | 40300 o
4  Aprovisionamlentos ? g 40400 (14 3388401 (16 180 028)
a)- Consumo-da-mercaderias - 40410 ° °
17t 7 6 3
b)= Consumo-de-materias-pnmas-<y-ctras-matenas-consumibles———- | 40420 (1337073 e 1a 213
1 467, 11 612,
¢)- Trabajosrealizados-por-oirasempresas 40430 ) ! ¢ !
] 0
d)— Detenoro-de-mercaderias,matenas-pnmasy-otras-aprovisionamientos~ | 40440 .
5  Otros ingresos de explotacién 40500 1™ 7 a2z 5% 1860 337
a)- Ingresos-accesonos-y-oiros-de-gestdn-comente —————ee——— | 40510 7527 54 ' B an
b)- Subvenciones-de-explotacién-incorporadas-ai-resultado-del-ejercicio~ | 40520 ° 10468
6 Gastos de personal 40600 {17 560101} (18 677 610)
a)- Sueldos,-salanos-y-ssimilados: . 40610 13798 543} (12 355 026)
761 558 3322 514
b}~ Cargas-soctales 40620 e ® i ¢ !
¢y~ Provisionas 40630
780 267 12 137 934
T  Qtros gastos de explotacién 40700 (e ! ! '
11925 296
a)- Senviclos-exteriores . - 40710 fusssa : '
b}~ Tributos 40720 (474 343) {168 418)
c)- Pérdidas,detericro-y-varnacidn-de-provisiones-por-operaciones— - {50 5086) (44 220)
comerciales T 0 40730
] 0
d)- Otros-gastos-de-gestién-comente 40740
5.8 1263 418, 1 607 184)
8  Amortizacién del inmovilizado 40800 ¢ ) !
9  Imputacién de subvenciones de inmovillzado no financiero y o 0
otras 40900
a 0
10 Excesos do provisiones 41000
6 0 14041
11 Detenoro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado—— | 41100
0 o
a)- Detenoroy-pérdidas 41110
o 14 041
b}~ Resultados-por-enajenaciones-y-otras 41120
] o
12 Diferencia negativa de combinaclones de negoclo ——————= | 41200 c -
1”7 146 067 1 062 602
13 Otros resultados 41300 °
A 1) RESULTADO DE EXPLOTACION (231 920 {1551 303)
(1+42+344+546+7+8+9+10+11 +142+13)-——— = | 49100

{1} Eracwralyuevanrefendos-as-<usnlaseanuales
{2y Epertiogantenar
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF: ADB13T12 - e
DENOMINACION SOCIAL o
BIC GRAPHIC EUROPE § A -
4 NOTAS DE
{DEBE) { HABER LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2011 (1) | EJERCICIO __ 2010 (2)

14 Ingresos financieros 41400 3442 354
a) De participaciones en instrumentos de patimonio 41410 ° 0
a 1) Enempresas del grupo y asoctadas 41411 0 ¢
a2} Enterceros 41412 o o
b) De valores negociables y olros instrumentos financieros 41420 20 3442 3844
b 1} De empresas de! grupo y asociadas . 41421 0 75
b 2) De lerceros 41422 3442 3199
¢) !mputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter

financiero 41430 0 0
15 Gastos financleros 41500 (430 934) {360 607}
a} Pordeudas con empresas del grupo y asociadas 41510 20 (430 954) (360 607}
b} Por deudas con terceros 41520 ° e
¢)  Por actualizacién de provisiones 41530 o o
16 Varlaclon de valor razonahle en Instrumentos financieros 41600 ° N
a) Carera de negooiacidn y oltos 41610 ° °
b)  imputacidn al resultade del ejercicio por activos financieros

disponibles para la vanta 41620 ° 0
17 Diferencias de cambio 41700 (@1014) (93 036)
18 E:;anr‘l:?er::oz resultado por enajenaciones de instrumentos 41800 184 717 5 125002)
a) Detencros y pérdidas 41810 N e (5 125002)
b} Resullados por enajenaciones y otras 41820 3 184 717 o
19 Otros Ingresos y gastos de cariacter hnanciero 42100 o ¢
a) Incorporacitn al activo de gastos financieros 42110 e 0
b) Ingresos financieros denvados de convenios de acreedores 42120 a °
c) Reslo de ingresos y gastos 42130 ° e
A 2) RESULTADO FINANCIERO (14+ 15+ 16 +17 + 18+ 19) 49200 (323 849) (5 574 781)
A 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A 1+A 2} 49300 (555 765) 7 126064)
20 impuestos sobre beneficios 41900 ki (352 973) 454 364
A 4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A 3 + 20} 49400 (908 742) (6 631 700)
B) OPERACIONES iINTERRUMPIDAS
21 Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpldas neto de impuestos 42000 0 v
A 5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A 4 + 21) 49500 3 {908 742) (6 631 700)

{1} Ejercco al quo van refendas Ras cuenias anuales
{2) Ejetoitzo amanor
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ilkgresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF A 08213712
DENOMINACION-OCIAL /\/
BIC GRAPHIC EUROPE $ A /
f km‘% I\
LI do-parp “os-agmtinstradores
NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICID 20 (1)} EJERCICIO 20 (3

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS—— l 59100 2 808 742) {6 631 700)
mlEQr%ESOS-YGASTOS-iMPUTADOS-DIRECTAMENTE-N.-PATRIMONIO
I Paor valoracién de instrumentos financieros 50010 ° o
1 - Activos{financierosdispoenibles-parataventa 50011 0 0
2 - Otrosthgresosfgastos 50012 ° °
Il - Por coberturas de flujos de aefectivo 0 50020 ° 0
Il - Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50030 ° °
IV~ Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes - —— | 50040 b 1od2 (20 026)
V- Por actives no corrientes y paslves vinculados, mantenidos para 0

la venta - 50050 0
VI - Diferencias de conversién 50060 6 0
VIl ~ Efecto Impositive 50070 16 (308) 6008
B}- Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo

' noto (1 + i + 1+ 1V +V+VHVIIT) P 59200 L (14 018)

TRANSFERENCIASALA-CUENTADEPERDIDASY-GANANCIAS
Vill ~Por valoraclén da instrumentos financieros 50080 9 0
1 - Actvos-financleros-disponibles-parata-venta 50081 ° o
2 - Otrosmgresos/gastos 50082 ¢ °
IX - Porcoberturas de flujos de efectivo 50090 o o
X - Subvenciones, donaciones y legados recibidos: 50100 e @
Xi - Por aclivos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

la venta 50110 0 0
X(l - Diferencias de conversién 50120 o °
Xl -Efecto Impositivo 50130 o °
C)- ¥otal transferenclas a la cuenta de pérdldas y gananclas

(VI +1X + X + X3+ X1I+ Xill) 59300 o o
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) ~—-—--- | 59400 {908 019) {6645 718)

{1 Eperciooabquevan-refandastas-cuentas-anunles
{2y~ Eperciocamerior
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) EstadoI total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF- A 08213712

DENOMINACION-SOCIAL
BIC GRAPHIC EURDPE S A

,
¢

Eqpacioylesiina

=

rd
ara-+a: tmas-da-lorn}rpﬂslradoms

e

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
01 02 03
0
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO= 2008 {1} wmomimmmm 514 Teuon B985
| - Ajustes por camblos de criterio de! ejercicio- o o o
2009 {1)y anterlores 512
Il Ajustes por errores del ejerciclo—_ 2003 {1} 0 o 0
y anteriores 513
B) S%LDOO A%JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO- 514 7833013 o 23 590 843
I Total ingresos y gastos reconocidos ~————-——-—-—— 515 0 0 0
1 Operaclones con socios o propietarios -————-— -— 518 0 © ‘
1 = Aumentos-de<capial 517 o 0 ¢
2 - (-~} Reduccienes-de-capital ——— 518 0 0 0
3 - €onversién-de-pasivosfinancieros-en-patnmonio-neto- o o o
{conversion-de-obligaciones,coendonaciones-de-deudas)— 519
4 - (~}Distnbucionde-dividendos 520 N N o
5 - ©peraciones-con-acciones-o-participaciones-propias— o 0 o
{netas) 521
6 ~ incremento-{reduccion)-de-patnmonio-neto-resultanie-de- g a 0
una-combinacién-de-negocios 522
7 = Otras-operaciones-con-socios-o-propletaros —————-———-=— 523 ¢ 0 0
It Otras vanaciones del patrimonio neto ————--——— —_ 524 o o 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 2) ————n 511 Teon v 23935 853
| Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio- 0 q 0
2010 £2) 512
Il Ajustes por errores del gjercicio—_2010  +2)———===— 513 0 ° 0
D) SAL?10 A(%I)JSTADO. INICYO DEL EJERCICIO s14 7 833013 a 21899 853
| Totaiingresos y gastos reconoctdog ~—————————— | §15 ° ¢ °
Ii  Operaciones con socios o propletarios ————==-— 516 0 0 !
1 = Aumentos-de-apital 517 N 0 0
2 -~ (-)Reducciones-decapital 518 ° ° ¢
3 - Eonversidn-de-pasivos<inancieros-en-patnmonioneio— 0 0 o
(conversibn-de-obligaciones,condonaciones-de-deudas)— 519
4 - {—=)yDistnbucidnde-dividendos: 520 0 0 o
5 - ©peraciones-con-ecciones-o-parlicipaciones-propias- 0 o o
(netas} 521
6 - ncremento<{reduccion)de-patnmonio-netoresultantee- 0 o 0
una-combinacion-de-negocios 522
7 - Otras-operaciones-con-socios-o-propietanos — -———| 523 N e °
0 [V 0
il Otras varlaciones del patrimonio neto ————=-====m--= 1| 524
899 85
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO=_201) _+3) ———-mmm- 525 e ° 23899853

{1}~ Ejerceio N 2
{2)= Epercicio-entenorei-qua-vantafentastascuentasanuales{N-1)
(3)- Ejerccigabque vanrafendasas-cusnias-ermales{N)

CONTIMUAENALAPAGINADNZ 2
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VIENEDELAPAGINAPHZ 1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF A 08213712 .
DENOMINACION-SOCIAL -
BIC GRAPHIC EUROPE S A -
{1l .-
pa) stifado-para-t:
Li
(ARCCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) AMNTERIORES
04 05 06
11688614
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO=_2008 1) -~ 511 2336 048 ° ‘ :
| = Ajustes por camblos de criterio del ejercicio- 0 a o
2009 {1}y anterlores— 512
il Ajustes por errores del ejorcicio- 2008 1)~ 0 o 0
y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO— 2 336 026 0 {11 688 614)
10 42) 514
{14 618} 0 o
| Total Ingresos y gastos reconocldos ~~—=mmm=-—==-—- 515
0
I Operaciones con soclos o propletariog ————wm===== 516 0 ¢
0
1 - Aumentos-e-capital 517 ° ‘
0 ]
- (-)Reducciones-de-capital 518 ¢
3 Eonversidn-de-pasivosfinancieros-en-patrimomoneto— o 0 N o
{conversién-de-obhgaciones,condonaciones-de-deudas)— | 519
4 [
4 - (<}-Disinbucion-de-dividendos 520 0
5 - Bperaciones-con-acclones-o-parlicipaciones-proplas— ) 0 [
{netas) 521
6 - Incremento<reduccionjdepatnmonioneto-resultante-de- o 0 0
una-cembinacidn-de-negocio 0 522
[}
7 - Otras-operaciones-con-socios-o-propietarios ——————-——— | 523 ¢ ’
3714 782
Il Otras variaclones del patrimonlo neto ~——w==-———— | 524 ° ° ¢ '
4 296
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 _{2) ——=—= | 511 2322028 ° 15 403:358)
| Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio— 0 b 0
2010 2} - 512
o 0
i Ajustas por errores del ejarciclo- 2030 {2)———| 513 °
D} SALDO AJUSTADOC, INICIO DEL EJERCICIO 5 403 386
2011 (3) . 514 21322 028 0 (1 )
[+
I Total ingresos y gastos reconocidos ———~--—=<=—1 5135 i °
a [}
I Operaciones con soclos o propletarios ————————— — 1 516 0
a
1 = Aumentes-de-capital == ; 517 0 ‘
o
- (-)Reducciones-de-capital - 518 ° °
3 Eonversidn-de-pasivesfinancieros-en-patrimonio-neto— o 0 0
{conversidn-de-obligaciones,condonaciones-de-deudas)— | 518
- {~)Distnbucionde-dividendos: 520 ° 0 °
5 - Qperaciones-con-acciones-o-participacionespropas- o o 0
{netas) 4 521
6~ h\crementu-(reducc:én}-de-paMmomo-neto-fesullame-de- 0 0 0
una-combinacidon-de-negocios - 522
7 - Otras-operaciones-con-sacios-opropietanos ———————-—| 523 0 ° N
00
i Otras variaclones del patrimonio neto ——————-] 524 ¢ ° (66317001
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO=_2011  <3) —=n-—-—- | 525 2322751 ° (22035 056}

GONTINUAENLAPAGINAPNZ 3

{1)~ EpercicioN-2
2y Esercicia-anienor-al-quevan ta

{3y Eicmiaa'ulque-vsnn!andas'{asw:uen!as-unualas-{N)

Jes{N 1}




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambiPS en el patrimonio neto

NIF | A08213712 /

OENOMINACION-SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE § A

VIENE-DELAPAGINAPNZ 2

CONTINUAENSL APAGINAFNG 4

a0 1.
agofeshpado ‘.ﬁ firm
y 4&1\5
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 LL:] 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO- 2009 1) —————- | 511 0 Brarez) 0
I - AjJustes por cambios de criterio del ejercicio- 0 a 0
2009 -{1}y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejercicio~ 2008 1)~ o Q 0
y anteriores 513
B) S%.R]O f{%g.ISTADO, INICIO DEL EJERCICIO~ 514 o (3714 782) 0
| Total ingresos y gastos reconocldos ~——————————= 515 0 (6 631 7001 ¢
Il Operaclones cen soclos o propietarios -———~===-=---- 516 0 ° 0
1 = Aumentos-de-capital 517 o ¢ o
2 - {-)Reducciones-de-capital 518 ‘ ¢ °
3 - Conversidn-de-pasivosfinancieros-en-patrimonio-neto- o a o
{conversion-de-obhigaciones,condonaciones-de-deudas)— [ 519
4 - (—yDistrbucion-de-dividendos 520 ¢ ° N
5 ~ ©peracioneston-acciones-o-participaciones-propias— o 0 "
{netas) 521
§ - Incremento-{reduccion}de-patnmonionetoresultante-de— o o o
una-combinacién~<¢e-nNegocios 522
7 — Otras-operaciones-con-S0CI0S-C-Proprelarnas ————-—wuwwuw 523 0 ° °
W Otras variaciones del patrimonio neto ———————- -— 524 0 s e ’
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 {2) ========= | 511 ° 6 631 7001 0
1 Ajustes por cambios de criterlio en ei ejercicio- g a 0
20102} 512
I Ajustes por errores del ejercicio=_ 2010 2)—————=| 513 ¢ ° ¢
D) SAzld?? A(%I)JSTADO. INICIC DEL EJERCICIO 514 o (6631 700) 0
I Total Ingresos y gastos reconocidos ~————————u== 515 0 (8742 °
il Operaciones con socios o propietarnos ———-——-~—-| 51§ 0 o o
1 - Aumentos-de-capital 517 ° ° M
0
2 - (-)-Reduccionesde-capital 518 ° °
3 - Eonversiinde-pasivosfinancieros enpatnmonioneto- o 0 0
{conversidn-de-obligaciones condonactones-de-deudas)— | 519
4 — (—yDistnbucion-de-dividendos—- 520 0 v °
5 - Bperaciones-con-acclonas-o-participaciones-proplas— o ¢ 0
(netas) 521
6 ~ Incremento-{reduccion)-de-patnmonio-neto-resultante-de~ 0 o 0
unasombinacidndenegocios 522
[
7 - Otras-operaciones-Con-socios-o-propietanos ~ —— ] 523 0 °
Il Otras vanaciones del patrlmonio netp —--———-——] 524 ° 5631 700 0
0 808 74 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO-_2011 _ {3) ————- | 525 a0a ez

(1)~ EjerocioN-2
(2} Ejermc-entznor-atquevanrefendasfescueniasanuales{N-1}
(31 Ejercitao-shque-vanrefencdas{ascusntas-enuates{N)
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VIENE-DELA-PAGINAFNZ 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
i »
B) Estado total de cambE?s en el patrimonio neto
NIE A0B213712
DENOMINACION-80CIAL /\/
BIC GRAPHIC EUROPE S A f
!’ £ i \_
Esp
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADDS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO-_ 2008 1) — 1 511 0 a N
1 — Ajustes por cambios de criterio de! ejercicio- 0 0 o
2009 «{1)y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejerciclo-_ 2009 1) 0 o 0
y anteriores S 5 513
8) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO- a o ¢
2010 _+2) 0 514
[ ] [\
I. Total ingresos y gastos reconocidos ——--~——-—— [ 5§15
Il Operaciones ¢on socios o propietarlog -———-——-—====| 516 0 ° °
1 - Aurmentos-de-capial 517 0 ¢ °
[ 0 0
2 - {~)Reducciones-de-capital 518
3 - Eonversiin-de-pasvosfinancieres-en-patnmonio-neto— o 0 0
(canversién-devbhgaciones,condonacicnes-de-deudas)y—| 519
o a 0
4 - (-)}Ehstnbucién-de-dividendos: 520
5 - Bperaciones-con-acciones-o-parlicipaciones-propas—
(netas) : . 521 0 9 o
6~ lncrernenlo{reducc:én)-de-palrlmomo-ﬂetmesultante-de- 0 0 o
una~combinacién-de-negocic 522
7 - Otras-operaciones-con-socoso-propietancs — —— 523 ° ¢ e
Il Otras vartaclones del patrimonio neto ————— 524 e ¢ °
C) SALDOC, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 2) ===——-——-| 811 0 ° °
| Ajustes por cambios de criterio en el ejerciclo- o o 0
2010 <2} 512
Il Ajustes por emores del ejerciclo=_2010 _{2)————1 513 e ° °
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO a 0 0
2011 (3) 514
0 ]
I Total ingresos y gastos reconocidos ~—e——————| 5§15 ?
o 0 a
Il Operaciones con socios o propietarios ————=—-—| 3516
1 - Aumentos-de-capital 517 0 0 0
2 - {(-)Reducciones-de-captal 518 0 0 °
3 - Eonversidn-de-pasivosfinancieros-en-patnmonioneto— o 0 0
(conversidn-de-obligaciones,tondonaciones-de-deudas)— | 519
0
4 - (~)-Distnbucitn-de-dividendos 520 ° °
5 - ©peraciones-con-acciones-o-participacionss-propias— o 0 o
(netas) 521
6 — Incremento-{reduccién lde-patnmonionetoresultante-de- 0 o o
una-combinacion-denegocio 522
o
7 - Otras-operaciones-con-=socios-opropielanos ————-—~~-=- | 523 ° 2
Il Otras varlaciones del patrimonio neto 524 ° ° ¢
> )
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO-_2011  3) —————— | 525 ° 0

CONTINUAENLAPAGINAPNZ §

{1}~ EfercicioN-2
{2}~ Ejercucieanienor-al-quewvan-rafendas+as-cuentas-anuales{N-1}
(31 Ejerccipalquevan-refendas+as-cuenlas-anualesq{N)




pa | ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
o B) Estado; total de cambios en el patrimonio neto
n NIF: A 08213712
DENOMINACION-BQCIAL
3 BIC GRAPHIC EUROPES A
D Efpado-dgestnado-paraas-in s-deios-ugpﬂmslradotes
D TOTAL
o "
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO= 2008 (1) ———===== | 511 18765516
D | AJustes por cambios de criterio del ejerciclo- o
2009 <1}y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejerciclo—_ 2009 1)~ a
D y anterlores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO- 18765 516
2010 42) 514
I Total Ingresos y gastos reconocldos ————-———-——| 515 (6645 11E)
n W Operaclones con soclos o propletarios ———————-——| 516 N
n 1 - Aumentos-de-capital 517 0
2 ~ (—rReducciones-de-capital -1 518 N
: 3 - Conversibn-de-pasivosHfinancieros-en-patnimonio-nelo— o
({conversibn-de-obligaciones,condonaciones-de-deudas}— 519
' =P | 4- (yDistbuciende-dvidendos 520 o
: 5 - ©peraciones-con-acciones-o-participaciones-propias— a
{netas) 521
n 6 - Incremento~{reduccién)-de-patnmonicneto-resultante-de- °
una—combinacién-de-negocios 522
3 a7 Ofras-operaciones-con-socioso-propietanos ~———-=====-~ 523 0
z
n % il Otras variaciones del patrimonio neto ——=====—r—-—~ 524 °
=
%| ©) SALDO, FINAL DEL EJERCICIQ __2000 «2) —————-—] 511 12119788
D E I Ajustes por cambios de criterio en ef gjercicio- o
Q 2010 «2) 512
W
=
) E| 1 Ajustes por errores del elerciclo-_2010__{2)———-=—~ 513 °
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
n 2011 (3} 514 12119798
I Totai ingresos y gastos raconocidos ~=-—-==-—===—"— 515 (908 019)
| D It Operaciones con socios o propletarios ——«~===r—- 516 Y
| o 1 - Aumentos-de-capital 517 "
w 2 — (-yReducclones-de-capital 518 o
ﬂ 3 - Eonversibn-de-pasivosHfinancieros-en-patnmonioneto-
({conversidbn-de-obligaciones -condonaciones-dedeudas)— [ 519 0
‘ n 4 — (—)ystnbucion-de-dividendos: 520 ¢
5 ~ ©peracionss-toN-BCLIONES-O-participaciones-proplas—
} (netas) 521 0
} a 6 - Incrementoireduccnbn)-de-patnmomoﬂeto-resuilante-de—
| una-combinacion-de-negocios 522 0
i D T7- Otras—operaciones-con-somos-ol-prop:eianos ———————————| 523 o
|
i D Il Otras variaciones del patrimenlo neto ——— 524 0
| E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO- 2011 {3) —————~| 525 MEAARALS
R~
|
D
1
R
| {1}~ Ejarcicioi-2
| {2}~ Ejarcicontenoralgue vanvelendasfascusniosanuales{N-1}
! D {3 Ejercicicalque-vantofendas+ascuenlas-anuaies-{N)
|
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF A Q8213112

DENOMINACION-SOCIAL
BIC GRAPHIC EURQPE S.A

I L 0 2
Espa inagoparata e/ﬁpémmistradores
4 NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO _ Z0'' (1) | EJERCICIO 200 (2)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1 Resultado del ejercicio antes de impuestos 61100 {685 769) (7126 054)
2 Alustes del resultado 61200 ! 99540 7318153
a)- Amortizacidn-delsnmaviizado-{+) - 61201 5.6 1263416 1607 184
b}~ Correcciones-valorativas-por-detenoro=<+/-) 61202 367 530 sz
¢}~ Vanacién-de-provisiones{+~) 61203 10 50 600 44220
d)- Imputacién-de-subvenciones<-) 3 61204 0 °
ey Resultados-portajas-y-ena;enaclones-dahﬁmovnlizado-(ﬂ—)———-——— 61205 6 o (14 041
fi- Resultados-porbajasy-enaenaciones-demstrumentos-financieros-{+/—)~ | 61206 8 ea 7 M
g)- Ingresos-financraros<{-) 61207 (3.442) @944}
h)- Gastosfinanceros(+) 61208 430934 ] 360607
i)~ Diterencias-decambio<{+/—} - 61209 a1 o 83 0%
i Vanacidn-de-valorrazonable-ensnstrumentosfinancieros-{+/-) ~—— | 61210 N 0
k)- Otrosngresos4y-gastos—{—/+) z 61211 ° 0
3 Cambios en ¢l capltal corrlente 61300 7801858 61
a)y- Existencias<{+/=)— ; 2 61301 12210 (543 165)
b)- Deudoresy-otras-cuentas-para-cobrar{+/—) 61302 1538762 {468 770)
¢)~ Otras-activos—comentes<{+/~} 61303 s (111 552)
d)}- Acreedores-y-olras-cuentas-para-pagar-(+/=} - 61304 (77 &m) 17Bs 6
o) Otros-pasivoscomentes<{+/-} 61305 ° 0
f)- Otros-activosy-pasivos-ho-cormentes<{+/-} 61306 ° o
4 Otros flujos de efective de las actividadaes de explotaclén————— | 61400 {427 852) (356 653)
a)- Pagos-de-ntereses<-) o 61401 {a30984) {380 607)
b}~ Cobros-de-dvidendos-+} - 81402 0 °
c)- Cobrosde-ntereses<{+} 61403 442 dou
d)- Cobros<{pagos)portmpuesto-sobre-beneficlos{+/-}—-——=———r———— | 61404 0 0
e)~ Otros-pagos-{cobrosH—/+} - 61405 0 °
5 Flujos de efectivo de las actividades de explotaclén {1 +2 + 3 + 4)—-|_61500 1803038 196539

{1} Eprocoralque-vanteleridastas-cuenlas-anuales
{2~ Ejerciciomantenor
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

/

F1.2

NIF A 08213712

DENOMINACION-8OCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE $ A
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/ L:%?;O%EIA EJERCICIO %Y (1) | EJERCICIO __ 2010 (3
B) Fi.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6 Pagos por inversiones (-} 62100 15 136) (5673505
a)- Empresas-del-grupo-y-asociadas 62101 0 (4875000
b}- Inmovilizadomtangible 62102 ° @87 0
¢)- Inmowilizado-matenal 62103 N o0 56m (728 099)
d}— Inversiones-nmobiianas 62104 s °
e)- Otros-activosfinancieros 624105 e {10408)
fi-  Activosno-cornentes-manteridos-paraventa 62106 ° 0
g)- Unidad-denegocio 62107 0 ¢
h)- Otros-activos ——— - | 62108 1 °
7 Cobros por desinverslones (+) - 62200 287261 475438
a)~ Empresas-delgrupo-yasocciadas 62201 8 2854 737 445 708
b}~ Inmovilizadomniangible 62202 ° 0
¢}~ lamovilizado-matenal 62203 o i
d)~ Inversionresnmobiltanas 62204 ° o
e}~ Otros-actvos-financieros 62205 18 896 451
f}- Activos-no-corrientes-mantenidos-paraventa 62206 0 0
g)- Unidad-denegocio 62207 ° °
h}- Otros-activos 62208 ° ¢
8 Flujos de efectivo de {as actividades de inversién (6 + 7) - | 62300 2287875 (5 188 070

(1}~ Ejarcicio-slquevanrstendasfascuent !

(2= Ejercicio-antenor
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
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NIF.
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BIC GRAPHIC EUROPE 5 A l
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lEJERCICIO oy

EJERCICIO __ 2010

2

C}
9
a)-
b)-
c)-
dr
a)-
10
a)y-

"

a)-
b
12

D)
E}

FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Ermusionde-mstrumentos-de-patnmonio<{+ )~

Amortizacién-de{nstrumentos-de-patrimonio<{~}
Adquislcidn-de-instrumentos-de-patrimonio-proplo{=}——-m—--———~
Enajenaclén-de-nstrumentos-de-patrimaniopropio{+j—m=——————
Subvenciones,donacionesy-+egadosrecibidos{+}——---————

Cobros y pagos por instrumentos de pasive flnancierg———=~

Emisién g et

1 - Obligacwonesy-otroswvaloresnegociables{+)

2 — Deudas-con-entidades-de-crédito{+)

3 - Deudas-conempresastelgrupoy-sseciadas+)—

4 — Daudas-—con<aracteristcas-ospeclales{+) i

§ - Otras-deudas<+)

Devolucidny-amorizacién-de —= 0 ; v T

1 ~ Oblgacionesyolrosvaloresnagociablesv-)

2 - Deudas-conentidadesde-crédito{=)

3 - Deudas-con-empresasdel-grupoy-esociadas{—}—-—————

4 - Deudas-con-caracterislicas-especiales{-}

5 - Otras-deudas{-)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumeritos
da patrimonio T

Dividendos+<{=)
Remuneraclén-de-otrosmstrumentos-de-patnmonig{—) ~~——————

Fiujos de efectivo de las actlvidades de financiacién (9 + 10 + 11)-

Efecto de las variaciones de los tipos de cambip —————————

AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+ 8 + 12 + D}

Efectivo-oequivalentes-el-comienzo-del-ejercicip——===———=———-——-——

Efectivo-o-equivalentes-al4inal-delejercicio

63100 ° 0
63101 ° °
63102 ° °
63103 ° o
63104 ° o
63105 ° °
63200 {4 010 737) 4 019 260
63201 20 [+] 8 019 260
63202 N °
63203 ° ¢
63204 0 8 019 250
63205 ° ¢
63206 0 °
63207 MO0 T3T) (4 000 DOC)
63208 ’ °
63209 © °
63210 (4010 737) {4 000 000}
63211 o °
63212 ° °
63300 ¢ °
63301 o °
63302 ¢ °
63400 {4 010 737) 4 19260
64000 ° 0
65000 90176 (882 271}
65100 1102 087 1 784 338
65200 1192 243 1102 067

{1} Ejercicio-alquevanvelendasdascueriassnuales
{2)- Elercicioanlarnor
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio apual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Actividad

Bic Graphic Europe, S A (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 31 de agosto de 1967 Su
domucilio social se encuentra en Poligono Entrevias, s/n, de Tartagona, y desarrolla sus actividades en
el musmo lugar donde tiene su donucihio social

El objeto social de la Sociedad, que comncide con su actividad principal, consiste en la sengrafia de
encendedores y fabricacién y sengrafia en articulos de escritonio La Sociedad es la cabecera del
negocio europeo de la division a la que pertenece, lo cual implica que a través suyo se canalizan las
operaciones de las distintas empresas europeas del Grupo que forman dicha divisién Asi, de acuerdo
con una restructuracion llevada a cabo en el Grupo Bic, la Sociedad cre6 sucursales en distintos
paises en los afios 2000 (Alemama, Suiza, Gran Bretafia, Irlanda e Italia), 2001 (Bélgca, Holanda,
Suecia y Finlandia), 2002 (Poloma) y 2003 (Austna), las cuales poseen la actividad de las empresas
del Grupo Bic que poseia en dichos paises

En el geraicio 2005 se realizd la fusion entre la Sociedad (sociedad absorbente) y Stypen Unuted
Brands Espafia, S A (sociedad absorbida) La informacion relativa a dicha operacion de fusién se
halla detallada en las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2005

La Sociedad es cabecera de grupo un grupo de sociedades, pero no ha formulado cuentas anuales
consolidadas por estar chspensada de esta obligacidn, de acuerdo con la nommativa vigente, al
integrarse el grupo en la consolidactén de un grupo supenor, y que estd formado con su sociedad
dominante directa, Bic Ibena, S A El domucilio social de Bic Ibenia, SA estd en el Poligono
Entrevias, s/n, de Tarragona, y las cuentas anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2010 fueron
formuladas por los admumstradores de Bic Thena, S A en la reumon de su Consejo de Admimistracion
celebrada el 31 de marzo de 2011

Adicionalmente, el grupo formado por Bic Ibena, S A y sociedades dependientes forma parte del
grupo nternacional Bic, cuya sociedad matnz es Société Bie, S A, que tiene domueciho social en
Clichy (Francia)

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en ¢l patnmonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 21, se han preparado a partir de los registros contables, en concreto el Plan General de
Contabihdad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en matena contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el patrumonio neto y de
los flyjos de efectivo habrdos durante el gjercicio '

Salvo indicacion en contrano, todas las cifras presentadas en esta memona vienen expresadas en
euros

Las cuentas anuales formuladas por los admimstradores seran sometidas a la Junta General de
Acclonistas, esttmandose que seran aprobadas sin modificacion alguna
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios No
existe ningun principio contable que, stendo sigmificativo su efecto, se haya dejado de aphcar *

Debido a las pérdidas registradas en este y antenores ejercicios, la situacién patrimorual de la
Sociedad se ha detenorado No obstante, los admimistradores de la Sociedad presentan las cuentas
anuales en base al principio de empresa en funcionamiento, que presupone la reahizacion de
activos y hquidacién de pasivos en el curso normal de las operaciones, debido a que esperan
obtener €l apoyo financiero necesario del grupo al que pertenece

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utihzado estimaciones realizadas por los
admimistradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas Basicamente estas estumaciones se refieren a

- La vida t1l de los activos matenales e mtangibles (nota 4a y 4b).

- Laevaluacién de posibles pérdidas por detenioro de determunados activos (nota 4c)

- El cdlculo del deterioro de los fondos de comercio (nota 4c y 5)

- Valoraci6n de las sociedades participadas (nota 4e)

- Céleulo de costes directos e indirectos de produccién en las existencias en curso y acabadas
(nota 4f)

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuanal de los pasivos por pensiones y otros
compromisocs con el personal {nota 4k y 19)

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen posible la activacién de activos por
wmpuestos difenidos (nota 4h y 16)

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién dispomible hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo mingan hecho que pudiera hacer
cambiar dichas estimaciones Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de
elaboracién de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensi6n, s1 bien, en la medida en que sca sigmficativa, se ha inclmdo la
informaci6n desagregada en las correspondientes notas de la memora

Elementos recogidos en vanas partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ningin elemento que haya sido
registrado en dos o mds partidas del balance
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2011

) Clasificacién de las partidas corrientes y no comentes

Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo méximo de un afo a
partir de la fecha de las presentes cuentas anuales

g} Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningiin error sigmificativo que
ha supuesto a reexpresién de los unportes mciuidos en las cuentas anuales del gjercicio 2010

h) Cambios en criterios contables

Durante ¢l ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios apheados en el ¢jercicio 2010

Aplicacidn del resultado

La propuesta de distnbuctdn de resultados que los Administradores someten a la aprobacién de la
Junta General de Accionsstas es la siguiente

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (perdida) (908 742)
Reservas voluntarias (168 512)
Prima de ermsidn (3 367)
Total (1080 621)
Aphcacion

A resultados negativos de gjercicios antenores 908 742
A reserva indispomble por Fondo de Comeruo 171 879

Toral 1080621

La Junta General de Acciomistas de fecha 30 de junio de 2011 apiobd la sigmiente distnbueidn de
resultados del gjercicio 2010

Base de reparto

Perdidas y ganancias (perdida) (6631 700}
Reservas voluntarias (171 879)
Total {6 803 579)
Aplicaciég -
A resultados negativos de ejercicios anteriores 6 631 T30

A reserva indispomible por Fondo de Comercio 171 879
Total 6803579

3
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2011

4 Normas de registro y valoracién

Las pnncipales normas de registro y valoracién utihizadas para la formulacién de las cuentas anuales
son las siguientes

a) Inmowilizado intangible

Como norma general, el inmovihzado intangible se registra siempre que cumpla con el criteno
de 1dentificabilidad y se valora imcialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, posteniormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya expennmentado En particular se aplican los siguientes critenos

a 1) Fondo de comercio

El fondo de comercio se registra tnicamente cuando su valor se pone de manifiesto en
virtud de una adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre la
que se espera que recaigan los beneficios de la combinacion de negocios y no se amortiza

Las umdades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios de
la combinacién de negocios, y entre las que se ha asignado su valor, se someten, al menos
anualmente, a un test de detenioro del valor, procediéndose, en su caso, a registrar la
correspondiente correccién valorativa (ver nota 5)

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son
objeto de reversidn en gjercicios posterores

a 2) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
cosie de adquisicién o elaboracién Su amortizacién se realiza linealmente en un penodo de
cuatro afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacién

Los costes de mantemmento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del
€JercICIo €N qUE S€ INCUTEN

b) Inmowvilizado matenal .

El tnmovilizado inatenal se valora por su precio de adquisicién o coste de produccién minorado
por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deternioro experimentadas

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el penodo de
construccidn que son directamente atnbuibles a la adquisicion o fabricacién del active, siempre
que se requiera un penodo de tiempo superior a un afio hasta que se encuentren en condiciones
de uso

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado matenal sélo se incluyen
en el precio de adquisicidn o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

+  Se ncluye como mayor valor del inmovilizado matenal la esmaci6n mcial del valor actual de
las obligaciones asumidas denivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado
activo, tales como los costes de rehabihtacién del lugar sobre el que se asienta, siempre que
estas obligaciones den lugar al registro de provisiones

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dul de los bicnes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos Los gastos de conservacién y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren

La Sociedad amortiza su inmovilizado matenal siguwiendo el método lineal, distbuyendo el
coste de acuerdo con la vida atil estimada de los activos, segin los sigwientes porcentajes

anuales

Elemento P;:ﬁ:r;:ﬁ:c
Instalaciones tecnicas 10% - 25%
Maquinaria 10% - 25%
Utllaje 8% - 10%
Ohras instalaciones 8% - 10%
Mobhano 8% - 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 16%

Adicionalmente se aphican las siguientes normas particulares
b 1) Utensthos y herramuentas

Los utensilios y herramientas incorporados a clementos mecdnicos se valoran y amortizan
sigutendo las mismas normas que las aplicables a estos

Con caracter general, aquellos que no formen parte de una maquina y cuyo penodo de
utilizacion se estime inferor a un afio se registran como gasto del ¢jercicio Cuando el
periodo de utilizacidn sea superior a un afio, se registran como wnmovilizado al adquinrse,
procediendo a su regulanzacion al final del ejercicio en funcién del inventano fisico
practicado, con baja razonable por deménto

También se incluyen las plantillas y los moldes utilizados con caracter permanente en

fabncaciones de serie, calculandose su depieciacion segun el penodo de vida vul que se

esttime Los moldes por encargo, utilizados para fabnicaciones aisladas, no son considerados
. como 1nventanables, salvo que tengan valor neto realizable

. b 2) Bienes asociados a los arrendamientos iaperativos y otras operaciones de naturaleza similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos etementos utilizados
mediante arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como inmovilizado
matenal cuando cumplen la definicion de activos

La amortizacién de estas inversiones se realiza en funcidén de su vida util, que serd la
duraci6n del contrato de arrendamiento o cesidn, incluido el penodo de renovacion cuando
existen evidencias que soporten que la misma se vaya a producir, cuando é€sta sea infenor a
la vida econémica del activo
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b 3) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta wncurndos en las compras de los imuebles,
mstalaciones técnicas, otro inmovilizado antes de la entrega efectiva de los musmos o
puesta en condiciones de uso

Detenoro de valor del inmovilizado intangible y matenal

Se produce una pérdida por detenoro del valor de un elemento del inmovilizado matenal o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como ¢l mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso

A estos efectos, al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalia mediante el denominado
“test de deterioro” si existen indicios de que algiin mmmovilizado material o intangible, o en su
caso alguna umdad generadora de efectivo, puedan estar detenorados, en cuyo caso s¢ procede a
estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes correcciones valorativas

Los valores recuperables se calculan para cada uudad generadora de efectivo, s1 bien en el caso
de inmovilizaciones matenales, siempre que sea posible, los célculos de detenoro se efechian
elemento a elemento, de forma individuahizada

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza simmlar

La Sociedad registra como arrendarmentos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los resgos y beneficios mnherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto,
En la actualidad sélo hay arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamuento operativo se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan

Cualquier pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como un pago
anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamuento, a medida que se
ceden o reciben los beneficios del activo arrendado

Instrumentos financieros
e.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados en la
venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros son de cuantia
deterrmnada o detenminable y que no se negocian en un mercado activo

Se registran micialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes
de la transace1dn que sean directamente atnibuibles Se valoran postenormente a su coste
amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de
su tipo de interés efectivo

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de 1nterés contractual se valoran imcialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo, en cuyo caso se seguirdn valorando postenormente por dicho importe, salvo
que se hubieran detentorado.
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Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre su
valor en hibros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que
se estima van a generar, descontados al tipo de mterés efectivo calculado en el momento de
su reconocumiento mmcial Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias

¢ 2) Inversiones en ¢} patimontio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
contrel vy empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejeice una influencia
sigmificativa Dichas inversiones se valoran imcialmente al coste, que equivaidra al valor
razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles

Su valoracién postenor se realiza a su coste, minorado, en su caso, por ¢l importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro Dichas correcciones se calculan
como la diferencia cntre su valor en hibros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros csperados de la mversion Salvo mejor evidencia del importe
recuperable se toma en consideracién el patnmonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas cxistentes en la fecha de la valoracion

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto O un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
péididas y ganancias

e 3) Pasivos financieros

Se recconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo

Los débitos y partidas a pagar onginados en la compra de bienes y servicios por
operactones de trafico de la empresa 0 por operaciones no comerciales se valoran
mnictalmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la
transaccion directamente atnibuibles

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superor a un aio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran imicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
stigmificativo

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con postenondad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de nterés efectivo Aquellos que, de acuerdo a lo comentado en
el parrafo antenor, se valoran inicialmente por su valor nommal, continuan valorandose por
dicho importe

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado
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¢ 4) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el penodo del arrendamiento o durante €] periodo en el que se preste el
Serviclo

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se reahza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es sigmficativo

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adqusicién, coste de produccidn o valor neto
realizable, el menor Se aplica para su valoracidn el método de coste medio ponderado Los
descuentos comerciales, las rebajas obtemdas, otras partidas simulares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicién

.El coste de produccién incluye los costes de matenales, otros costes directos y la parte que
razonablemente corresponde de los costes mndirectos correspondientes al perfodo de produccién
y basados en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de produccion

El valor neto realizable representa la estimacion det precio de venta deducidos los costes
estimados para termunar su fabricacién y los costes que serén incurndos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucién ’ -

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor de realizacién, registrandose la correccién efectuada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda funcional de los créditos comerciales, débitos comerciales y otras
cuentas a pagar, expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente
en ¢l momento de efectuar la correspondiente operacién, valorandose al cierre del gjercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios

El gasto o imgreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto cornente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por 1mpuesto
difendo

La Sociedad estd acogida al Régimen de Declaracion Consolidada para el Impuesto sobre
Sociedades, tnbutando conjuntamente con su matnz Bic Ibena, S A y con su sociedad
dependiente Norwood Promotional Products Europe, S L
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El impuesto corrente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base impomble del ejercicio y después de aphcar las deducciones que fiscalmente son
admsibles

El gasto o ngreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los activos y pasivos por impuesto difenndo Estos incluyen las diferencias temporaras que
se 1dentifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables denivados de las
diferencias entre los importes en hibros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporana o
crédito gue corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperartos o liquidarlos

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas dertvadas del reconocimento nicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacion gue no afecta m al resultado fiscal m al resultado contable y no es
una combinacion de negocelos, asi como las asoctadas a inversiones en empresas dependientes,
asocladas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la
reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible

Por su parte, los activos por impuestos difertdos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, ongiados por operaciones con cargos ¢ abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con conirapartida en patrimonio
neto

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, cfectudndose las oportunas correcciones a los mismos Asimismo, se
evalian los activos por mmpuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros

Provisiones y contingencias

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales demvadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que ongine una salida de recursos, pero que resultan indetermunados en
cuanto a su 1mporte y/ 0 momento de cancelacién

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que Ia
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la meyor esuimacion posible del importe necesano para cancelar o
transfenr a un tercero la obligacién Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismes en las notas de la memona

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesanio para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrindose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando Cuando se trata de provisiones con vencimiento infenor
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo no se lleva a cabo mingiin tipo de
descuento
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Elementos patrimomales de naturaleza medioambiental

El mmowvilizado matenal destinado a la mimmizacién del impacto medioambiental y mejora del
medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicién, Los costes de amphacidn,
modermzacidn o mejora que representan un ncremento de la productividad, capacidad,
eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de estos bienes, se capitalizan como un mayor coste
de los mismos Los gastos de reparacién y mantenmiento incurndos durante ¢l gjercicio se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los gastos devengados por las actividades medicambientales realizadas o por aquellas
actividades realizadas para la gestién de los efectos medioambientales de las operaciones de la
Sociedad se registran de acuerdo con el pnncipio del devengo, es decir, cuando se produce la
commente real de bienes y servicios que los musmos representan, con independencia de la
comente monetana o financiera denvada de ellos.

Pasivos por retnibuciones a largo plazo al personal

La Sociedad estd obligada, en virtud del convemo colectivo vigente, a abonar premios de
jubilacién a aquellos empleados que se jubilen en la empresa entre los 60 y los 65 afos, y que
oscila entre 3 y 10 mensualidades en funcién de la edad de jubilacion

La Sociedad tiene exteriorizado dicho premio a través de una poliza de seguros con una entidad
financiera El gasto por este concepto se registra como gasto de personal en el gjercicio en que se
devenga

La Sociedad reconoce como provisidn por retrnibuciones al personal a largo plazo la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
aclivos afectos a los compromisos con los que se hquidardn las obligaciones, minorado en el
importe procedente de costes por servicios pasados todavia no reconocidos en los térmnos
mdicados en esta norma

Para estimar el importe del valor actual de las retribuciones comprometidas de prestacion
defimda se utilizarAn métodos actuanales de cdlculo e hipdtesis financieras y actuanales
msesgadas y compatibles entre si

La variacion en el calculo del valor actual de las retribuciones post-empleo comprometidas o en
su caso del activo afecto, en la fecha de cierre del ejercicio, debida a pérdidas y ganancias
actuariales se imputa en ¢l ejercicio en ¢l que surja, directamente en el patnmonio neto,
reconociéndose como reservas

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con ndependencia del grado de vinculacién, se
contabihzan de acuerdo con las normas generales En consecuencia, con caricter general, los
elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento 1nicial por su valor razonable S1
el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacién La valoracién postenor se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas
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m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteno de devengo, es decir, cuando se
produce la cormente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la cormiente monetaria o financiera denvada de ellos

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos ¢ impuestos

El reconccumento de 10§ wngresos pot ventas se produce en ¢l momento et que se han
transfenido al compradm los niesgos v benefictos significatives mherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene fa gestidn comente sobre dicho bien, m retiene el
control efectivo sobre el mismo

Estado de {lujos de efective

El estado de fluyyos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el sigmficado que se indica a continuacidn

- Actividades de explotacién actividades que constituyen los mgresos ordinarios, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacién

- Actividades de inversidn actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no inchudas en el efective y sus
equivalentes

- Actividades de finanaacion actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn

del patnimomo neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn

13
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5 Inmowvilizado intangible

Los saldos y vanaciones durante los ejercicios 2011 y 2010, de los valores brutos y de la
amortizacién acumulada, con excepcién del fondo de comercio, son

Aphcaciones informiucas

Xalores bovios

Salde al 01 01 t0 2436238

Salidas, bajas o reducciones {82 589)
Saldo al 31 1210 2753649

Entradas 2517

Saldoal 3112 11 2778 810
Ameortizacion acumwiada

Saldoal 01 61 10 {2 468 B44)
Dotacion a la amortizacién (242 £37)
Sahdas, bajns o reducciones 82 589
Saldoal 31 12 10 (2 628 392)
Dotacidn a la amorlizaciin (106 271)
Saldoal 31 12 1§ (2 734 663)
Valor Neto Contable al 31 12 10 125257
Valor Neto Centable al 31 12 11 44 157

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el sigmente.

Saldo al Saldo al
Cucnta 311211 311210
Aphicaciones informaticas 2634 921 2216745

Fondo de comercio
Este epigrafe no ha terudo vanaciones desde el 1 de enero de 2009

Los fondos de comercio se generaron con la creacton de sucursales extranjeras de la Sociedad,
mediante la adqusicién de las ramas de actividad de sociedades extranjeras del grupo Bic (ver nota

1)

El detalle de saldos hatudos en el ejercicio, clasificado por combinaciones de negocio en funcién del
pais en el que se adquiné la rama de negocio que generd el correspondiente fondo de comercio, es el
siguiente

Fondo de comercto 31122011 31122010
Alemama 2556 465 2 556 465
Austna 881111 881111

3437576 3437576
12
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Para la realizacion de los test del deterioro sobre los fondos de comercio se aplica una metodologfa
comiin para todo el grupo Bic Esta metodologia se basa en proyecciones futuras de la tesoreria que
se prevé generar en cada una de las umdades generadoras de efectivo (en el caso de la Sociedad,
sucursales) a las que perienecen los fondos de comercio y su actualizacion a fecha actual Para la
actualizaci6n se aplican tipos de interés considerados razonables y ponderados, en su caso, por los
nesgos de mercado y pais

Del célculo de los test de detertoro de los gyercicios 2011 y 2010 de los fondos de comercio de las
sucursales de Alemania y Austna, ha resultado la no necesidad de deiencrarlos
[nmowvilizado matenal

Los saldos y vanaciones durante los ejercicios 2011 y 2010, de los valores brutos y de la
amortizacion acumulada son

fmtalacwnes wencas yatro . inmowilizado encursoy

yameulizde malcral Arbices Loyl

Yaloesbriton

Saldeal 0101 10 27 638 246 27 638246
Ermadas 788 097 TER 097
Salidas, Bjas ¢ edecnions (645 0813) - (645 083}
Saldoal311210 27 W) 260 B 27 781260
Enradas 529 489 21078 550567
Saldas, bajas o reciocwones (65 |B88) (b5 188)
Szldoal 311211 28 245 501 21 078 28 2660619
Amon acdn acunulada

Saldoal 0101 10 (24 809 96 6) (24 809 966)
Dotacdn a la amortzaaon (1365047) (1365 M7)
Sabidas, tajas 0 reducciones 631914 633914
Saidoal 3112 10 (25 541099) - (25 541 B9)
Dutacdn a la anornzcion (F 157 145) “ {1 157 145)
Sahdas, baas o mdiociones 65 188 - 65 188
Saldoallli2 1} 26 633056) - (26 633 (56)
Valor Neto Contableal 3112 10 2 40 161 - 2240161
Valor Neto Contable al 31 12 11 1612 505 21 078 1633583

En el ejercicio 2011 la Sociedad ha dado de baja clementos de mmowvilizado matenal por importe
bruto de 65 188 euros La totalidad de las bajas corresponde a elementos totalmente amortizados
Durante el ejercicio 2010 la Sociedad enajend elementos del inmovilizado matenal totalmente
amortizados y fuera de uso El efecto total en la cuenta de pérdidas y ganancias fue el reconocimuento
de un beneficio por enajenacién de inmovilizado matenal de 14 041 euros
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El valor bruto de los elementos del inmovilizado matenial que se encuentran totalmente amortizados y
que seguian en uso es el siguiente.

Cuenta Satdo al Saldo al
311211 311210
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matenal 23 363 904 21 890 063

23363 904 21 890 063

Durante el ejercicio 2011 se han adquindo inmovilizados a sociedades del grupo por importe de
197 542 euros (de los cuales 118 983 euros se han adquindo a la sociedad dominante) Durante el
gercicio 2010 la Sociedad adquiné a la soctedad del grupo Norwood Promotional Products Europe,
SLU la umdad econémica dedicada a la actividad de printing, consistente en un taller de marcado
de productos destinados a actividades promocionales y publicitanias, Esta adquisicion comporté una
compra de maqumaria por un importe de 152 385 euros. Ademds adquin6 a la matriz Bic Tbena, S A.
inmovilizado material por mmporte de 86 102 euros, correspondiente en su totalidad a maquinaria y
otras instalaciones, y 167 980 euros correspondiente a maquinana de otras sociedades del grupo Bic
(ver nota 20)

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material que se encuentran fuera del terntorio
nacional al cierre del gjercicio 2011 y 2010 es de importe 97 573 euros, correspondiente integramente
al epigrafe de otro nmowvilizado (equipos mforméticos y vehiculos).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubnr los posibles nesges a que estan
swetos los diversos elementos de su inmovilizado matenal. Al cierre de los ejercicios 2011 vy 2010 no
existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos nesgos.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza sumilar

Los contratos de arrendamiento operativo més significativos que tiene la Sociedad al ciemre de los
gjercicios 2011 y 2010, actuando en todos ellos de arrendatanio, son los siguientes

» Nave wndustnal en la que la Sociedad tiene su domucilio social y realiza mayontanamente su
actividad (ver nota 1) Las caracteristicas principales de dicho arrendamiento son

- Armrendador Bic Ibena S A

- No tiene vencumuento preestablecido.

- El coste del ¢jercacio 2011 por dicho arrendamuento ha ascendido a 469 460 euros (en 2010
‘ ascendi6 a 472 061 euros).

« Locales comerciales en distintos paises en los que la Sociedad tiene instaladas sucursales, que en
1 comjunto ha supuesto en el ejercicio 2011 un coste de 139 202 euros (en 2010 ascendi0 a
130 679 euros)

+ Diversos rentings de vehiculos, maquinana e instalaciones, con un coste total en el gjercicio
2011 de importe 453 964 euros (en 2010 ascendié a 436 360 euros)

« Diversos rentings de hardware, con un coste total durante el ejercicro 2011 de importe
aproximado a 192 621 euros (en 2010 ascend16 a 237 720 euros)
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2011

8 Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo

Los saldos y vanaciones de las partidas que componen el epigrafe de mversiones en el patnmonio
neto de empresas de! grupo son los siguientes

Instrumentos de

patrmomo Detenoro Valor ncto
Saldo al 31 12 2009 17 745779 - 17 745779
Altas / {Dotacion) 4 875 000 (5125 002) (250 002)
Saldo al 31 12 2010 22620779 (5125 002) t7 495 7717
{Bajas} / Aplicacion (2 670 000) - (2 670 000)
Salde al 31 12 2011 19950779 (5125002) 14 825777

La baja del ejercicio 2011 corresponde a la venta de las participaciones de Norwood Promotional
Products, Gmbh , a una socicdad del Grupo B, por importe de 2 854 717 euros, que ha generado un

beneficio de 184 717 euros

Las altas del ejercicio 2010 correspondian a dos ampliaciones de capital de Norwood Promotional
Products Itala, Spa, por importe de 1 725 000 y 3 150 000 euros, de fechas 29 de abnl de 2010 y 15
de dicicmbre de 2010 respectivamente

El detalle de la mformacién relativa a las empresas del grupo, que no cotizan en Bolsa, es el

sigulente

Ejecoicio 2001

Fraccién de

Valor

Qtray partdas

Rusultade det ggercicio

Total

Socredad/ Domucilio! Actividad porceniaye que participacia cu Capua) del Patnmoma Patnimonto
libras / soctal Net Net
posee {provisién) e Nelo De explotacién o

MNorwood Promotional ProGucts Furepe ST U
lHospialer de Llobrepar (Espana) 104 09%% 14825 777 26813010 {1 455 668) {7 237 441} (7672324} 18 219501
Comercializatidn de producios promocionales
Norwood Promotional Products Netherland BV 250001 /
Holanda 109 00 250 901) 67 560 (7 143 538) 103 149 130817 (6 £32 619
Comerciahizacidn d¢ producios promocionales :
Norwood Promotional Producis ILalia, Spa 4815001/
Itahia 1(K) 0C% 487 0011 120600 261 147 {2 451 290) {1 916 275) (3 070093
Comercaalizacién de producios promocionates (4 873 )
1014 19956 779/

{5 125 602)

15
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Ejercicio 2040
T.
Fraccrén de v alm’é en Camtal Otras partidas Resullzdo det ejercicio Total
Socicdad! Domuctlio/ Aciividad porcenta)e que P‘m;:’:; ,“ so‘;al del Pammomo Patnmonio
posee (provision) Reto Neac De explotacion Nelo

+
Norwood Promotienal Products Europe, S LU
{Hospitatet de Llobregal (Espaiis) 160,00% 14825777 | 26913000 10BB 7S | (2551 445) (2357847)| 25450280
Comercratizacidn de producios promocionales

Norwood Premotsonal Products, Ginbh
Alemania 160,00% 2670000 25000 2563019 266 697 282 143 28546
Comerciahzacién de producios promoctonales

Norwood Promotienal Preducts Nethertand, 8 V 250 001 /
Holanda 106,00% 07 560 (% 652 459) 24639025 2660417 (6105 914)

Comerciahzacion de productos promocianales (250 001)

Norwood Pramotional Products Itabe, Spa 4875001/
Halia 106,00% 126 009 4 664 305 {4237 060) (4 190 574) 547 145

Comeraalizacitin de productos promocoralies (4875 001)

226207797

TOT
At {5125 002}

De acuerdo con la reestructuracidn que se estd llevando a cabo en el Grupo Bic, las sociedades
Norwood Promotional Products, GmbH y Norwood Promotional Products Netherland, BV
dejaron de tener actividad durante el ejercicio 2010, y Norwood Promotional Products Italia, Spa
ha deyado de tener actividad a 1imci0s del giercicio 2011, La actividad llevada a cabo por dichas
soctedades est3 siendo llevada a cabo por Norwood Promotional Products Europe, S L U a través
de sucursales de reciente creacion.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se ha efectuado un test de detenoro de dichas
participaciones, comparando en algunos casos el coste de adquisicion con el valor recuperable
denvado de la posible hiquidacién de dichas sociedades. En base a los resultados obtenidos en el
ejercicio 2010 se consideré necesano dotar una provision para las participaciones de Norwood
Promotional Products Italia, Spa y Norwood Promotional Products Netherland, B V' Sin embargo,
los admimistradores de la Sociedad no han considerado necesano dotar provision por riesgos y
gastos para cubrir costes derivados del patnmonio neto negativo de las sociedades holandesa e
italana ya que con la reorgamzacién societaria que se estd lievando a cabo a mvel de grupo, se
considera que en ningln caso imphicara incurrir en costes adicionales significativos por parte de la
Sociedad,

En e] dmbito de dicha restructuracion societaria que se estd llevando a mivel de Grupo, esta en
proceso de estudio llevarse a cabo una fusi6n por absorcién en la que la Sociedad absorberi
integramente a Norwood Promotional Products Europe, S L U en el gjercicro 2012,

9 Inversiones financieras a largo plazo

El epigrafe de nversiones financieras a largo plazo del balance de situacidon se compone
exclusivamente de fianzas y depésitos entregados a largo plazo de importe 109 801 euros (128 697
euros en el gjercicio 2010), registrados en otros activos financieros.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

10 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalic del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el

siguiente
Concepto 311211 311210

Clienles por ventas y prestaciones de servicios 5075 339 S 748 817

Clhientes, empresas del grupo y asoctadas (ver nota 20) 2638 209 2151 814

Deudores vanos 305000

Personal 1359

Otros créditos con fas Adimimstraciones Publicas (ver nota 16) 1451 599 2629570
9165 147 10 836 560

Las vartaciones dernivadas de las pérdidas por deterioro originadas por riesgo de crédito por clase de

activos financieros han sido las siguientes

Afio 2011 Saldo micial Adiciones Ba4jas Saldo final
Detenioro de créditos comerciales (921 007} (50 606) 642 (970 971)

Adto 2010 Saldc 1nicial Adiciones Bajas Saldo final
Deicniore de créditos comercales (909 135) (44 220) 32 368 (921 00Ty

Las bajas del deteroro de los ejercicios 2011 y 2010 se corresponden con crédites que se han
traspasado a incobrables por insolvencia definitiva

11 Exisiencias

El detalle de las existencias y de sus correcciones valorativas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

sigulente
Al 31 dedigembre de 2011
MatenasPrma Owos Pmductos Productos Anhcips Total
aProvIsinm muer o Fmuterminadds team mdos
Imparte 689 530 210562 3617006 834 607 78203 5420908
Correccien valoratva - (771 238) (771 238)
Saldoa3t 12201 689 530 210562 2845 768 834 607 78208 4 658 670
17
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
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Al 31 de disernbre de 2010

Otros Productos Productas

Matenas Pnmas aprovisionamienios semitermunados terminados Anticipas Total
Imparte 728 107 220 391 4627023 216 864 163 246 5955 631
Correceton valorative - - (927 221) - - (927 221)
Saldoa 31 122010 728 107 220 391 3659 802 216 864 163 246 5028 410

Los saldos y movimientos de las cotrecctones por deterioro de las existencias han sido los siguientes

Afo 2011 Saldo micial Adiciones Bajas Saldo final
Deterioro de existencias (927 221) (501 233) 657 216 (771 238)

Ajio 2010 Saldo inicial Adiciones Bajas Saldo fina)
Detertoro de existenceas (821 192) (472 702) 366673 (927 221)

Las correcciones valorativas registradas en los ejercicios 2011 y 2010 han estado motivadas por la
produccién defectuosa, obsolescencita y previsiones de ventas por debajo de coste de algunos
productos de la Sociedad

12 Fondos prapios

a) Capntal social

Al cierre del ejercicio 2011 el capital social de la Sociedad asciende a 7 833.013 euros,
representado 130 333 acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confinendo los mismos derechos a sus
tenedores Bic Ibena, S A ostenta el 99,99% de la titulandad de las acciones

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra 1gual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social La reserva legal podra utilizarse para aumentar-el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado Salvo para la finalidad
mencionada antenormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podréa destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del gjercicio 2011 esta reserva tenia un saldo de 1 276 546 euros
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2011

Reserva de revalonizacién Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de jumo

El saldo de esta reserva es de hibre disposicién, siempre que la plusvalia monetana haya sido
realizada Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrunomales hayan sido transmitidos o
dados de baja en los Iibros de contabilidad

Reserva voluntanas y pnma de emision

Son de libre disposicién, excepto por el importe de resultadas negativos acumulados y del
importe que excede el importe del fondo de comercio, sobre su correspondiente reserva
mdispomble

Reserva por fondo de comercio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en la aphcacidn del
resultado de cada gcrcicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del
fondo de comercio que figura en el activo del balance de situacion, destinandose a tal efecto
una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado
fondo de comercio Si no existe beneficio o éste ¢s insuficiente, se emplean reservas de libre
disposicion

Reservas por pérdidas y ganancias actuanales

Son las generadas del reconocimiento de pérdidas y ganancias actuanales y de los ajustes en el
valor de los activos por retribuciones post-cmpleo al personal de prestacidn definida

13 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Ll detalle del epigrafe del balance de “Acicedores comeiciales y otras cuentas a pagar’” s

Concepto 311211 3210

Proveedores 1 199346 1422 940
Provesdores, empresas del gnipo y asociadas (ver nota 20) 1972014 1751917
Acreedores vanos 863 822 1 640 591
Personal (remuncraciones pendientes de pago) 1202 247 808 926
Otras deudas con tas Admunistraciones Publicas (ver nota 16) 1 573 505 1 688 43]

6810934 7312 805
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El detalle de pagos pendientes a proveedores, de acuerdo a la Ley 15/2010 de S de juho, es el
sigulente.

Pagos reahzados en los ejerctcios (*) 2011
Importe Porcentaje
Pagos reahizados dentro del plaso maximo iegal 16 492 103 £00,00%
Resto de pagos realizados en el penodo - 0,00%
Total pagos del gercicio 16 492 103 100,00%

Plazo medio ponderado excedido (dias) -

(*) De acuerdo a lo establecido en Ja Disposicién Tributana de Ja Resolucién del 1 C A C de 29 de diciembre de 2010
no se incluye esta mformacidn comnparativa del gjercicio 2010

Pagos pendientes a facha de crerre i atizie

Importe Porcentaje Importe Porcentaye

Pagos pendientes que sobrepasan a fecha de crerre of

- 4 0,
plazo miximo legal 0,00% 114 244 29%
Resto de pagos pendientes a fecha de cierre 2660118 100,00% 1063 533 115,17%
2660118 100,00% 3177775 100,00%

14 Informacién sobre la naturaleza v el nivel de nesgo procedente de instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direcci6n financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesanios para controlar los nesgos de crédito y liquidez
A continuacién se indican los principales nesgos financieros que impactan a la Sociedad

a) Ruesgo de crédito.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado mivel crediticio

Asimismo, hay que mdicar que no existe una concentracion sigmficativa del niesgo de crédito
con terceros

b} Riespo de hiquidez

Con el fin de asegurar la hiquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
dentvan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance

¢) Ruesgo de mercado

El nesgo de tipo de cambio se concentra principalmente en las ventas y cuentas a cobrar (ver
nota 15)
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15 Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera es como sigue

Divisa Saldosa 31,122 Saldosa 31 12 2010
Divisa Euros Divisa Euros
Cuentas por cobrar Libras 462 709 534 923 588 836 711 221
Coronas suecas 1279 596 143 581 1 590 659 172 494
Coronas danesas 624 709 84 032 454 185 6094
Coronas noruegas 253 532 32697 366 382 45 846
Zlotys Polacos 593 954 147 018 653 547 16} 661
Fruncos suizos 200 469 165 267 168 534 126 530
Dolares (308} (227} - -
Cuentas por cobrir grupo Dolares 508 934 374 491 262 068 279 945
Cuentas por pagar Francos suizos (3 744) (3 086) 3831 4147
Libras (7 549) (8 728) (13033%) (18 334)
Coronas suecas (8 540) (958) 9822 1136
Coronas danesas 8150 1 096 - -
Coronas noruegas {3 030) 397) {3 080) 4)
Zlotys Polacos 51252 12 686 50 107 14 498
Dolares (45 024) (33 130) (66 985) (50 976)
Cuenlas por pagar grupo Dolares 112303 82 637 75579 57411
Libras - - 13305 15 660
Zlotys Polacos 18 561 4594 16 007 4035
Tesoreria Libras 17 696 21 185 20948 24 335
Coronas suceas 199 850 22 425 359153 40 059
Coronas danesas 81316 10 938 233 597 31 341
Coronas noruegas 264 333 34 090 165 804 21 257
Zlotys Polacos 791 943 177 645 231 664 58 280
Francos swizos 52101 42 860 38 838 31061
Dolares 212387 164 145 89 694 67 126

Los importes correspondientes a compras y ventas, denominados en moneda extranjera, cs como
sigue

Afio Ventas Compras
2010 9614 224 2855019
2011 8 071 000 2578 245

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2011 y 2010
se han onginado basicamente por las cuentas a cobrar y a pagar en el ejercicio

2010 (Gasto) / Ingreso 2010 (Gasto) / ingreso
1 ansacciones Porsaldos vtvos o Transacciones Por saldosvnoso
liqurdadas en el pendiznies de hiquidadas en e} pendicntes de
ACtivos SHEICICED YENCLUTUENLD [ otal CJCITICIO venclmuento Touat
Cuenias a cobrar {62438) (14 569) (77007) (70 853) (14 004) (34 918)
Cuentas a pagar (6938) 2930 {4 008) (7873) (305) {8 178}
(69 375) (11539) (81 014) (78 127) {i4 369) (93 094)
21
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16 Situacidn fiscal ’

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas al cierre de los ejercicio 2011 v
2010 es el siguiente

byercicio 2011

Saldos deudores Saldos

acreedores

Cuenta No cornentc Corriente Cornente

Impuesto sobre ¢l valor afiadido - 701 531 -
Impuesto sobre el valor afiadido en sucursales - 214 782 451 864
e L
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - . 690 934
Impuesto sobre la renta en sucursales - - 15516
Orgonismaes de la Segunidad Social - - 306 989
Activa por impuesto diferido 280 868 - -
Hacienda Priblica deudora por otros conceptos - 12 926 -
280 868 I 451 599 1 573 505

Ejercicio 2010
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No cornente Cc;ncmc Comeate

Impuesto sobre ¢l valor afadido - 1758014 -
Impuesto sobre ¢l valor sfiadido en sucursalcs - 19] 861 545 785
Pl s ey dsforsorderpor s S s
Impuesto sobre la renta de las personas fisias . - 647379
Impuesto sobre la rente en sucursales - - 13756
Organismos de 1a Segundad Social - - 2723719

Activo por impucsto difendo 337 187 - -

Hacrenda Publica deudora por otros conceptos - 12 850 .

337187 2629 570 1688431

La composicion del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente

Gasto / (Ingreso)
Aito 2011 Afio 2010
Impuesto devengado en territorio nactonal 56 009 (825 822)
Impuesto devengado en las sucursales 296 964 331 458
352973 (494 364)
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2011

La concihacion del resultado contable antes de unpuestos con la base impomnible del Impuesto sobre
Sociedades (resultado fiscal) del ejercicro 2011, en temtono nacional, era la siguiente

Ejeraicio 2011

Ingresos y Gastos directamenie

Cueata de Pérdidas y Ganancizs IMputados paitiEIomo neto Efecto Nuto
Ingresos y gastos del ejereicio {908 742) 723 (908 019)
Augmentos Disminuciones Augmentas Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 56 009 - 209 - 56318
[hierencies purmancries 322 591 - - 322 591
Dnferencias temporarias
- con origen en ¢l gpercicio - - (1032 {(1032)
- COT OTIZEN €0 eJercicids anteriores {186 698) {186 698)
Base impombly {resultado fiscal} (716 840) - {716 840)

Cuota inlegra (30%)
Cuota hquide
Retenciones y pagos a cuenta

Liguedo & recuperar

Las diferencias permmanentes estan compuestas basicamente por los resultados generados en

sucursales fuera del terntono nacional

La diferencia entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades imputado a pérdidas y ganancias del
erercicio 2011 (56 009 euros) y la cuota liqmda (0 euros) corresponde al 30% de las diferencias

temporales imputadas a pérdidas

Ejercicio 2011

I . Diferencias Duferencias
mpuesto Temporanas de Temporanas de Total
Corniente
aclivo positivas active negativas
Imputucidn a Pérdidas y Ganancias
Por operaciones continuadas - - {56 009} {56 009)
impwutacién a Patrimonio ncto
Por pérdidas actuanales - - {309) (309
Impuesto sobre sociedades (Gasto / Ingreso) - . {56 318) (56 318)

No se ha activado la base impomble negativa generada en el ejercicio al considerar los
admumstradores de la sociedad la posible mcertidumbre existente en relacién a su recuperabihidad con
ganancias fiscales futuras por parte del grupo consolidable fiscal al que pertenece

La Sociedad tnbuta consolidadamente con la sociedad matnz Bic Ibena S A En este gjercicio no se

han generado saldos por este concepto (ver nota 20)
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La conciliaci6n del resuitado contable antes de impuestos con la base impomble del Impuesto sobre
Sociedades (resultado fiscal) del ejercicio 2010, en temtono nacional, es la sigmente

Ejercicio 2010

Ingresos y Gastos directamente

Cucnla de Pérchdas y Ganancias roputadas patnmonio nelo Efecio Neto
Ingresos y pasios del ejercicio {6 631 700) (14 0138) (6645718)
Augmentos Disminuciones Augmentos Dispunuciones
Impuesto sobre Sociedades (825 522) {6 008) (831 830)
Dnferencias permanentes 876 641 - - - 876 641
Duferencias temporanas
- con origen en el ejercicio 106 029 - 20026 - 126 055
- COR ONEEN N €ETCICI0S anleriores (96 748) - - (56 148}
(6 571 600) - (6 571 600)

Base imponibie (tesultado fiscal)

Cuota 1ntegrs {30%)
Deducciones por formacibn
Cuots liquida

Retenciones y pagos a cuenia

Liquido 2 recupcrar

Las diferencias permanentes estdn compuestas bdsicamente por los resultados generados en
sucursales fuera del terntorio nacional y por el detenoro dotado en sociedades dependientes (ver nota

8)

La diferencia entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades imputado a pérdidas y ganancias del
gercicio 2010 (825.822 euros) y la cuota liquda (0 euros) corresponde al 30% de las diferencias
temporales imputadas a pérdidas y ganancias (2 784 euros) y la base impomble negativa generada y
aplicada en el gjercicio (823.038 euros)

Ejercicio 2010

Imputacion a Pérdidas y Ganancias

Por opcracicnes continuadas
Tmpuiacidn a Patnmonio neto
Por perdidas actuanales

Impuesto sobre sociedades (Gasto / Ingreso)

Diferencias Diferencras
Crédito
wmpositvo (*) Temporanas de Temporanas de Total
AcH1vO positivas activo negalivas
823 038 31808 (29 024) 825 822
- 6008 - 6 008
823 038 37816 (29 024) 831830

(*} Durante el gjercicio 2010 la Sociedad generé una base imponible negativa de 6 571 600 euros que al 30%
supone un crédito fiscal impositivo de 1 971 480 euros Unicamente se reconocid un ingreso por 823 038
euros, al ser el importe que pudo ser aplicado en el gjercicio 2010 por ¢l grupo consolidable fiscal al que
pertenece No se activaron el resto de las bases impomnbles negativas al considerar los admimstradores de la
Sociedad a posible incertidumbre existente en relacién a su recuperabilidad con ganancias fiscales futuras
por parte del grupo conselidable fiscal al que pertenece, al considerarse los importes ya activados
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La Sociedad tnbuta consolidadamente con la sociedad matnz Bic Ibena S A generandose en 2010
por este concepto un saldo deudor de importe 823 038 euros, hquidado al cierre del gjercicio

Los saldos y vanaciones de las partidas que componen el impuesto sobre beneficios anticipado al 31
de diciembre de 2011 y 2010 son los sigmentes

Ejercicio 201 4
Altas Bajas Bajas Activo por
Concepto Basc inictal  imputadas a imputadas a imputadas a Base final impuesto Vencimento
Resultados Patnmomo Resultados difendo 30%
Provision para msolvencias 29 131 . - {11 495) 17 636 5291 2012
f)
rovisién por obsolescencia 927221 . . (155983) 771238 231370 no definido
de existencias
Provisibn por prem:os 45 621 (1032) (10 505) 34084 10225  no definido
Jubitacién
zacion fi
Amortizacién fondo de 121 986 : . @715) 11327 33981 2012/2023
comercie de fusion
Total 1123959 (1032) (186 698) 936 229 280 868
Ejercicio 2410
Altas Altas Bajas Activo por
Concepro Base miciai imputadas a imputadas a imputadas a Base final impuesto Vencimento
Resultados Patrimonio Resultados diferdo 30%
Provision para mnsolvencias 39618 - - (10 487) 29 131 8 739 2011
Provision por obsolescencia 821 192 106 029 - 927 221 278166 no defimido
de existencias
Provision por premios 32 631 20 026 (7 036) 45 621 13686  no defimido
Jublacién
Amortizacién fondo de 130 699 . . (8713) 121 986 36596 2011/2023
comercio de fusion
Indemmizaciones pendientes 70512 ) i (10512) ) )
de pago
Total 1094 652 106 029 20 026 (96 748) 1123959 337 187
25
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011 '

El detalle de bases imponubles negativas y deducciones generadas por la Sociedad, y pendientes de
aplicacién a 31 de diciembre de 2011, es el siguiente

Bases imponbles negativas

Afio de Ultimo afio Base Cuota

ongen  &.COmMpENSar Imporuble  (30%)

2008 2023 2081 8§12 624 544
2009 2024 3066 493 919948
2010 2025 3 828 140 1 148 442
2011 2026 716 840 215052
2907 986
Deducciones Afio de Ulthimo ejercicio
generaci6n Concepto para su aplicacién Importe
2008 Exportacidn 2018 35784
2008 Formacion 2018 7610
2009 Exportacién 2019 17 164
2010 Formacién 2020 478
2011 Exportacion 2021 28 994
2011 Formacién 2021 2273

e ————————

92303

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se ha evaluado y concluido no registrar en balance estos
activos por impuestos diferidos, al considerar los admunistradores de la Sociedad la inceridumbre
existente en relacion a su recuperabiidad con ganancias fiscales futuras por parte del grupo
consohdable fiscal al que pertenece, considerdndose tambi€n los importes ya activados

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autondades
fiscales o haya transcurnido el plazo de prescnpcidn de cuatro ailos Al cierre del gjercicio 2011 la
Sociedad tiene abiertos a mnspeccién Jos ejercicios 2007 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades
y los gjercicios 2008 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacién Se considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados 1mpuestos, por lo que,
aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
matenalizarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
€] 31 de diciembre de 2011

17 Ingresos y gastos

a) Cifra de negocios

La distnbucion del importe neto de la cifra de negocios distnbuida por categorias de actividades y
por mercados geograficos es la siguiente

201t 2010
Articuios de escritorio 26 460 074 26312 816
Encendedores 13 752 000 14 ¢19 000
Productos de afeitado 61 000 70 000
Total 40273 074 40401 816
2011 2010
Espania 2909 000 3236 49)
Restes de parses de la UE 37364 074 37 165 325
Total 40273074 40 401 816

b) Consumo de matenas prumas y otras materas consurmbles

Su desglose es el siguiente

2011 2010
Compras 14 288 667 15824 272
Varaci6n de materias pnimas 38 577 292 423
Variacién de otros aprovisionanuentos 9 829 32518
Totat 14337 Q73 16 149 213

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad en funcion de su procedencia es el siguienie

Nacionales Intracomunitanas Importaciones Total
Compras 2011 8 365 352 4 545 800 1377515 14 288 667
Compras 2010 8 990 901 5280015 1553356 15824 272
27
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2011

¢) Cargas sociales

d)

€)

Su desglose es el siguiente

2011 2010
Seguridad Social a cargo de la empresa 34421395 3006 934
Otras cargas sociales 319 163 315 580
Total 3.761 558 3322514
Ingresos accesorios y otros de gestion cornente
Su desglose es el siguiente
2011 2010
Ingresos por refacturaciones de transportes 1156256 1161 128
Ingresos por refacturaciones de management fees 812 907 6871317
Ingresos por otras refacturaciones 80 571 101 426
Ingresos por refacturaciones a Norwood Promotional
Products Europe, SL U 3477820
Total 7527 554 1 949 871

En el egjercicio 2011, en el marco del acuerdo firmado entre la Sociedad y Norwood Promotional
Products Furape, S.L U, se han refacturado la parte proporcional de los gastos de gesuidn que

soporta la Sociedad, pero que son comunes a ambas sociedades

Otros resultados

Corresponde basicamente a ingresos excepcionales asociados a la adquisicién de las sociedades
del grupo Norwood en el giercicio 2009, en particular con la resolucion de litigios y cobros de

chientes dotados

Informacién sobre el medio ambiente

Dada su actividad, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, actives, mi provisiones y
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser sigmficativos en relacién con el
patnmonio, la situacién financiera y los resultados Por este motivo, no se mcluyen desgloses
especificos en la presente memona de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones

medioambientales
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

19 Retnbuciones a largo plazo al personal

Con el objeto de dar cumpluniento al proceso de exteriorizacion de compromisos por pensiones
(premios de jubilacién), la Sociedad contrato el 21 de enero de 2002 una pohza colectiva con una
entidad aseguradora La fecha prevista para el pago de la ultima prestacién asegurada es el 31 de
mayo de 2051

Las aportaciones realizadas por la Sociedad al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a
10 506 curos en ¢l ejercicio 201 1, que se encuentran registradas en el epigrafe de cargas sociales de la
cuenta de pérdidas y ganancias En el gjercicio 2010 las aportaciones reahizadas ascendieron a 7 036
euros

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuanos independientes cualificados,
quienes han aphcado para su cuantificacion las sigmentes hipotesis actuariales

Hipétests actuariales Esercicia 2011 Ejereicio 2010
Tipo de interés téenico 4,50% 5,00%
Rentabilidad de los activos 4,50% 4,50%
Tasa anual de crecirmiento de los salar:os 3,00% 3,00%

Los movimientos que se han producido en los compromisos asumidos con los empleados por la
Entidad v en el valor de los activos que los cubren, se presentan a continuacién

Valor actual de los  Valor razonable de

CODIPIOMISOs los athivos Saido de balance

Saldo al 01 Q1 10 69 931 123179 (53 248)
Cuasle del gjercicio comente 7036 - 7036
Coste financiero 3497 - 3497
Rentamiidad de iosy activos - 3497 (3497
Ganancias/Perdidas actuariales netas 28015 7989 20 026
contabifizadas en el erercicio

Reducciones - {50 759) 50759
Salde al 31 12 10 108 479 83 906 24 573
Caoste del gjercicio comente 10 506 10 506
Coste financiero 4518 - 4518
Rentabihdud de los activos - 4518 {(4518)
Ganancias/Perdidas actuanales netas (18 651) (17 619) (1032)
contabrlizadas en el elercicio

Entradas - 32815 (32 815)
Saldo al 31 12 1! 104 852 103 620 1232

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de unporte de 1 232 euros figura en el epigrafe de acreedores
vanos del balance de situacion Al 31 de diciembre de 2010 figuraba el importe de 24 573 euros en el
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

epigrafe de acreedores varios

20 Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones con partes vinculadas, que se realizan a precios de mercado, de los
gjercicios 2011 y 2010 es el sigmente

Ejercicio 2011 (Gasto) / Ingreso

=~ I

L= I~ I -

88 LU 006

@ PP VPPV OBE U

Entided dominante Otras empresas del

(BIC IBERIA,S A ) grupo BIC Total
Ventas 18 630 13 687334 13 705 964
Compras (5390 969) (5097597 {10 488 566)
Arrendamiento (vernota 7) (439 460) {30 000) {469 460)
Otros servicios recabidos - (1329 999) (1 329 999)
Ingreso por Inicreses devengados - - -
Gasto por Intereses devengados (430 994) (430 994)
Adgsimén de mmovilizado (ver nota &) (118 983) (78 559) (197 542)

Ejercicio 2010 (Gasto} / Ingreso
Entidad dominante Otras empresas del

(BIC1BERIA, S A) grupo BIC Total
Ventas 62 963 12 518 400 12 581 363
Compras (6436 194) (5335082) (11 771 2758)
Arrendamento (ver nota 7) (442 061) (30 000) (472 061}
Otros servicios recibidos - - -
Ingreso por Intereses devengados . 745 745
Gasto por Intereses devengados - (360 607) (360 607)
Adqusicién de inmovihizado (ver nota 6) (86 102) (320 365) (406 467)
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BIC GRAPHIC EURCOPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el sigmente

Ejercicio 2041 Activo / (pasivo)

Entidad dominante Qtras empresas del

(BIC IBFRIA, S A) grupo BIC Total
Deudores comerciaics 7172 2 631 037 2638 209
Cuenta commente con grupo (6 008 523) (6 008 523)
Acrecdores comerciales (790 737) (1181277) (1972014)
Ouros pasivos financicros a largo plazo B (9 500 000) (9 500 000)
(ros pasivos financieros o corto plazo - (2 000 000) (2 060 000)

Ejercicio 20010 Active / (pasiva)

Lntoidad dominante Qtras umpresas del

(BIC IBERIA, S A) grupo BIC [otal
Deudores comeraiales 17 427 2 134 387 2151 814
Cuenla Lomenic ¢on grupo - (8019 260) (8 (119 260)
Acrecdores comerciales (1 028 280) (723 637) (1751 917)
Otros pasvos financieros a largo plazo . (11 500 000) {11 500 6GOO)
Otros pasnos financieros a cono plazo - (2 000 000) (2 000 000)

La Sociedad mantiene la cuenta cormente con Société Bic, S A sm vencimienio defimtivo, que
devenga un mterés de mercado

Los otros pasivos financieros se componen integramente por ¢l préstamo concedido por la sociedad
del grupo Bic Belgium S P R L durante el ejercicio 2009 El detalle por vencimientos de la deuda a
largo plazo es el siguiente

7
Conceplo 2013 2014 2015 2016 2017y Total
siguientes
Oiros pasivos financieros 2 000 000 2 0¢0 000 2 000 000 2 000 000 1 500 000 9 500 000
Total 2 000 000 2 000 000 2 000 000 2 000 600 1 500 000 9 500 000

Durante los gyercicios 211 y 2010 no se han devengado remuneraciones de ningilin tipo por el
conunto de muembros del Consgjo de Admuustracion Las retribuciones percibidas durante los
ejercicios 2011 y 2010 por el personal de alta direccién de la Sociedad, han sido de importe 605 350
y 526 650 euros respectivamente, considerando alta direccién a los cargos comprendidos por la
Gerencia, Direccion Financiera, de Operactones y de Recursos Humanos
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anuval terminado
el 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen anticipos o créditos concedidos a los administradores
y a la alta direcc16n, m existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida respecto los
miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracidn y la alta direceidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, se sefialan a contmuacién las participaciones que los Administradores o las personas
vinculadas a los mismos a las que se refiere el articulo 231 de dicha Ley tienen en el capital de
sociedades con el mismo, andlogo o complementano género de actividad al que constituye el
objeto social. Asimismo se ndican los cargos o funciones que ejercen u otras actrvidades por
cuenta propia o ajena desarroliadas en sociedades con dichas caracteristicas,

Ejercicio 2011
Actividad Aclividad
N° de realizada por realizada por
Admnistrador Seciedad aCCIones Cargo a funcidn desempefiado cuEnia propia cuenla ajena

Nicalas Paillot B Graphic France - Preadente - M

BIC INDIA Pl td - Miembro det Consejo de Admimistracion -

BWI Mapufactunng ladia Pvt Lid - Miembro del Consge de Admimstracetn -

BiC Preduct Pvt Lid Miembro del Consgjo de Admimisiractdn - -

BIC PORTUGAL SA 10

::?:t: ::::: ?::::;Shmﬁ (Bali Poumt - Mitwmbro del Conscjo de Admimstracién -

Morwood Promotional Products Europe, S L U - Miembro del Consego de Admmstracitn « -

BIC FUROPACKAGING RV - Miembire del Conscge de Admimisimcién B -

VIOLFX ASTOR (CYPRUS) Ltq - Miembro del Consejo de Administracian - -

FARMAXON HOLDINGS (OVERSEAS) Ltd - Matwbro def Consejo de Admmistacion - -

Bic Advertising and Promotional Produsis Asia - Director - -

Norw ood Promolional Products liatia - Presadenie del Consejo de Admunstracida -

Norwood Promotional Producis Nederland - Dutector - -

Nerwood Promouonat Products LLC Presidenie -

Norwood Promotsonal Produycts 11 C (Capada) - Presidenie - -
Marc Rug: Nowood Promational Products Forape, § L.U - Miembro del consejo de admunsiracion - -

BIC Adverusing and Promotional Products asa - Director -

Norw sod Promotional Products hahia - Inrector -

Norwood Promotional Products Nederland - Director General B .

Emmanvel Bruno

Norwood Promotional Produris Eurepe, 5L U
Norwood Promotions! Products LLC

BIC Adyertising and Promotional Prodoets Asia
Noragod Promotionat Products Iala

Norvood Promotional Products Nederlaad

Bic Graphie USA Masufactunng Co, Inc

Mizcubro del consejo de admimistracida
Phrector Generzl

Errector

Miembro del consegyo de adrinisiracidn
Direcior General

Miembro del conseio de stonnistracién

Tal y como se mencionada en la nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo BIC La estructura
financtera de dicho Grupo de Sociedades supone la negociacion conjunta a mivel de grupo de lineas
de financiaci6n, cash pooling a mvel de grupo, y segregacion de centros de produccién para un mayor
aprovechamiento de economias de escala a nivel de grupo
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¢l 31 de diciembre de 2011

21 Qtra informacién

El nimero medio de personas empleadas en ¢l curso de los ejercicios distnbuido por categorias, asi
como el detalle por sexos del personal al cierre de los mismos, son los sigmentes

Ejercicto 2011
N° medio de Personala 31 12 11
Categona profesional empleados Hombres Mujeres

Alta direccion 4 2 2
Administrativos 101 25 83
Comerciales 4 3 1
Jefes de seceion 48 18 29
Delegados 20 16 4
Personal de operaciones 204 87 113

381 151 232

Ejeracio 2010

N°® medio de Personal a 31 12 10
Categona profesional cmpleados Hombres Mujeres

Alta direccidn 4 3 1
Adrmmstrativos 99 28 71
Comerciales 5 4 1
Jefes de seceidn 42 19 27
Delegados 15 10 2
Personal de operaciones 185 87 j14
350 151 216

El Consejo de Admuustracion estd formado por 3 hombres

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad en cada ejercicio son

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010

Honoranos cargados por auditona de cuentas 23 000 23 000
Otros honoranos por servicios prestados - 1275
23 000 24 275

La sociedad a cierre del ¢jercicio 2011 esta avalada por entidades bancanas por un importe de
24 975 euros {al cierre del 2010 estaba avalada por importe de 84 975 euros)

33




v W W W W WV WV W VvV v Vv U Vv VvV VvV W VvV v v Vv YV W Vv VvV VvV VV VvV W WV VvV VST WV Vv w

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL. ORGANO
DE AD ISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislactén vigente, los admimstradores de BIC GRAPHIC
EUROPE, S A han formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimon:o neto, estado de fluyjos de efectivo y memona) de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terrmnado el 31 de diciembre de 2011

Astrusmo declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memona, que se extiende en las paginas nimero 1 a 33

Tarragona, 30 de marzo de 2012

-

_ Lle S

D Nicolas WHham\Paillot 'V .?drc Rugi .-~

/

D Emmanueﬁans Bemard Mane Bruno
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Se analizan a continuaci6n los aspectos mas relevantes de la evolucion de los negocios de la Sociedad
durante el gjercicio 2011
1 - Evolucidn de los negocios de la Sociedad.

11 La evolucién del negocio y los resultados del gjercicio

La cifra de negocios del eercicto ha alcanzado 40 273 074 euros, es decir, una cifra
practicamente 1déntica a la del gjercicio anterior

El resultado del ejercicio ha sido de - 908,742 euros
11.1 Indicadores clave de los resultados financieros
- El resultado negativo del eercicio wviene determinado
fundamentalmente por el incremento relativo de los costes de
servicios exteriores y gastos de personal, siendo en definitiva fruto de
una actividad commente fuertemente condicionada por la situacidn
general de cnisis del sector de los objetos pubhcitanios y

promocionales

No han tenudo mncidencia significativa n1 resultados de actividades
financieras m1 resultados extraordinarios

112 Indicadores clave no financieros con respecto a la actividad
La evoluci6n del gjercicio ha vemdo marcada por un estancamiento de las ventas, tanto en el
mercado espafiol como en los mercados exteriores, denvada de la situacién general de cnisis
que afecta en particular a los mercados de destino de los productos
1 2 Informaciones relativas al medio ambiente
Durante 2011 la sociedad ha llevado a cabo las sigimentes acciones
- Declaracion anual de residuos (marzo 2011)
- Determinacion de los mveles aciisticos del perimetro externo a las instalaciones (yuhio 2011)
- Plan de Prevenci6n de acuerdo a la Ley de prevencidn de envases (Febrero 2011)
- Pian de Gesuién de Disolventes (Marzo 2011)
1 3 Informaciones relativas al personal !
La plantilla medra de personal en 2 011 ha sido de 381 personas, frente a 350 en 2 010

14 Descnpcion de los pnincipales nesgos o inceridumbres a los que se enfrenta la sociedad

La Sociedad continda adoptando medidas para contrarrestar los efectos denvados de la
situacién general de cnsis
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2 - Acontecimientos mds destacables del gjercicio

No se ha producido ningin acontecimiento especialmente destacable durante el ejercicio
constderado, adicional a lo explicado en la memonia adjunta

3 - Acontecimientos importantes posteriores al cierre del eyercicio

No se ha producido ningin acontecimiento relevante con posteniondad al cierre del
€)erciclo

4 - Evolucién previsible de la Sociedad

El sector de los objetos promocionales y publicitanos en los que se desenvuelve la Sociedad,
continia impactado por la situacidn de crisis general de la economia

La Sociedad esta adaptando las medidas necesanas con el fin de mejorar competitividad y ganar
cuota de mercado

5.- Actividades en materia de investigacidn y desarrallo

Ha continuado la actividad investigadora, aphcada tanto a los procesos de produccién como, de
forina especial, a la innovacidn en técnicas de impresién

6 - Adquisiciones de accrones propias
L.a Seciedad no ha adquinido acciones propias durante el gjercicio
7 - Uso de instrumentos financieros por la socicdad

No resultan relevantes para la valoracion de los activos, pasivos, situacion financiera y resultados
del gjercicio
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FORMULACION DE INFORME DE GEST ION POR EL ORGANO
DE ADMINISTRACION

En cumplimniento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los admunisiradores de BIC GRAPHIC
EUROPE, $ A ha formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011.

Asimusmo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimero 1 a 2

Tarragona, 30 de marzo de 2012

/\A( Lor—

D Nicolas am Pailot Y M Rugt -~

D Emmanuel facq B\Bejya'rd Mare Bruno




