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Bic Graphic Europe, S.A.

Annual Accounts and Report of the Directors for 2009




Audit Report on the Annual Accounts

(Free transiation from the original in Spamsh prepared in accordance with Spanish generally accepted
accounting and reporting standards (see note 2 to the aftached annual accounts) In the event of a
discrepancy, the Spanish version prevails.)

To the shareholders of BIC GRAPHIC EUROPE, S A

1 We have audited the annual accounts of BIC GRAPHIC EUROPE, S A which include the balance
sheet at 31 December, 2009, the profit and loss account, the statement of changes in net equity and
the statement of cash flows and the notes to the accounts for the year ended on that date, the
preparation of which 15 the responsibility of the directors of the Company Our responsibility is to
express an opinion on the aforementioned annual accounts as a whole, based on the work carried out
In accordance with generally accepted auditing standards, these require an examination, by carrying
out selective tests, of the evidence that supports the annual accounts, as well as an evaluation of their
presentation, of the accounting principles applied and of the estimates made

2 In accordance with the commercial legisiation, the directors present, as well as the figures for 2009,
the prior year comparative figures for each of the classifications appearing in the balance sheet, the profit
and loss account, the statement changes in net equity, the cash flow statement and the notes to the
annual accounts Qur opinion 1s expressed exclusively on the 2009 annual accounts On 1 April, 2009,
we I1ssued our audit report on the 2008 annual accounts, drawn up In accordance with the Spanish
accounting and reporting standards applicable for that year, in which we expressed an ungualified
opinion

3 The Company Is part of a group of companies with which it does an important part of its operations
(see note 15 of the attached notes to the accounts) This lnkage should be considered In any
evaluation of the accompanying financial statements

4 In our opinion, the attached annual accounts for 2009 present, for all significant aspects, a true and fair
view of the net equity and the financial situation of BIC GRAPHIC EUROPE S A at 31 December, 2008,
and, of the results, of the changes in net equity and the cash flows for the year ended on that date They
contain that information which 15 both sufficient and necessary for them to be correctly understood and
interpreted In accordance with Spanish generally accepted accounting principles and standards, based
upon the applicable Spanish legislation, which are consistent with those applied in the prior year

5 The attached report of the directors for 2009 contains those explanations that the directors consider
relevant concerning the situation of the Company, the development of its business and other matters
This document does not form an integral part of the annual accounts We have venfied that the
accounting information contained in the aforementioned report of the directors agrees with the 2009
annual accounts Our work as auditors 1s imited to venfying the report of the directors in accordance with
the scope mentioned 1n this paragraph and does not include the review of any information other than that
obtained from the accounting records of the Company

Audihispana Grant Thornton

Carlos Capella

1 Apnil, 2010




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts ongnally 1ssued 1n Spamsh and prepared
v accordance with Spamish generally accepted accounting principles
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails.

Activity

BIC GRAPHIC EUROPE, S A (hereafter the Company) was ncorporated on 31 August,
1967 Tis registered address 1s 1n Poligono Entrevias, s/n, de Tarragona, and its principal base
of operattons 1s also located at 1ts registered address

Based upon its statutes, its corporate objectives, which are the same as 1ts main activity,
consist of sengraphy printing of lighters and the manufacturing and serigraphy printing of
writing matenials The Company 1s the leading entity of the European business of its division,
implying that the Company channels the operations of the different European companies of
the Group which make up this division Following this and according to restructuring carried
out by the Bic Group, the Company established subsidiaries 1n different countries 1n 2000
(Germany, Switzerland, United Kingdom, Ireland and Italy), in 2001 (Belgium, Holland,
Sweden and Finland), 1n 2002 (Poland} and 2003 (Austria) Those subsidiaries own the
activities that the Bic Group Companies had in the mentioned countries

During 2005, the merger took place between the Company (absorbing company) and Stypen
United Brands Espafia, S A ( the absorbed company) The information relating to that merger
operation 18 provided in the annual accounts of the Company for the year ending 31 December
2005

The Company and 1its direct controling company, Bic Ibena, S A, form a group The
registered office of Bic Iberia, SA are located in Sant Just Desvern (Barcelona) The
consolidated annual accounts of the group for the year 2008 were approved by the directors of
Bic Iberia, S A in the meeting of the Board held on 31 March 2009 and have been filed in the
Barcelona Companies House

Additionally, the group formed by Bic Ibena, S A and Bic Graphic Europe, S A are part of

the intemational group Bic, whose parent company 1s Societe Bic SA, which is established 1n
Panis (France)

Basis of presentation of the annual accounts

a) True and fair view

The annual accounts, which comprise the balance sheet, the profit and loss account, the
statemment of changes 1n net equity, the statement of cash flows and the notes 1 to 16 to the
annual accounts These have been prepared from the books of account, having applied all of
the current legislation concerning accounting matters, so that they show a true and fair view
of the shareholders’ funds, of the financial situation, of the results, the changes 1n net equity
and the cash flows during the year

Unless stated to the contrary, all amounts in the notes to the accounts are expressed in
Euros (€)

b) Obligatory accounting standards
The annual accounts have been prepared in accordance with Spanish obligatory accounting

standards No Spanish accounting standard, which could have a significant impact, has been
otmitted
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts originally 1ssued 1in Spanish and prepared
1n accordance with Spanish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails

Critical aspects for valuations and estimates of uncertainty

When preparing the attached annual accounts, estimates made by the directors of the
Company have been used to value certain assets, liabilities, income, expenses and
commutments that have been recorded in the accounts These estimates refer mainly to

- The calculation of the impairment of goodwill (Notes 4a, b and ¢)

- Calculation of direct and indirect costs of production m progress and fimshed stock
(Note 4¢)

- The useful lives of the intangible and tangible fixed assets (Note 4f)

- The calculation of goodwill impairment (note 5)

Although the estimates have been made on the basis of the best information available at the
2009 year-end, 1t 1s possible that events that may take place n the future could force those

estimates to be modified (upwards or downwards) over the coming years If this were
necessary, any modifications would be incorporated prospectively

d) Grouping of balances

e)

Certain items on the balance sheet, the profit and loss account, the statement of changes
1n net equity and the cash flows statements have been grouped for presentation However,
when this relates to sigmificant items, these have been presented separately 1n the notes to
the accounts

Items reflected 1in two or more classifications

When preparing the annual accounts, no items have been observed as being registered n
two or more balance sheet classifications

Classification of current and non-current items

When classifying current items, a maximum period of one year from the date of the
attached annual accounts has been adopted

g) Correction of errors

h)

When the attached annual accounts were prepared no significant errors were detected that
might have required the restatement of the amounts included n the 2008 annual accounts

English translation

These annual accounts have been prepared from the oniginal documents 1n Spamish, which
were drawn up applying generally accepted Spanmish accounting principles, which may or
may not coincide with those generally accepted accounting principles applied in other
countries




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts ongmally 1ssued 1 Spanish and prepared
n accordance with Spamish generally accepted accounting principles
In the event of a discrepancy, the Spamsh-language version prevauls.

3 Distribution of the results

The proposed distribution of the result that the directors will submut for the approval of the
General Meeting of the Shareholders 1s as follows

Amounts to be distributed Euros
Loss for the year (3714 782)
Voluntary retained reserves 171 879
Total (3 542 903)
Dustribution

To reserves for goodwill 171 879
To accumulated losses (3714 782)
Total (3 542 903)

4 Accounting and valuation policies

The main accounting and valuation policies used to prepare the annual accounts are as follows
a) Intangible fixed assets

As a general rule, intangible fixed assets are registered as long as they comply with the
requirement concerming dentification They are imitially valued at their acquisition or
production cost, being reduced thereafter by the related accumulated amortisation and, 1f
required, by the losses for impatrment that have ansen In particular, the following
policies are applied

a 1) Goodwill

Goodwill 1s recorded only when its value 1s generated by an acquisition for
consideration 1n the context of a business combination

Goodwill 1s assigned to each of the cash generating units that are expected to benefiut
from the business combmation Goodwill 1s not amortised Each year (at least), each
of the cash generating units expected to benefit from the business combination to
which goodwill has been assigned are the subject of an impairment test If required,
the corresponding valuation adjustment 1s recorded (see note 3)

The valuation adjustments for impairment recorded 1n goodwill are not reversed 1n
following years




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of o report and accounts originally 1ssued in Spamish and prepared
m accordance with Spamsh generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language verston prevails

a 2) Computer software

This classification includes amounts paid for ownership rights or the right to use
computer programmes. Computer programs that meet the recognition criteria are
capitalised at acquisition or development cost They are amortised on a straight-line
basis over four years, commencing when the program enters use

Maintenance costs for computer software are booked to results for the year in which
they are incurred

b) Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are valued at their acquisition or production cost, increased (if 1t 15
the case) by the revaluations carried out 1n accordance with the applicable laws, the most
recent of which was Royal Decree 7/1996 of June 7, reduced thereafter by the
corresponding accumulated depreciation and any losses for impairment

Costs relating to modernisations, improvements or expansions that represent an increase
in the productivity, capacity or efficiency, or, a lengthening of the useful lives of the
assets are recorded as an increase i value of the asset in question Costs relating to
repairs and maintenance are recorded in the profit and loss account 1n the year of accrual

Assets produced by the Company and capitalised are recorded on the basis of the raw and
other consumable matenals, the costs directly assignable to the assets, as well as a
reasonable proportion of indirect costs

The Company depreciates its tangible fixed assets using the straight-line basis
distributing the cost over the estimated useful lives of the assets, in accordance with the
following annual percentages

Percentage used
Technical installations 8% -25%
Machinery 8% - 25%
Tooling 8% - 10%
Other installations 8% - 10%
Fixtures and fittings 8% - 10%
Computer hardware 10% - 25%
Vehicles 10% - 25%

In addition, the following specific policies are apphed
b 1) Tooling and simular

Tooling and simular incorporated into machwnery and plant are valued and
depreciated 1n accordance with the same policies used for those assets




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts onginally issued in Spamsh and prepared
1n accordance with Spamsh generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamsh-language version prevails

In general, toolhing that 1s not part of an item of machinery and has a useful hife of
less than a year 1s booked as a cost for the year When the period of use 1s longer
than one year, tooling 1s recorded as fixed assets and the value 15 adjusted at the
year-end based upon the physical stock take carried out, withdrawing unserviceable
items

Tooling also includes designs and moulds used continuously for mass production
runs and these are depreciated based upon their estimated useful life Moulds built
to order and used for infrequent production runs are not considered as part of the
inventory, unless they have a realisable net value

b 2) Assets assoclated with operating leases and other similar transactions

Any investment made that cannot be separated from those useable assets when
compared with those assets used under leases classified as operating leases 1s
recorded as tangible fixed assets when they meet the definition of assets

The depreciation of these investments 1s based upon their useful lives, which 1s the
length of the contract or the concession, including the renewal period when there is
evidence that the renewal will take place, when this 1s shorter than the economuic life
of the asset

b 3) Fixed assets in course of construction and advance payments

These include all the payments on account made 1n relation to the purchase of
techmcal nstallations before these are finally delivered or can be used

Impairment of the value of intangible and tangible fixed assets

At each year-end or whenever there 1s an indication of a loss in value, the Company
estimates the possible existence of a loss 1n value that could reduce the recoverable value
of the assets to an amount lower than their net book value by carrying out impairment

The recoverable value 1s taken as being the higher of the value 1n use of the asset and the
fair value less any selling costs

d) Leasing and similar operations

The Company treats any operation that substantially transfers the risks and rewards
inherent to the owning of the asset covered by the contract as a finance lease All other
operations are treated as operating leases Currently there are only operating leases

e) Financial instruments

e 1) Loans and other amounts receivable

These correspond to commercial and non-commercial loans ansing from the sale of
goods, deliveries of cash or the delivery of services, with the corresponding amounts
recervable being fixed or determinable, which are not negotiated on any market

5




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts originally 1ssued in Spamish and prepared
n accordance with Spamish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails

Initially, these are recorded at the fair value of the delivery plus the direct costs of
the operation Thereafter, they are valued at their amortised cost, recording the
interest accrued 1n the profit and loss account on the basis of the effective interest
rate

Notwithstanding the above, loans maturing at less than one year that are mitially
valued at their nomunal value will continue to be valued at that value unless there
has been impairment

Valuation adjustments for impairment are recorded on the basis of the difference
between the book value and the present value at the year-end of the estimated future
cash flows that will be generated (discounted at the effective interest rate calculated
at the date of the mtial accounting entry) These adjustments are booked to the
profit and loss account

e 2) Financial habilities

These are the Liabilities and amounts payable that have arisen from the purchase of
goods and services as a result of the commercial activity of the Company, as well as
those that might not have arisen from the commercial activities but cannot be
considered as dernivative financial instruments

They are valued mtially at the fair value of the consideration received, adjusted for
the costs directly attributable to the operation Thereafter, these habilities are valued
based upon their amortised cost using the effective interest rate

Notwithstanding the above, the debts with maturity not exceeding one year imitially
valued by the par value are still valued by this amount unless it had detenorated

e 3) Deposits and similar guarantees paid and recerved

The difference between the fair value of the deposit and similar guarantees received
and dehvered and the amount disbursed or collected 1s treated as an advance
payment or collection relating to the operating lease or the rendering of the service,
which 1s recognised n the profit and loss account during the rental period, or over
the duration of the service

When 1t 1s a short-term deposit or similar guarantee, no cash flow discounting 1s
performed, as the impact would not be significant

f) Stocks

Stocks are valued at the lower of their purchase price, production cost or net reahisable
value The valuation methodology applied 15 weighted average cost Commercial
discounts, rebates and siumilar items, and, any nterest included in the nominal value of
the amounts payable are deducted when determining the purchase price

The production costs mclude the cost of direct matenals, other direct costs and the

proportion of ndirect costs that can reasonably be assigned based on the production
period and the normal utihisation levels for normal production capacity

6




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts ongnally 1ssued in Spanish and prepared
n accordance with Spamsh generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamsh-language version prevails

The net realisable value 15 the estimated sales price less the estimated costs to complete
the manufacture of the item, and, less those costs that will be incurred m the processes
relating to commercialisation, sale and distribution

The value of obsolete, defective or slow-moving stocks 1s reduced to the possible
realisable value, recording any valuation adjustment n the profit and loss account for the
year

g) Transactions in foreign currencies

The conversion of loans receivables and financial habihities from foreign currencies to
the functional currency 1s carried out using the exchange rate ruling at the time the
transaction takes place The closing value of these items 1s performed using the year-end
exchange rates

The valuation differences at the year-end for amounts payable and receivable ansing
from the movements on exchange rates are recogmsed directly mn the profit and loss
account

h) Corporation tax

The expense or income for corporation tax 1s calculated based upon the sum of the
expense or mcome for current tax plus the corresponding part of the expense or income
for deferred taxes

The current tax 1s the amount resulting from the application of the tax rate to the taxable
result for the year, after having taken into account allowable tax deductions

The expense or income for deferred taxes relates to the recognition or cancellation of the
deferred tax assets and habilities These include the temporary timing differences, which
are those amounts that are expected to be recoverable or payable due to the differences
between the book value of assets and habilities and the value of the same items for tax
purposes, as well as tax losses available for future offset and unused tax credits or
deductions These amounts are recorded by applying the expected tax rate at the time of
the recovery or payment to the temporary timing difference, to the tax credit and the tax
losses

Deferred tax Liabilities are recorded for all the temporary timing differences, except for
those that anse from the imitial recognition of goodwill or from other assets and habilities
m a transaction that affects neither the tax result nor the accounting result and 1s not a
business combination The same exception 1s applied for those habilities ansing from
temporary timing differences related to investments in subsidiaries, associlated companies
and joint businesses where the Company can control the timing of the reversal and 1t 1s
probable that there will no reversion 1n the foreseeable future

On the other hand, deferred tax assets are only recognised as long as 1t 1s probable that
the Company will have sufficient future taxable profits to recover the assets

The deferred tax assets and habilities anising from operations recorded directly as part of
equity are also recognised as part of the net equity

4
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts ongimally 1ssued 1n Spanish and prepared
n accordance with Spamish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

As part of the closing process for each year-end, the deferred tax balances are reviewed
to verify that they are still valid and any adjustments required are recorded Likewise, the
deferred tax assets not recorded on the balance sheet are also reviewed and these are
recorded 1n as far as their recovery against future taxable profits 1s considered probable

Provisions and contingencies

Creditor balances that cover present obligations arising from past events, where the
settlement will probably cause a reduction in resources but the amount and date of the
settlement are not yet determined

The annuval accounts reflect all the provisions concerning those matters where it 1s
estimated that the probability of having to meet the obligation 1s higher than the
improbability, they are recorded at the present value of the best possible estimate of the
amount required to settle the obligation or to transfer 1t to a third party Contingent
liabilities are not recorded 1n the annual accounts, instead information 1s provided about
these n the notes to the annual accounts

Provisions are valued at the year-end at the present value of the best possible estimate of
the amount required to settle the obligation or to transfer it to a third party Any
adjustments arising from the successive recalculations of these provisions are recorded as
a financial expense as they accrue If the provisions fall due at less than one year and the
financial effect 1s not significant, no discounting calculation 1s performed

Long-service bonus

Based upon the Collective Wage Agreement, the Company 1s obliged to pay long service
bonus to those employees retiring from the Company aged between 60 to 65 years, this
bonus varies between 3 to 10 monthly wages based on their retirement age

The Company has externalised this bonus through an insurance policy with a financial
nstitution The related expense 1s registered as personnel expenses n the period 1n which
1t accrues

The Company recognises, as a provision for employee benefits, the difference between
the present value of the committed remuneration and the fair value of the assets covering
the commitments that will be used to settle the obligation, reduced for the amount arising
from the cost for past services that have still not been recorded for accounting purposes
in accordance with this accounting policy

To estimate the amount of present value of commutted salartes of defined benefit, we will
use actuariai methods and assumptions for calculating financial and actuarial hypothesis
mutually compatible

The variation 1n the assessment of the present value of commutted post-employment or of
the affected assets at year end, due to actuaral profit and loss account are recogmsed 1n
the year when are arisen, directly n the net equity, stating 1t as reserves




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts onginally 1ssued in Spamish and prepared
m accordance with Spanish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

k) Related party transactions

Transactions between related parties, irespective of the degree of relationship between
the parties, are accounted for in accordance with the general policies, being recorded
itially at thewr fair value If the agreed price for a transaction 1s different to the far
value, the difference 1s recorded based upon the economic reality of the operation

1) Income and expenses

These are recognised on an accrual basis That 1s to say, accounting recognition takes
place when the real flow of goods and services that they represent occurs, urespective of
the timing of the related monetary or financial flow Income 1s valued at the fair value of
the consideration received, after deducting discounts and taxes

Sales income 1s recognised when the significant risks and rewards inherent to the
ownership of the goods sold have been transferred to the purchaser and the Company no
longer retains either the daily management of the goods or the effective control of the
same

5 Intangible fixed assets

The balances and the movements are as follows

Software
Balance as at 01 Ol 08 2349 335
Additons 368 512
Balance as at 31 12 08 2717 847
Addnions 113 655
Transfers 4736
Balance as at 31 1209 2836 238

The movement in accumulated amortisation 1s as follows

Software
Balance as at 01 01 08 (1 895 648)
Charge for the year (266 605)
Balance as at 31 1208 (2 162253)
e
Charge for the year (306 591)
Batance as at 31 1209 (2 468 8a4)

The gross book value of computer applications n use that were totally depreciated at 31
December 2009 amounts to 2 018 002 euros (1 869 093 euros as at 31 December 2008)

9




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annnal accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts onginally issued in Spanish and prepared
in accordance with Spanish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

Goodwill

The Goodwill generated by the creation of subsidiaries of the Company abroad, through the
acquisition of activity branches of foreign companies of Bic group (see note 1)

The details of balances and charges incurred in the year, classified by business combinations
depending on the country in which the business branch that generated the corresponding
goodwill was acquired, 1s as follows

Germany Austna Netherlands Belgium Ttaly Total
Net Book Value as at 01 01 2008 2 556 465 881 111 323 000 180 000 45 724 3 986 300
Imnpairment for 2008 - - {323 000) (180 000) (45 724) (548 724)
Net Book Value as at 31 12 2008 2 556 465 881111 - - - 3437 576
Net Book Value as at 31 12 2009 2 556 465 881111 - - - 3437 576

The Company has considered that the goodwill of Netherlands, Belgium and Ttaly should be
totally impawred However, based on the impairment tests cammed out, the Company has
considered not applicable to impair the goodwill of Germany and Austria

The calculations are based on the estimations of turnovers of the following years and using the

discount rates available obtained from the information about rates free of risk and of the debt
situation of the business lines, to determune whether the goodwill has to be impaired or not

6 Tangible fixed assets

The balances and the movements are as follows

Advance
Other payments and
Techmcal installatons assets in the
installations and tooling and course of
plant fitungs Other fixed assets comlruction Total
Balance as a1 01 0108 25 819 269 1 227 742 471 743 110 669 27 629423
Addinions 192175 105 319 2750 40 913 041 157
Disposals (489 133) {43 904) - (84 868) (617 905)
Trans fers 25800 - - (25 800)
Balarce as at 31 (208 26148 111 1289157 474 493 40914 21 952,675
Additions 297 480 - - - 297 480
Disposals (599 869) B (7 304) (607 173)
Transfers 28874 - (36lY (4 736)
Balance as at 31 1209 25 874 596 1289157 474 493 - 27 638 246
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts onginally 1ssued in Spamish and prepared
m accordance with Spamsh generally accepted accounting principles
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails

The movement in accumulated depreciation 1s as follows

Other
Techmcal wnstallations,
nstallations and tooling and
plant fithngs Qther fixed assets Total

Balance as at 01 0108 (21100927) 976 502) (426 922) (22 504 351)
Depreciation charge for the year {1589671) (62 776} (15 0O8) (1 667 455)
Disposals 333121 40775 - 373 8%
Balance as at 31 1208 (221357471 (998 503) (441 930) (23797 910)
Depreciation charge for the year (1532817) (54 458) (9 515> (1 596 790)
Disposals 584734 - - 38474
Balance as at 31 1209 (23 305 5600 (1052 961) (451 445) {24 809 966)

As at 31 December 1996, the Company revalued its tangible fixed assets following Royal
Decree 7/1996, of 7 June, paying a single tax payment of 3% The 1996 revaluation was
performed applying the maximum revaluation rates The profit obtained 1n the revaluation after
the one-off 3% tax charge, was registered 1n a “Revaluation Reserve” (see note 13) The
corresponding asset concerning the revalued items was recorded 1n the asset accounts, without
any variation in the recorded accumulated depreciation

As at 31 December, 2009 and 2008 the value of the net regularisation of depreciation 1s ml,
there has not been impact 1n the depreciation charges for 2009 and 2008 since all the assets are
subject to this regularisation totally depreciated

During 2009 the Company has not sold any fixed assets, the disposals relating wholly to write-
offs of unused machinery The effect on the profit and loss account has been a charge of
15 155 euros In addition, advances totalling 7 304 euros were reverted during the year

In 2008 the Company sold various instaltations and machinery for a total sale price of 134 120
euros, having obtamned a loss of 25 021 euros as a result of disposals and a sale of assets for the

amount of 25 021 euros Additionally, advances were reverted amounting to 84,868 curos

The gross book value of the fixed assets in use that were totally depreciated 15 as follows

Balance as at Balance as at

Cuenta 311209 311208
Technical installauens and machinery 20556 286 20319883
Other nstallations, tooling and fithings 870 380 780 643
Other fixed assets 431350 441 229
21858016 21541 755
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During 2009 the Company has acquired tangible fixed assets from the holding company Bic
Ibena, SA, amounting to 17 702 euros (2008 307 413 euros) corresponding totally to
technical installations and machmnery

As at 31 December 2009 the gross value of tangible fixed assets located abroad /outside
national territory amount to 97 573 euros (2008 97 573 euros), corresponding entirely to other
fixed assets (computer software and vehicles)

The Company’s pohcy 1s to formalize the insurance policies to cover potential risks that the

tangible assets are subjected to As at the 2009 and 2008 year-ends there was nsufficient
coverage related to those risks

Leases and other similar operations

The most significant operating lease agreements where the Company acts as lessee as at the
2009 and 2008 year-ends are the following

*  Warehouse where the Company has its registered office and performs its business activity
{see note 1) The main features of the lease agreement are

- Lessor BICIBERIAS A

- No preestablished maturity

- In 2009 the lease payments amounted to 479 008 euros (2008 431279 euros),
increasing annually based on RPI

» Commercial premises in several countries where the Company has set up subsidianies
with a cost in 2009 of 160 067 euros (2008 196 623 euros)

* Several rentals of vehicles, machinery and equipment, with a total cost in 2009 of 425 153
euros (2008 525 947 euros)

* Durning 2009 the company has several operating leases of hardware with a total cost of
300 327 euros (2008 350 000 euros)

8 Financial Instruments

8 1 Financial assets

The financial assets, excluding equity investments tn Group companies and cash and
cash equivalents, are classified in the following categories

a) Non-current financial assets

The non-current financial assets are solely made up of deposits and guarantees
totalling 122 806 euros, included 1n the other financial assets category
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b) Current financial assets

Current Financial Assets

Loans and others Total
Category 2008 2009 2008 2009
Trade debtors 8735415 7074 868 8735415 7074 868
Group current account (see note 15) I 187 305 445 708 1 187 305 445 708
Total 9922 720 7520576 9922 720 7520576

The balance and movement of the bad debt provision during the years ended 31
December 2009 and 2008 has been the following

Opening Closing
2009 balance Increases Releases balance
Bad and doubtful debts provision (930 487} (168 187) 189519 {909 155}
Opening Closing
2008 balance Increases Releases balance
Bad and doubtful debts provision (775 265) (167 645) 12 423 (930 487)

8 2 Investments in Group companies

The balances and vanations of the category Equity investments in Group companies are

as follows

Equity investments

Balance as at 01 01 (8

Balance as at 31 12 08

Adduions

17 745779

Balance asat 31 12 (9

17 745779

The additions are 1n relation to the acquisttion of 4 promotional product companies
belonging to the Antalis Group which was formalised on 11 March 2009
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The detail of the investments 1n non-histed Group companies as at 31 December 15 as

follows
2009
Net Book Value of Other equity
Company/ Registered Address! Activity Percentage owned v s Capatal clements Result for the year Net equity
Norwood Promotienal Products Europe, SL U
Hospitalet de Llobregat {Spatn) 100 00% 14 825 777 26913 10 8611 157 {7 531051 27993116
Comercialisation of promotional producis
Norwood Promotional Preducts Gmbh
Germany 100 00% 2 670 000 25000 2074 804 438 214 2588018
Comerciahisation of promotional products
Norwood Promotienal Preducts Nederland, B V
Netherlands 100 00% 230 001 907560 (1 963 816) (7 688 681) (8 744 939)
Comércuthzactdn de productos promocionales
Norwood Promotional Products Spa
Ttaly 100 00% 1 304 000 4745 527 {5 140 158) (90 631)
Cor hsation of pror al prod
TOTAL 17 745779

As at 31 December 2009 an impairment test has been performed for the above detailed
share holdings Based on the results and the budgeted strategic reorgamsations to be
carried out with the companies, the Directors of the Company have not considered it
necessary to charge any impairments, believing that the realisable value of the
imvestments exceeds the cost value

8 3 Financial habilities

The financial assets, excluding equuty investments in Group compames and cash and

cash equivalents, are classified 1n the following categories

a) Non-current financial habihities

The non-current financial habihties are solely made up of the long term loan made by

the group company Bic Belgum SPR L (see note 15)

The detail of the loan by due dates of payment 1s as follows as at 31 December 2009

Concept 2011 2012 2013 2014 2015 and after Total
Other financial habilities 2000 000 2 000 000 2 000 000 2000 000 5500 000 13 500 000
Total 2000 000 2 000 000 2000 000 2 000 000 5 500 000

3 500 000

The loan which attracts market rates of interest was granted during the current year
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b) Current financial habilities

Current financial babiltties

Debts and other financeal habilues Total
Category 2008 2009 2008 2000
Loans and payables 4659913 4351 104 4659913 4351 104
Other financial liabilies (see note 135) - 4 000 000 - 4000 000
Total 4659913 8351 104 4639913 8351104

The “Loans and payables” balance relates to trade creditors, other creditos and
remunerations due to personnel

The “Other financial habilities” relate entirely to the current element of the loan
awarded by the Group company Bic Belgium S P R L described 1n the previous note
(see also note 15)
8 4 Information on the nature and risk level associated with financial instruments
The management of the financial risks of the Company 1s centralised n the Financial
Management, which has established the necessary mechanisms and procedures to control the
exposure to movements 1n interest and exchange rates, as well as nisks generated by hquidity
and credit The following 1s a description of the principal financial risks that affect the
Company
a) Credit nsk

In general, the Company holds its cash and similar liquid resources in financial
nstitutions that have high credit ratings

Furthermore, it should be pointed out that the level of concentration of credit risk
with third parties 1s not significant

b) Liquidity risk

In order to ensure Liquidity and settle all of the payment obligations ansing from its
activity, the Company has the liquid resources shown on the balance

c) Market rnisks (including interest rates, exchange rates and other price risks)

The exchange rate risk 1s located mainly 1n sales and accounts receivables
(see note 10)
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8 5 Shareholders’ funds

a)

b)

c)

d)

e)

Share capital

As at 31 December 2009 the share capital of the Company stands at €7 833 013
(311208 €7 833 013), comprising 130 333 shares with a nominal value of €60 100
each All the shares are of the same class, they are totally paid up and they confer the
same rights to each of the shareholders Bic Ibenia, S A owns 99% of the share capital
of the Company

Legal reserve

In accordance with Spamsh Company Law, 10% of the profit for the year should be
transferred to this reserve until the balance reaches, at least, 20% of the balance of share
capuital The legal reserve may be used to increase share capital, as long as the balance
remaimng 18 at least equal to 10% of share capital after the increase Except for the
aforementioned use, the legal reserve may only be used to offset retained losses, as long
as no other reserves exist that may be used for that purpose and as long as the
aforementioned 20% mumimum level 1s respected

At the 2009 year-end this reserve was of €1 276 546 (2008 €1 276 546)

Revaluation Reserve- Royal Decree 7/1996 of 7 June

The balance of this reserve, amounted €4 690 021, 1s freely distributable as long as the
economic profit has been realised This profit will considered as realised in the part
corresponding to the accounting depreciation or when the assets have been sold or written
off in the books

Voluntary reserves and share premium

These are distributable reserves, except for the amount of loss for the year

Reserve for goodwill

In accordance with Spamsh Company Law, if a company has goodwill on its balance
sheet at the year-end then, when 1t allocates the result for each year, 1t must transfer an
amount that 1s at least equal to 5% of the balance of goodwill to this reserve If there 1s no
profit, or if the profit for the year 1s not sufficient, then other distributable reserves will be
used to make the transfer to this reserve

Reserves for actuanial profit and loss

These are generated from the recognition of actuarial profits and losses and from

adjustments in the value of assets for post-employment benefits to the staff with defined
benefit
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Stocks

The detail of the stock balances and corresponding provisions as at 31 December 2009 and
2008 are as follows

As at 31 December 2009

Raw Matenals Consumables Work 10 progress Finshed Goods Payments an Total
account
Value 947 455 252909 3959 098 185306 6l 677 5 406 445
Provision - - (821 192) - - (821 192)
Balance ns a1 31 122009 947455 252909 3137906 185306 61 677 4 585 253
As a1 31 December 2008
Raw Matenials Consumables Work 1n progress Finished Goods Payments on Total
account
Value 977 185 2801361 4 681 317 314861 118 848 6372572
Provivion ; - 626 741) - - (626 741)
Balance as at 31 122008 977 185 280361 4054 576 314 861 118 848 5745 831
The balances and movements of the stock provisions are as follows
Opening Closing
2009 balance Charges Reversions balance
Stock provision (626 741) (456 734) 262 283 (821 192)
Opening Clesing
2008 balance Charges Reversions balance
Stock provision (678 634) (684 213) 736 106 (626 741)

In both 2008 and 2009 year, the provisions charged have been the result of the defective
production, obsolescence and sales forecasts of certan products sold/produced by the
Company
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10 Foreign currencies

The breakdown of the assets and liabilities denominated in foreign currencies 1s

Currenc Balance as at 31 12 2009 Balance as at 31 12 2008
Currency Euros Currency Euros
Receivables Sterling 477 801 548 631 687 306 721 581
Swedish Krona 2052 008 200 565 1984 194 182 539
Damish Krona 502 959 67 570 529332 71046
Norweigan Krona 756 480 89 893 869021 89 130
Polish Zloty 803 (41 180 485 1 352983 325 745
Swiss Franc 2231352 147 028 401 460 270 344
Intercompany receivables US Dollar 436 870 308 717 850 609 611202
Payables Swass Franc 2 967 1733 2951 1987
Sterling 12 874 7239 894 939
Swedish Krona - - -128 947 -11 862
Norweigan Krona 3073 336 3105 318
Polish Zloty - - -56 643 -13 156
US Dellar 70 140 68 169 32 584 23413
[ntercompany payables US Dollar 162 674 111 865 - -
Swedish Krona 84 245 8058 - -
Treasury Sterling 133 004 146 540 31304 33672
Swedish Krona 504 854 43 356 1258 484 115776
Danish Krona 178 884 23943 374 351 50244
Norweigan Krona 919 850 106 205 173 626 17 808
Polish Zloty 306 730 67 455 298 993 71986
Swiss Franc 43 369 27 680 131 862 88 796
US Dollar 282 005 201 899 59 346 42 656

The amounts relating to sales and purchases denominated 1n foreign currencies are

Sales Purchases
2008 10374 186 6051870
2009 9 855 476 5749276

The value of the exchange rate differences booked 1n the result for the year of 306 257 euros
has principally arisen from commercial operations during the year
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Tax and Social Security

The breakdown of this balance as at 31 December 2009 and 2008 1s as follows

2009

Debtor balances

Creditor balances

Account Non-current Current Non-current Current

VAT - 1986713 - -
Subvidianes VAT - 119 235 - 386 431
Subsidianies Corporation Tax - 826 559 - 108 314
Paywoll and income taxes - - . 419 102
Subsidiaries payroll and income taxes - - - 16 933
Social Security - - - 242 300
Deferred tax asset 328 395 . . -
Orhertax balances - 8141 - -

328 395 2940 658 - i 173 080

2008

Debtor balances

Creditor balances

Accournt Non-current Current Non-current Current

VAT - 005 199 - 4 451
Subsidiaries VAT - 249 487 - 567 190
Subsdiartes Corporation Tax - 1418716 - 476 825
Payroll and income taxes . - - 573 531
Soci! Securuy - - - 263 527
Deferred tax asset 333 747 - - -

333 747 2573 402 - 1885524

The breakdown of the Corporation tax charge for the years 2009 and 2008 1s as follows

Spanish Corporation Tax

Overseas Subsidiaries Corporation Tax
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The reconciliation between the pre-tax accounting result and the taxable result for 2009 and
2008 15 as follows

2009

Income and expenses recognised

Profit and loss account Net effect
directly in equity
Ingresos y gastos del ejercicio (3714 782) 3177 (3717959
Increase Decrease Increase Decrease

Corporation Tax - (9 189) - {1361) (10550
Permanent differences 410223 (74 243) - - 335980
Temporary differences
- relating to the current year 194 451 - 4538 - 198 989
- retating to previous periods - (163 818) - - (163 818)
Taxable loss (3 357 358) - (3357 358)
Tax payable (30% of taxable result) -
Tax payable
Retentions y payments on account (577

Tax receivable (577)

The permanent differences relate entirely to the results generated in the overseas subsidianes

The difference between the Corporation tax income i the year recogrsed 1n the profit and
loss account in the year 2009 (9 189 euros) and the gross the tax payable (€ 0) corresponds to
30% of the temporary differences taken to the profit and loss account

2009
Temporary Temporary
Current tax positive asset negative asset Total
differences differences
Profit and loss charge
For continuing operations - 58 335 (49 146) 9189
Recognised directly in equity
For actuanal losses - 1361 - 1 36!
Corporation tax (Charge / Income) - 59 696 (49 146) 10 550

The Company pays consolidating taxes together with the holding company Bic Iberia, S A
This concept has generated a debit balance 1n 2009 amounting to €577 (2008 €1 236) (see
note 15)
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2008

Incomme and expenses recogmsed

Profit and loss account directly 1 equity Net effect
Ingresos y gastos del gjercicio (3436121 ({16762) (3452 883)
Increase Decrease Increase Decrease

Corporation Tax 19610 - - - 19610
Permanent differences 1229326 - 16 762 - 1246 088
Temporary differences
- relating to the current year - (60 606) - - {60 606)
- relatng to previous penods 165 969 - - - 165 969
Taxable loss (2 081 822) - (2081 822)
Tax payable (30% of taxable result) .
Tax payable -
Retentions y payments on account (1 236)
Tax receivable {1 236)

The difference between the Corporation tax charge for 2008 (19 610 euros) and the tax payable
(0 euros) relates to the regularisation of the prior year tax charge (51 219 euros) reduced by
30% of the temporary differences (31 609 euros)

2008
Temporary Temporary
Regulansations posiive asset negative asset Total
differences differences
Profit and loss charge
For continuing operations (51219) 49 791 (18 182) (19 610)
Corporatton tax (Charge / Income) (51219 49 791 (18 182) (19 610)

In addition to the negative tax assessment basis for the 2008 period, the Company generated
deductions for traiming and international fairs pending application the following periods
amounting to 81 350 euros

The detail as at 31st December of the tax losses available for relief in future periods, which the
Company has not recognised, are as follows

Tax losses

Error! Objects cannot be created from editing field codes.
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Deductions Year of Year of
generation Concept expiry

2008 Export 2018

2008 Training 2018

2009 Export 2019

2009 Training 2019

Amount
35784
7610
63978
4762

The breakdown of the deferred tax asset as at 31 December 2009 and 2008 1s as follows

2009
Amounts
Opening Amounts Withrawals to Closing Deferred tax
Concept balance taken 1o P&L taken directly P&L balance asset 30% Expiry
to equity
Bad and doubtful debts 79 114 . - (39 496) 39618 11 855 2010
provision
Provision for stock 626 741 194 451 - . 821 192 246358  Not defined
obsolescence
Pension plan provisions 127 224 - 4 538 99 131) 32631 9 788 Not defined
Amortisation of goodwll 139412 - - {8713) 130 699 39210 2010/2023
Oustanding redundancy 140 000 ; - (69 488) 70512 21 154 2010
payments
Total 1 112491 194 45] 4538 (216 828) 1 094 652 328 365
2008
Concent Opening Amounts . ak‘:r:zlllrttcstl Withrawals to Closing Deferred tax Expr
p balance taken to P&L y P&L balance asset 30% piry
to equity
Bad and doubtful debrs 61 096 18018 - ; 79 114 23734 2009
provision
Provision for stock 678 634 . ; (51 893) 626741 188022  Not defined
obsolescence
Pension plan provisions 119273 7951 - - 127 224 38 167 Not defined
Amortisatton of goodwill 148 125 - - (8713) 139412 41 824 2009/2023
Outstanding redundancy ; 140 000 ; . 140 000 42000 200972010
payments
Total | 007 128 165 969 - (60 606) 1112491 333 747
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In accordance with the current tax legislation, taxes may not be considered as finalised until
the Spanish tax authonties have carried out their mspection procedures or until the four-year
prescription period has elapsed At the 2009 year-end, the Company has open to inspection
all prescnipuion periods for all taxes that which it 1s subject The directors of the Company
consider that the aforementioned taxes have been correctly declared and settled For this
reason, even If discrepancies were to arise between the interpretation of the current tax
regulations and the manner in which the Company has applied the tax regulation to s
operations, the directors consider that any potential habilities would not have a sigmificant
impact upon the attached annual accounts

Income and expenses

a) Net turnover

The analysis of the net turnover by type of activity and geographical market 1s as follows

2009 2008
Stationery 27938 709 35433638
Lighters 13 695 000 16 685 152
Shaving products 78 000 75772
Total 41711 709 52 194 562
2009 2008
Spain 3 781 481 5761 588
Rest of the RU 37930228 46432974

Total 41 711 70% 52 194 562

b) Consumption of raw matenals and other consumables

The breakdown 1s as follows

2009 2008
Compras 15782 496 20562 150
Stock vanation (raw matenals) (118 093) (341 528)
Stock vanation (other consumables) 27 452 30773
Total 15691 855 20251395

23




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts ortginally 1ssued in Spamsh and prepared
1n accordance with Spanish generally accepted accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevals.

The breakdown of the purchases made by the Company by origin 1s as follows

National EU couniries Non-EU countries Total
2009 8 696 470 1553352 5532674 15 782 496
2008 11514804 2056215 6991 131 20562 150

¢) Social secunity and sumilar costs

The breakdown 1s as follows

2009 2008
Social security 3025795 3 381 669
Other social expenses 317 966 514 095
Total 3343761 3 895 764

13 Information on environmental matters

Due to 1its activity, the Company does not have any commitment, expenses, provisions or
contingenctes of an environmental nature which could have a sigmificant impact on the equuty,
financial situation or results of the Company For that reason there 1s no specific breakdown n
these notes to the Annual Accounts regarding environmental 1ssues

14 Long-term employee remuneration

In order to comply the externalization process of pension commitments (pension awards),
the Company signed a collective agreement with an insurance company on the 21 January
2002 The date established for the last payment of this policy 1s May 31, 2051

The contributions made by the Company to the pension plan relating to this matter amounted

to €5 735 tn 2009 (€7 951 1n 2008), which have been included under salaries and wages in the
profit and loss account
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The present value of the commitments has been calculated by mdependent quahfied actuaries,

who have used the following criteria in their work

Actuarial assumptions 2009 2008
Technical interest rate 5% 6,10%
Return on assets 5% 6,10%
Annual salary increase rate 3% 3%

The changes arising m the Company’s commitments with its employees and in the assets that

cover those commitments are as follows

Balance as at 01 01 08
Current year charge
Financial cost

Retums on assets

Actuanal gainsflosses accounted for n
the year

Payments made

Balance as at 31 12 08

Current year charge
Financial cost

Returns on assets

Actuarial gains/losses accounted for m
the year

Paymenis made
Reductions

Balance as at 31 12 09

Present value of Balance sheet
commutments _ Far value of assets value
69 460 83839 (14379)
7951 - 7 951
3751 - 375l
- 3751 (3751}
19 668 2906 16 762
(20 592) 20592
100 830 69 904 30926
5735 - 5735
1572 - 1572
- 4736 (4736)
13650 9112 4538
. 39427 (39427)
(51 856} . (51 856)
69931 123 179 (53248)

At December 31, 2009, 53 248 euros 1s included within sundry debtors (31 12 08 30 926 euros
1n sundry creditors) in respect of the pension scheme
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15 Operations with related parties

The details of the operations carried out with related parties i 2009 and 2008 are as follows

2009 (Charge) / [ncome

Parent company Other Bic group
{(BIC IBERIA,S A) companies Total
Sales 26 425 12 368 271 12 394 696
Purchases (5579 302) (5 039 268) (10618 571)
Leases (see note 7) (479 008) - (479 008)
Other services received (1406 101) (523 936) (1930037
Interest income accrued - 12 105 12 105
{nterest expense accrued - (375 884) (375 884)
Fixed asset aquisitions (17702) (23 880) (41 582)
2008 (Charge) / [ncome
Parent company Other Bic group
(BIC IBERIA, S A) compamnes Total
Sales 34 545 13 403 873 13438418
Purchases (6 188014) (6 825 080) (13013 094)
Leases (see note 7) (431 279) - (431 279)
QOther services received (1250612) (829 195) {2079 807)
Interest expense accrued - 67372 67 372
Fixed asset aquisitions (307 413) - (307 413)
Dividends paid (1431054) - (1431 054)
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The details of the balances with related parties as at 31 December, 2009 and 2008 are as
follows

2009 Asset / (lability)

Parent company Other Bic group
(BICIBERIA, S A) companies Total
Trade debtors 2571 2230476 2233047
Other financial assets 577 445 131 445 708
Trade creditors (251 488) (556 712) (808 200)
Other financial habilities - {17 500 000) (17 500 000}

2008 Asset/ (Liability)

Parent company Other Bic group
(BIC IBERIA, S A} companies Total
Trade debtors 16775 2155292 2172067
Other financial assets 1236 1 186 069 | 187 305
Trade creditors (251 488) (490 033) (741 521)

The other financial assets with other group companies correspond entirely to the current
account held with Societe Bic SA, with no maturity defined and accruing market interest

The other financial Liabilities relate entirely to the loan given by Bic Belgum SPRL (see
note 8 3)

The other financial assets with the parent company Bic Iberia SA correspond to the debit
balance generated by the tax consohdated with the parent company Bic Iberta SA (see note
i)

During 2009 no directors’ remuneration has been paid by the Company The amounts received
by management were 393 227 euros, including the Finance, Sales and Marketing, Supply
Chamn-IT and Human Resources directors

During 2008, the directors’ remuneration, being the same as management’s pay, being the
Managing Director, were for 212688 euros in wages and salaries, 114 557 euros mn
redundancy and 2 169 for other payments

As at 31 December 2009 and 2008, there are no cash advances or leans owed by the

Directors or Management, nor are there any outstanding pension or insurance payments
related to the former or current members of the Board of directors

27




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009

Translation of a report and accounts onginally 1ssued in Spamsh and prepared

m accordance with Spamsh generally accepied accounting principles.
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails.

In accordance with the stipulations of article 127, ter 4 of the Spamish Company Law,
details are provided hereunder of the relevant holdings of the members of the Board of
Directors of the controlling company 1n the share capital of companies that have the same or
similar activity as the controlling company or of its group, when these have been
communicated to the controlling company, together with the office or function that they
hold n these companies

BIC INDLA Pvt Lud

BWI Manufacturing India Pyt Ltd

BIC Product Pvt Ltd

BIC PORTUGAL SA

Towlidt Nokeh Ghalam Khodkar (Ball Point
Manufaciunng Company)

BIC Holding Southem Afnca (Propnetary) Lid
Norwood Promouonal Products Europe

BIC EUROPACKAGING BV

VIOLEX AS10R (CYPRUS) Lid
FARMAKON HOLDINGS {OVERSEAS) Ltd
Norwood Promotienal Products France
Norwood Promotiomal Products Deutschland
Bic Adverusing and Promoticnal Products Asia
Norwood Promotronal Products Italia
Norwood Promotional Products Nederland

Miembro del Consejo de Admin:straci6n
Miembro del Consejo de Admunistracién
Miembro del Consejo de Admumstracion

Miembro del Consejo de Admumstracidn

Micmbro det Comsejo de Adrumstracidn
Miembro del Consejo de Adrumstracién
Micmbro del Consejo de Admunistraciin
“Miembro del Consejo de Admunistracién
Miembro del Consejo de Admunistracidin
Pressdente

Director Generud

Enrector

Presidente del Consejo de Admumisiracion
Duector

Ejercicio 2009
Actuvidad Actividad
N°de realizada por realizada por
Adnumstrador Sociedad acciones Cargo o fun¢in desempefiaio cuenta propia CUSnLA jena
Nicolas Padlot Astor China Lid Miembre del Consejo de Admunustracién - -

Marc Rugl

BIC ITALIA Spa
Norwood Promotional Products Europe
Norwood Promotional Products Deutschland

Miembro del Consejo de Administracién
Miembro del consejo de administracidn
Darector General

[Norwood Promotional Products Europe
Norwood Promouonal Preducts Deutschland
BIC Advertising and Promouonal Products asia
Norwood Promaotional Products Itafla

Norwood Promotional Products Nederand

Miembrir del consejo de admenistraciin
Director Genersil

Director

Director

Director General

BIC Advertising and Promutional Products asia - Darector -
Norwoeod Promotional Products Italza - Director
Norwood Promotional Produces Nederland - Director General
Emmanuel Brune |Stypen Presidente -

As mentioned 1n note 1, the Company belongs to the BIC Group The financial structure of
this group of companies involves the joint negotiation at the group level of the financing
lines, cash pooling at group level, and segregation of production facilities for greater
exploitation of economies of scale at the group level
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts orginally issued m Spamsh and prepared
1n accordance with Spamsh generally accepted accounting principles
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevauls.

16  Other information

The average number of employees during 2009 and 2008 was

2009
Average number of Staffasat 31 1209
Professional category employees Males Females
Managers - - -
Heads of department 4 2 2
Admimstrative workers 88 28 54
Sales personnel 4 2 1
Section managers 41 13 23
Delegates 12 8 3
Operations personnel 195 76 106
343 129 189
2008
Average number of Staffasat 31 1208
Professional category employees Males Females
Managers 1 1 -
Heads of department 6 3 2
Administrative workers 74 12 59
Sales personnel 5 3 2
Section managers 25 i5 10
Delegates 25 15 10
Operations personnel 252 93 150
388 142 233

During 2009, the Company has performed restructuring which has resulting m making 43
positions redundant

The fees payable to the auditors of the Company’s financial statements for 2009 and 2008 are

as follows
2009 2008
Fees for the audit of the financial satements 26 000 23850
Fees for other services provided 1220 1220
27220 25070

The company has guarantees with bank entities as at 31 December 2009 for the amount of
24 975 euros (31 12 08 196 080 euros)
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2009
Translation of a report and accounts onginally issued tn Spanish and prepared
1n accordance with Spanmsh generally accepted accounting principles
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevals,

PREPARATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS BY THE DIRECTORS

In compliance with the obligations laid down by current legislation, the directors of BIC
GRAPHIC EUROPE, S A, have prepared the annual accounts (balance sheet, profit and loss
account, statement of changes in net equity, statement of cash flows and notes to the annual
accounts) of the Company for the year ended 31 December, 2009

Likewise, they declare the aforementioned annual accounts are signed in their own handwrniting

through the subscription of this folio appendix to the notes to the annual accounts, which are set
out on pages 1 to 29

Tarragona, 31 March 2010

D Nicolas William Paillot D Marc Rugi

D Emmanuel Jacques Bernard Marie Bruno
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

REPORT OF THE DIRECTORS

The most sigmficant aspects of the evolution of the Business during the year 2009 are analysed

below

1 Development of the Business and situation of the Company

11

12

13

Evolution of the business and results for the year

Turnover for the year reached 41 711 709 euros, representing a decrease of 20% with respect
to the prior year

The loss for the year amounted to 3 714 782 euros

111 Key ndicators of the financial results

The negative result of the exercise 1s deterrined primarily by the following factors

- Decreased sales, hit by falling demand as a result of the crisis, which has manmifested itseif
especially in the field of advertising and promotional items

- Restructurmg Ccosts

Financial activities and extraordinary results have not had a significant impact on the result
for the year

112 Nen financial key indicators related to the activity

The evolution of the exercise has been characterized by a negative trend n sales resulting
from the overall situation of crisis that particularly affects the markets of destination of the
products

Environmental information

During 2009 and also for fulfilling the obligations waste declaration, the company has filed
with the Department of Environmental Quality the statement for the requirements of Royal
Decree 117/2003, has performed measurements of noise levels in the outer perimeter of the
facility

Also during 2009, a test was performed n order to obtain the “Integral Licence for
Environmental Administration” 1n hine with the law 3/98, as well as light metres and noise
monitors in the outer perimeter of the facility

Information related to personnel

The average number of employees during 2009 was 343 compared to 388 in 2008

The reduction 1s as a result of much needed restructuring as a result of the fall in production
volumes




1 4 Description of the main risks or uncertainties to be faced by the Company

The Company has taken steps to address the economic environment resulting from the overall
situation of the recession during 2009 and will continue to do so in 2010

2 Significant events of the year

21 In the first quarter of 2009, there was a restructuring of staff which, as commented 1n 1 3,
was much needed as a result of the fall in the production volumes

22  On 11 March 2009, the Company finahised the acquisition of 100% of the ordinary share
capital of the following companies

(1) The Spamish company Antalis Promotional Products, S L.,
(1} The Dutch company Antahs Promotional Products B V
(m1) The Italian company Antalis Promotion Italy Spa

(1v) The German company Antalis Promotional Products GmbH

The acquisition of the above companies resulted n a total investment of 17 745 779€

3 Significant post balance sheet events for the Company
There have been no significant post balance sheet events
4 Expected development of the Company

The field of advertising and promotional items on which the Company operates, 1s strongly
affected by the general recession of the economy

The Company 1s adjusting its organization and 1ts resources to the general situation of recession 1n
order to improve their competitiveness and gain market share

5 Research and Development Activities

Research activity has continued, 1n both production processes and, in a special way to innovation
n printing techniques

6 Own shares
The Company has not purchased any own shares durmg 2009 nor has any 1n s assets
7 Use of financial instruments by the Company

The Company has not used any financial instruments as they are not relevant for the valuation of
the assets, ltalities, financial situation and results for the period




PREPARATION OF THE REPORT OF THE DIRECTORS BY THE BOARD OF DIRECTORS

In comphance with the obhigations laid down by current legislation, the Directors of BIC GRAPHIC EUROPE, S A
have prepared the Report of the Directors for the year ended 31 December, 2009

Likewise, they declare the aforementioned document to be signed in their own handwriting through the subscription
of this folio appendix to the same, which 18 set out on the preceding pages 1 and 2

Tarragona, 31 March 2010

D. Nicolas William Pailtot D Marc Rugi

D Emmanuel Jacques Bernard Marie Bruno




BIC GRAPHIC EUROPE, § A.

ANNUAL ACCOUNTS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2009

CASH FLOW STATEMENT FOR THE YEARS ENDED 31 DECEMBER, 2009 AND 2008

{stated in Euros)

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES

Result for the year before tax

Adjustments to the result

Depreciation of fixed assets

Valuation correction for impairment

Movement on provisions

Results on sale and withdrawal of fixed assets
Interest Income

Interest expense

Changes in working capital

Stock

Debtors and other accounts receivable

Other current assets

Creditors and other accounts payable

Other current llabilhes

Other cash flows from operating activities
Interest repayments

Interest payments receved

Recelpts {payments) for corporation tax
CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES
Payments for investments

Group and associated companies

Intangible fixed assets

Tangble fixed assets

Other financial assets

Collections on disposal of investments:
Group and associated companies

Tangible fixed assets

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

Payments of dividends and remuneration of other equity based instruments

Collections and payments for financial llability Instruments

Debt with group and associated companies
Others

Payments of dividends and remuneration of other equity based instruments

Dividends

Eftects of foreign currency fluctuations

NET INCREASE/REDUCTION IN CASH AND EQUIVALENTS

Opening cash and equivalent resources

Closing cash and equivalent resources

Nctes 1 to 16 {o the annual accounts form an integral par of the cash flow statement for the year ended 31 December 2009

Note

56

81

82

81

31,15

8.3, 15

2009 2008
(81,106) (1,024,276)
(3,319,942) (3,036,513)
2,433,802 2,578,834
1,903,381 1,934,060
- 548,724
168,187 167,645
15,135 25,021
(28,812) (96,997)
375,911 381
1,566,162 (231,996)
1,160,578 171,391
1,492,360 752,239
(70,984) (449,824)
(318,247) {1,472,009)
(707,545) 766,207
(751,128) (334,601)
(375,911) (381)
28,812 96,997
(404,029) (431,217)
{17,448,236) 400,021
(18,197,714) {1,376,286)
(17,745,779) .
(113,655) (368,512)
(297,480) (941,160)
(40,800) (66,614)
749,478 1,776,307
742,174 1,557,316
7,304 218,991
17,500,011 {1,343,518)
17,500,011 87,536
17,500,000 -
1 87,536
. (1,431,054)
(1,431,054)
(29,331) (1,967,773}
1,813,669 3,781,442
1,784,338 1,813,669
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| BIC GRAPHIC EURQOPE, S A.
ANNUAL ACCOUNTS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2009

PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEARS ENDED 31 DECEMBER, 2009 AND 2008 (stated in Euros)

Nota
Continuing Operations
Net turnover
Sales 12a
Services Rendered
Variation In stocks of finished goods and work-in-progress
Qwn work capitalised
Supplies
Consumption of goods for resale
Consumption of raw matenals and other consumables 12b
Subcontracting and similar
Impairment of raw matsrials, goods for resale and supplies

Qther operating income
Ancillary income and ether income from normal operations
Operating subsidies transtferred to income
Employee costs
Salanes, wages and simitlar
Soclal Secunty and similar costs 12¢
Provisions
Other operating costs
Extemnal services
Taxes
Losses, impaiment and movement on provisions for commercial operations 81
Qther normal operating costs
Depreciation of fixed assets 5,6
Transfer of grants for non-financial assets and others
Excess provisions
Impairment and results on sale of fixed assets
Impatrment and losses 5
Results on sale and others 6
Other results
QPERATING RESULT
Financial income
From holidngs in equity based instruments
In group and associated entities
In third parties
From tradable investments and other financial instruments
Group and associated entes 15
Third parties
Financial costs
Borrowings from group and associated entities 15
Borrowings from third partres
Recalculation of provisions
Variation in fair value of financial instruments
Investment portfolio and others

Transfer to rasults for the year concerming financial assets held for sale
Differences on Exchange 10

Impairment and results on sale of financial assets
Impaiment and iosses

Results on sale and others
FINANCIAL RESULT

RESULT BEFORE TAX
Corporation tax n
RESULT FOR THE YEAR FROM CONTINUING OPERATIONS

Results after-tax from discontinued operations
RESULT FOR THE YEAR

Notes 1 to 16 to the annual accounts form an integral part of the profit and loss account for the year ended 31 December 2009

2009 2008

41,711,709 52,194,562
41,711,709 52,194,562
0 0
{1,046,225) (678,787)
0 0
(15,697,207) (20,267,303)
0 0
(15,691,855) (20,251,395)
(5,352} (15,908)
0 o

1,903,101 2,138,791
1,895,457 2,138,791
7,644 0
{16,325,780) (17,755,814)
(12,982,019) (13,860,050)
(3,343,761) (3,895,784)
0 0
{11,904,906) {16,251,322)
(11,552,233) (15,889,061)
(184,486) {194,6186)
(168,187} (167,645)
0 0
{1,903,381) (1,934,060)
0 0
0 0
(15,135) (573,745)
0 (548,724)
(15,135) (25,021)
(1,276) 43,250
(3,279,100) (3,084,428)
28,812 96,997
0 0
0 0
0 0
28,812 96,997
12,105 67,372
16,707 29,625
(375,911) (381)
(375,884) 0
@7) (381)
0 0
0 0
0 0
0 0
306,257 (48,701)
0 0
0 0
0 0
(40,842) 47,915
(3,319,942) (3,038,513)
{394,840) {399,608)
(3.714,782) {3,436,121)
0 0
(3,714,782) (3,436,121)




BIC GRAPHIC EVROPE, S A.

ANNUAL ACCOUNTS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2009

BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2009 AND 2008 (stated in Euros)

ASSETS

NON-CURRENT ASSETS
Intangible fixed assets

Development

Corncessions

Patants bcenses trade marks and simiar

Goodwill

Computer software

Other ntangitle fixed assets
Tangible fixed assats

Land and buildings

Plant, machinary and othars

Assets in course and advance payments
Investments In property and real ealate

Land

Buildinga
Long-term investments in group and associated entlties

Equity based instruments

Loans to companios

Debt based instrumants

Derivatves

Other financial assets
Long-term investmenta

Equity based instrumants

Loans ta the third parias

Dabt based instrumants

Dartvatves

Cthar financial assets
Doterred iax asseots
CURRAENT ASSETS
NON-CURRENT ASSETS FOR SALE
Stocks

Goods fer resale

Raw materials and consumablas

Work i1 progress and parhatly fimished goods

Finished goods

By products waste and matenals recoverad

Paymants on account

A - ial and other
Accounts recarvable for sales and sarvices
Trade deb group and 1 anutas
Sundry dabtors
Employees
Currant tax assats

Tax Social Secunty and Governmen! antitas

Short term | In group an entities

Equity basad nstruments
Loans 1o companiog
Debt based nstruments
Denvatves
Cther fnanciad assats
Short-term financial Investments
Equity instruments
Loans to turd parves
Dabt based wstrumeants
Darivatves
Cther financial assats
Short-term accruals end prepayments
Cash and equivalent liguid assets
Cash resources
Other equrvalant bgusd assets
TOTAL ASSETS

Note 2009 2008
24,630230 8,563,688
5 3,804,970 3,883,170
0 o
0 0
] 0
3437576 3437576
367 354 555 504
0 0
8 2,825,280 4,154,765
0 7
2028280 4113848
0 40917
0 [}
0 0
] 0
82  17,745779 0
17 745779 0
0 o
0 0
0 o
0 0
81 122,806 82,006
o o
0 o
0 0
0 0
122 806 82 008
17 328,395 333,747
16,850470 20,481,118
[ [1
9 4,585253 5,745,831
o 0
1200384 1257 548
31376506 4054576
185 306 314 861
] 0
61,677 118 848
10,015526 11,308,617
B1 4788573 6563348
81,15 2233047 2172067
81 53248 0
0 0
0 0
11 2040658 2573402
81,15 445708 1,187,305
o o
0 0
0 0
0 0
81,15 445708 1187,305
0 0
0 4]
0 ]
0 0
0 o
0 0
128,645 425,404
1,784,333 1,813,669
1784,338 1813 669
0 0
41,789,700 20,044,804

NET EQUITY AND LIABILITIES

NET EQUITY
Sharehoiders’ funds
Capital
Authonsed share capstal
(Shara capital not ssued and not ca%ed up)
Share issue premium
Reserves
Lagal and statutory
Other resarves
Owm sharas, treasury slock and simlilar
Prior year results
Remamder
(Astanad losses from pror years)
Other contributlons from shareholders
Resuit for the year
{Dlvidend paid on account)

Other share based instruments
Vaiuation adjustments
Financial assets for sate
Hadging operationa
Cthers
Subsidies, grants and donationa

NON-CURRENT LIABILITIES
Long-torm provisions
Long-term commitments with employees
Emvironmental iabiliies
Restructunng provisions
Cthar provisions
Long-term borrowings
Debentures and other negotiable instrumants
Borrowings from financiat institutions
Finance lease berrowngs
Denvatives
Qther hnancial iabilties
Long-term debts with group and associated entitles
Deferred tax llabilities
Long-tarm accruats

CURRENT LIABILITIES

LiabHlities linked to nor-current essats held for sale
Short-tarm provisions

Short-term borrawings

Debenturas and other negouable instruments
Borrowings trom financial insutytions

Finance lease bomywings
Danvatvas
{ther financial FEabilities.
Short-term debts with group and assoclated entities
Loans due to group and associated értiies
Actounts payable - commerclal and other
Supplers
Trade cradiors group and assocated entities.
Sundry creditors
Employaes {payrodl craditor)
Current tax iabwlives
Tax Social Secunty and Govammaent gntines
Advances recanved from customers
Short-term accruals

TOTAL NET EQUITY AND LIABILITIES

Notas 1 to 16 to the annual accounts farm an intagral part of the balance sheet at 31 December, 2009

Nata 2009 2008
Y] 18,765,516 22,489,367
18,765,518 22,499,367
7,633,013 7,633,013
7833013 7 833,013
0 0
23,099,653 23,999,853
2,336,046 2,355,126
1276548 1276 546
1059,500 1078 580
0 0
{11,688,614)  (8,252.504)
(11688614)  (8252504)
3 (3718,782)  (3.438,121)
0 0
0 Q
[ 0
o 0
0 0
0 0
0 0
13,500,000 [
0 [
0 0
0 o
0 o
0 0
0 0
o 0
0 o
9 0
0 0
0 0
83,15 13,500,000 0
0 [
0 [
6,524,184 8,545,437
0 [
0 o
0 o
[ 0
0 0
0 0
0 0
0 0
83,15 4,000,000 0
5,524,184 6,545,437
83 1500 961 1752 438
83,15 808,200 741 521
8.2 1353918 1487 365
83 688,027 678,589
0 0
1" 1173080 1885,524
0 ¢
0 o
21,799,700 20,084,804
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Audilispana
GrantThornton

Audihispana Grant Thornton
Auditores

Tres Torres, 7

08017 BARCELONA

T +34 93 206 39 00
F +3493 206 39 10
ben@ahgt.es
www ahgt es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los accionistas de BIC GR{\PH!C EUROPE, S A

1

Audihisgana Grant Tho

Hemos auditado las cuentas anuales de BIC GRAPHIC EUROPE, S A, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patnmonio neto, el estado de fiyjos de efectivo y la memoria de fas cuentas anuales correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn scbre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realzado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
acepladas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justficativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimactones realizadas

De acuerdo con la legislacion mercantl, los administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de perdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patnmonio nete, del estado de flujos de efectivo y de la
memona de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009
Con fecha 1 de abnl de 2009 emitimos nuestro informe de auditonia acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 2008 en el que expresamos una opinidn favorable

La Socledad forma parte de un Grupo de sociedades con las que realiza una parte importantz de sus
operaciones (ver nota 15 de la memona) Esta vinculacidn debe considerarse en cualquer evaluacion
de las cuentas anuates adjuntas

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patnmonio y de la situacién financiera de BIC GRAPHIC EUROPE S A.
al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de l0s cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo correspandientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha y contienen
la informacién necesana y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espaficla que resultan
de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio antenor

El mforme de gestion adjunto de! ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales Hemos verficado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2008 Nuestro trabajo como auditores se imita a la verificacion del informe de geston con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad
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Cuentas Anuales
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

D

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA I01011 J SL 01012
Forma jundica

NIF o1o1o| A 08213712 Otras [01013

Denominacidén social l 01020‘ BIC GRAPHIC EUROPE S A ]
Domiciho soclal [01022 Poligono Entrevias, sin l
Municipio {01023' TARRAGONA Provingia ’01025 I TARRAGONA l
Cédigo Postal lgou 43006 Telsfona | 01031 | 87755 60 44 l
Perienencia a un grupo de sociedades DENOMINACION SOCIAL NIF

Sociedad dominante directa g1041 | BIC IBERIAS A 01040 A 08086878

Sociedad dominante uitima del grupo | 01061 01060

ACTIVIDAD

Actvidad pnncipal | 02009 | SERIGRAFIA DE ENCENDEDORES Y ARTICULOS DE ESCRITORIO 1)
Cédigo CNAE 02001 {t)

PERSONAL EJERCICIO_ 2009 (9 eJeRcicig__ 2008  (y

Personal asalanado (cifra media del ejercicio) FIJO {4) 04001 339 37z

NO FIJO (5) | 04002 4 %
PRESENTACION DE CUENTAS EJerciciy 2009 (3 esErcicio 2008 (3
ARQ MES Dia AND MES Bla

Fecha de inicio a8 la que van referigas las cuentas 01102 2008 1 1 2008 ! 1
Fecha de cierre a la que van refendas las cuentas 01101 2009 12 31 2008 12 3
Numero de péginas presantadas al deposito [01901 !

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de ios ejercicios, indique la causa [01903 |

UNIDADES Euros 09001 || v/

Miteg de euros 09002

Margque con una X la unidad en la que ha elaborado todos tos documentos
que infegran sus cuentas anuales Millones de euros | 08003

ot N 1 e A Econd

Segun las clases (cuako cigitca) de la Clasih
(2} Ejercicic 41 que van ref, lax cuantas anuak
Eperercan anterior
Para caleular # numero media de parsonal fijo, lenga en cuenta los siguientes crlsnos

o} Slen el afo no ha habido importanies movimianios de ta ptanylia indique 3qul la serrvsums de los fijos & prncipo y a fin de eercien
b} 51 ha habigo mowimienios, calculs 1a suma da |3 ptantilia en cada uno de 103 meses del afo y dividala por doca

2009 (CNAE-200%), aprobada per el Resl Decreto 47572007 de 13 de abnl (BOF ce 28 4 2007)

€} 8 nubo 1pguiztbn temporal de empled © 8¢ [omada e personst atectado pos 12 misma deba mchirse coma personsl fijo pero solo en Ia proparcdn qua cormesponds & ta fraction de) aho o

fornada del 30 efectivaments trabajada

(5)

R * medic de samanes trabajadas
52

n " de persOnas conlratadas «

Puade caicar el personal no ffo med o sumando el tolal de semanas que han rabajado swa empleadas na fos y cradendo por 52 semanas Tambrén puade hacer esta operaciin (equivaienie o la antaror)
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF- A 08213712 J ' UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL Euros og001 || 7
BIC GRAPHIC EURCPE § A Miles: 09002
[ (414 Millones 09003 ||
tinada pad las firmas da log admin/ res
ACTIVO ' ’ ' ._'K%Té‘»?o"-fm EJERCICIO 2999 (7) | EJERCICIO _ 2998 (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11000 7483030 B
| Inmovillzado intangible - 11100 s 3 804870 150
?  Desarrclo 1110 0 °
2 Concesicnes 41120 ° ¢
3 Palentes, heencias, marcas y similares 11130 ° °
4 Fondo de comercio 11140 3437 578 3437 576
§  Aplicaciones infformaticas 11150 7384 556 504
6 Investigacion 11160 ¢ °
7 Otro inmeviizado intangible 11170 ° 0
Il Inmovillzado material . 11200 s 2 626280 ‘1sa7es
1 Terrengs y consirycciones 11210 o °
2 Instalaciones técrucas vy otro inmovilizado matenal 1 11220 2629260 111388
3  Inmoviizado en curse y anticlpos 11230 ° fosi
M Inverslones inmaobiliarias 11300 ° ?
1 Terrenos . 11310 ’ °
2 Construcciones 11320 ° ¢
IV Inversiones en emprasas del grupo y asociadas a largo ptazo 13400 52 Vs °
1 Instrumentos de patrimonio 11410 17745779 0
2 Créditos a empresas 11420 ° °
3 Valores representativos de deuda 11430 ° °
Denvados 11440 ° °
5 Otros aclivos financieros 11450 ° ¢
6 Ofras inversiones 11460 ° °
V  Inverslones financleres a lasgo plaze 11500 81 122606 52008
1 Instrumentos de patrimonio 11510 0 °
2 Créditos a terceros 11520 e °
3 Valores representativos de deuda 11530 ° 0
4 Denvados 11540 o °
5  Ofros actvos financieros 11550 122 808 82 008
6. Ovas inversiones 11560 0 0
V1 Actives por impuesto diferide 11600 n 328 355 3R 747
VIl Deudas comerciales ho corrientes 11700 o °

{1) Marque In casills correspondienta segun express (as ciras en unidades, miles o millonss de surcs

(2} Ejereclo al qua van refandas lat cuantas arueles
{3} Ejercicic antenor

Todos los gocumentos que ntagran 28 Cuenias anuates deben elaborkrss enla mesma unidad
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF: A0B213712

DENOMINACION SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE S A

fa L

E g los agminstradore
v NOTAS DE 7
ACTIVC LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2999 1y | EsERCICIO 2998 (2

B) ACTIVO CORRIENTE 12000 16 959 470 i e
1 Actlvos no corrientes mantenidos para la veénta 12100 0 °

Il Existencias 12200 ¢ 4585253 Sras
1 Comerciales 12210 ° 0

2 Materias primas y ofros aprovislonamientos 12220 Y 20034 1257548
3 Productos en curso 12230 3137908 4054576
a) De ciclo largo de produccedn 12231 ° °

b} De cicio corto de produccion 12232 3137 806 4054 576
4 Produclos terminados 12240 185 208 314 881
a) De ciclo largo de producccién 12241 e o

b) De cicio corto de produccién 12242 185 308 314 881
5 Subproductos, restduos y materiales recuperados 12250 ° °

6 Anticipos a proveedores 12260 61677 118 548
Il Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12300 10013570 11308817
1 Chentes por venias y prestaciones de servicios 12310 81 4788573 G 563 348
a) Chentes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 12311 o 0

b} Cilientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 12312 4768 573 6563 348
2  Clientes empresas del grupo y asociadas 12320 8118 2233047 2172067
3 Deudores varios 12330 81 53248 o

4  Perscnal 12340 ° °

5 Actives por impueslo carrlente 12350 v 0

§ Otros créditos con las Administractones Publicas 12360 " 2940858 2573 402
7 Accionislas (socios) por desembofsos exigidos 12370 0 °

IV Inversiones en empresas del grupo y asocliadas a corto plaze 12400 8115 245 708 11687 305
1 instrumentos de patnmonic 12410 0 ¢

2  Créditos a empresas {2420 0 0

3 Valores representativos de deuda 12430 o °
4 Denvados 12440 ‘ °
5 Oftros actvos financleros 12450 8118 445708 } 187 308
6 Oftras inversiones 12460 0 0

(1) Ejerccio al que van refsndas las cuentas anuaies
(2) Ejercicio anterior
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF: A 08213792

DENOMINACION SOGIAL
BIC GRAPHIC EUROPE S A

los adminlstradores

o

F o

-

ACTIVO L:?&?:OI:&A EJERCICIO _ 2998 () | ESERCICIO_ 2008 (%

V Inversiones financleras a corto plazo 12500 ’ °

1 Instrumentos de patrimonio . 12510 0 e

2 Crédilos a empresas 12520 0 0

3 Valores representativos de deuda 12530 ° °

4 DPervados 12540 0 °

§ Otros activos financieros 12550 ¢ °

8 Otras nversiones 12560 ¢ °

Vi, Periodificaciones a corto plazo 12600 126645 12845
Vil Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12700 17843 1e13ese
1  Tesorerla 12710 7ea s iSuses
2 Otros activos llquidos equlvalentes 12720 ° 0
TOTAL ACTIVO (A + B) 10000 1 7e97R 7904a 804

{2} Ejercicio antaria

(1} Ejercico alque van refendas las cuentas anuates




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
A
NIF: A 08213712
DENOMINACION SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE § A
iz
g (A
spagit df\nodo pdra las fifmas de los dgministradores -
ri
A\ NOTAS DE { 2008
PATRIMONIO NETO Y PASIVO ta MEMORIA| EJERCICIO __2%9 (1) | EJERCICIO {2
85 18765 515 22 499 367
A} PATRIMONIO NETO 20000
18 765 516 27 499 367
A+1) Fondus propios 21000
7823 013 7833013
H Capital 21100
7833013 7633013
1 Capital escnturado 21110
] e
2 {Capital no exigide) 21120
23899853 23999 853
] Prima de emision 21200
2 336 046 2385 126
Hl. Reservas 21300
1276 548 4276 546
1 Legal y estatutanas 21310
1059 500 + 078 580
2 Ofras reservas 21320
0 0
IV. {Acciones y participaciones en patrimonio proplas) 21400
{11 688 614) (8252 504}
V  Resultados de efercicios anterlores 21500
o 0
1 Remanente 21510
(11 688 614) (8 252 504)
2 (Resultados nagativos de ejercicios antenores) 21520
a 0
Vi Otras aportaciones de socios 21600
13714 782) {3 436 121)
VIl Resultado del ejercicio 21700
0 0
VIl (Dividendo a cuenta) 21800
] 0
IX  Otros instrumentos de patrimonto neto 21300
] 0
A-2) Alustes por cambios de valor 22000
0 0
| Activos financleros dispontbles para la venta 22100
0 o
il Operaciones de cobertura 22200
il Actives no corrientes y pasivos vinculades, mantenidos para la 0 )
venta 22300
0 0
IV Oferencia de conversién 22400
o 0
vV QOtros 22500
0 ¢
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibldos 23000
13 500 000 o
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000
o o
| Provisiones a largo plazo 21100
o 0
1 Obhgaciones por prestaciones a largo plazo al personal 31110
0 0
2 Actuaciones medicambientales 31120
]
3 Provisiones por reestrucluracion 31430 g
4 Qlras provisiones 31140 N °

{1} Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales
{2) E|erccio anterar
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BALANCE DE ${TUACION NORMAL

B2.2

NIF A 08213712
DENOMINACION SOCIAL -
BIC GRAPHIC EURGPE $.A (7
& &
E U stinafo ria las fima$ de losfadminisiradares
PATRIMONIO NETO ¥ Lsuvo ~ 1 ) L:?JITEA;(?REIA EJERCICIO __299% 14y | EsERCIClO _ 20 (2)
H Deudas a largo plazo 31200 ° ’
1 Obligaciones y otros valores negociables ¢ 31210 ° °
2 Deudas con entidades de crédito 31220 ° 0
3 Acreedores por arendamiento financiero 31230 ° °
4 Derwvados 31240 ° 0
5 Otros pasivos financieros 31250 ° ‘
It  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 31300 8318 12 500000 o
IV  Pasivos por impuesta diferido 31400 ° ¢
V  Periodificaciones a largo plazo 31500 0 0
VI Acreedores comerciales no corrientes 31600 0 °
Vil Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo 31700 a °
C) PASIVO CORRIENTE 32000 §524 184 5545 437
| Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para o o
la vonta 32100
li. Provisiones a corto plazo 32200 0 0
) il Deudas a corte plazo 32300 ° °
' 1 Obligaciones y olros valores negociables 32310 0 °
) 2 Deudas con entidades de crédilo 32320 ° °
a Acreedores por arrendamiento financlero 32330 9 °
P | 4 Denvados 32340 0 °
] ) 5 Otros pasivos financteros 32350 0 0
' Iv  Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 32400 83,18 4 o0 030 0
) V  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 32500 b 524 104 E 345437
} t  Provesdores 32510 83 1500961 1752438
) a) Provesdores a largo plazo 32511 0 M
h)  Pmveadares a corto plazo 32512 1500981 i 177 4%
) 2  Proveedores, empresas del grupo y asociadas 32520 8318 808 200 arsn
V 3 Acreedores vanos 32530 82 1353018 1487365
4  Personal (remunereciones pendientes de paga) 32540 83 68s 027 878 583
' 5  Pasivos por impuesto coments 32550 0 0
) 6 Otras deudas con las Administraciones Publicas 32560 i 1173080 1 eSS
) 7 Anticipos de clientes 32570 o N
V1  Periodificaciones a corto plazo 32600 ¢ a
Vil Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 32700 ° 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 30000 41789700 29.0e4 84
(1) Epercicio ol que van referidas Iss cuenias arusles
{2) Ejercicio anterior
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:

DENOMINACION SCCIAL
BIC GRAPHIC EURCPE S.A

A 08213712

i

spdaig edinad pa

,ﬁ/

v NOTAS DE 7
(CEBE) / HABER, LA MEMORIA| EJERCICIQ __?0% (1/ EJERCICIO_ 20® ()
v
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negoclos : 40100 1711708 52194 562
a) \Venias 40110 128 44711709 52 194 562
b} Prestaciones de servicios 40120 ¢ °
2 }a;ag:ia:aig:'nége existenclas de productos terminados y en curso de 40200 {1 046 225) (678 787)
3 Trabajos realizados por la empresa para su activo 40300 ° °
4 Aprovisionamientos 40400 {15 897 207) (20 267 303)
a) Consumo de mercaderias 40410 0 ’
12b 20 251 395
by  Consumc de matenas primas y olras matenas consumibles 40420 (15891 839) 202851 398
5352 15 908
¢)  Trabajos realizados por otras empresas 40430 ! ' { :
0
d}  Detencro de mercaderias, matenas primas y olras aprovisionamientos 40440 ¢
5 Otros Ingresos de explotacién 40500 1893301 2 ere
a) Ingresos accesonos y otros de gestion cornente 40510 1895457 2reTa
]
b}  Subvenctones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercico 40520 7644
6 Gastos de personal 40600 (16 325780} frmseh
0sa
a) Sueldos, salanos y asimdados 40610 (12882015} {13 850 050)
T 3 B95 764
by Cargas sociales 40620 i @ 343760 { !
0 0
c)  Prowvisiones 40630
904 905 16 251322
7 Otros gastes de explotacion 40700 m ! ‘ :
1 552 233 5 B89 051
a)  Servicios exteriores 40710 v ) ( :
84 48§ 194 616
b) Trbutos 40720 {184 486) (1seone
c} Pérdidas, detenoro y varnacién de provisiones por operaciones 81 (168 187} {167 645)
comerciales 40730
0 0
d) Otros gastos de gestién comente 40740
58 1903 381 {1934 080)
8 Amortizacion del inmovilizado 40800 ) )
9 imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y 0 0
otras 40900
0 ]
10 Excesos de provisiones 41000
(15 135) {573 745)
11 Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 41100
5 0 (548 724)
a) Detenoro y pérdidas 41110
[ (15 135) {25021)
b) Resultados por enajenaciones y otras 41120
0 [
12 Diferencia negativa de combinaciones de negotio 41200
1276 433250
13  Otros resultados 41300 { )
A 1) RESULTADO DE EXPLOTACGION {3 278 100} {3 084 428}
{(1+2+43+44+5+46+7+8+9+10+11+12+13) 49100

{1} Ejerccio al gue van relendas las cuenlas anuales
(2) Ejercicic anteror




- W W w w w W v w W W W W w W w

-— N W

CUENTA DE PERDIDAYY GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF ADB213712
DENOMINACICN SOGIAL N .
BIC GRAFPHIC ELIROPE § A
\ 7%
V [\ E - W
Es i o ghstinadg pardllas figmas deflos adninistradotes
T 7 NDTAS DE 4
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO __2008 (1) | EJERCICIO __ 2008 (2)
14  Ingresos financieros 41400 8812 90 %97
a) De participaciones en nstrumentos de patnmenio 41410 o °
a1} Enempresas def grupo y asocladss 41411 0 °
a2} Enterceros 41412 0 0
b)  De valores negocables y otros instrumentos financieros 41420 ez 86 997
b 1) Deemprasas def grupo y ssociadas 41421 15 12 105 &7
b2} Delerceros 41422 18707 kil
c} Impulacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financrera 41430 ° ¢
15  Gastos financieros 41500 375911 et)
a) Pordeudas con empresas del grupo y asociadas 41510 15 {375 884) 0
b}  Por deudas con terceros 41520 @n pant
c)  Poractualizacibn de provisiones 41530 ° o
16 Varlacldn de vaior razonable en instrumentos financieros 41600 ° °
a) Carera de negociacion y otros 41610 ° 0
b)  Imputacién al resullado del ejercicio por activos financieros 0 0
disporubles para la venla 41620
17 Diferencias de cambio 41700 e 308 257 s ron
18 Deterioro y resuitado por enajenaciones de Instrumentos °
financleros 41300 b
a) Deterloras y pérdidas 41810 o °
b} Resultados por enajenaciones y otras 41820 © 0
19 Otros ingresos y gastos de carécter financiero 42100 e ¢
a) Incorporacidn al active de gastos financieros 42110 0 °
0
h)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 °
c) Resto de ingresos y gastos 42130 d 0
A 2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17 + 18 + 19) 49200 (40 842) 781
A 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A 1+ A 2) 49300 3 319 342) 13036 513)
20 Impuestos sobre beneficios 41900 u {394 840) {398 608}
A 4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A 3 + 20) 49400 (3714 782) 436321}
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21  Resultado del ejercicio procedente de operaciones o o
interrumpidas neto de iImpuestos 42000
A 5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A 4 + 21) 49500 @714 782) Rass

(1) Ejercieo sl que van ratendas las cuentes anvatas
{2) Ejerecio anienor




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingr?sos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF.

DENOMINAGION SOCIAL

AQB213712 [

Espa) %s ﬂmthmdom: /%

B8IC GRAPHIC EUROPE S A
OTAS DE
LA'MEMORIA| EJERCICIO 2009 EJERCICIO 2 008
3 436 121
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 53100 [ 714 762) ! !
INGRESQS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
0
| Por valoracién de instrumentos financleros 50010 °
0
1 Actvos financieros disponibles para la venla 50011 0
0
2 Otros ingresos/gastos 50012 0
Il Por coberturas de flulos de efectivo 50020 0 ¢
Il Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50030 g °
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 50040 4 (4 526) {6 762)
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para o
fa venta 50050 °
VI Diferenclas de converstén 50060 ° 0
VIl Efecto impositivo 50070 " 13814 0
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto 1+ H+IH+ v HV+VISVI) 59200 3470 (16 762)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vit Por valaracién de instrumentos financleros 50080 o ¢
1 Activos financieros disporibles para la venta 50081 0 ¢
2 Otros Ingresos/gastos 50082 0 0
IX Por coberturas de flujos de efectivo 50090 o o
X  Subvenciones, donaclones y legados recibidos 50100 ° 0
Xt  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
fa venta 50110 ¢ 0
Xl Diferencias de conversién 50120 0 o
Xill Efecto Impositivo 50130 0 e
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VHL+ 1X + X + XI+ XIl+ X1 59300 M °
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B+ C) 59400 (3717 959) (3 452 883}

{1} Elercing st que van referldas las cuentas anuales
{2} Ejertict antenor
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ESTADO DE CAMBIOS EN ELAATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de ca

ios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF, |A08213712 [

PENOMINACION SOCIAL
BIC GRAPHIC EUROPE S.A

T
o

it
F T’j stinAda pala fas firmas df los agmimstradores
v v — Y

4 T4

CONTINUA EN LA PAGINA PN22

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXGIDG) PRIMA DE EMISION
04 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO __ 2007 _ (1) 511 7833013 0 23999 853
I Ajustes por camblos de criterio del gjercicio o 0 0
2007 {1)y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejerciclo 2007 (1) 0 0 0
¥ anteriores 513
B) SALDO AJUSTADQO, INICIO DEL EJERCICIO
2008 (2) 514 7833013 0 23 999 853
| Total iIngreses y gastos reconocides 515 0 ¢ °
Il Operaciones con socios o proplstarios 516 0 0 0
1 Aumentos de capital 517 0 0 0
2 {-) Reducciones de capital 518 0 0 °
3, Conversion de paswos financieros en patrimonio nelo 0 o 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (-)Distribucién de didendos 520 0 0 9
5 Operacrones con acciones 0 participaciones prapas 0 0 0
{netas) 521
€& Incremento (reduccrdn} da patnmonio neto resultante de o 0 0
una combinacidn de negaocies 522
7 Olras operaciones con socios 0 propietarios 523 0 0 ¢
I} Otras variaciones del patrimonio neto 524 0 0 0
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2008 _ (2) 514 7833013 0 23 699 853
| Ajustes por cambios de criterlo en el ejercicio 0 0 0
2008 (2} 512
fl  Ajustes por errores del efercicio _2008 (2} 513 0 0 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERGICIO
) SALDe ) 514 7833013 0 23999853
{ Tota! Ingresos y gastos reconocidos 515 0 0 0
1l Operaciones con socios o propletarios 516 0 0 0
1 Aumenlas de capial 517 0 0 0
2 {-)Reducciones de capital 518 0 0 0
3 Conversion de pasivos financleros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonationes de deudas) 519
4 (-} Distnbucién de dividendos 520 0 0 o
5 Operaciones con acciones 0 paricipaciones propias o 0 0
{nelas) 521
6 Incremento {reduccion) de patnmonio nete resulfante de 0 0 0
una combinacién de negocios 522
7 Oftras operaciones con socios o propletarios 523 0 0 0
M Otras vartaciones del patrimonle neto 524 0 0 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2008 (3) 525 7833013 0 23999 853

{1) Efercico N 2
(2) Ejerciclo antenor al que van rafaridas las cuentas anuates (N-3)
{3) Ejerocio al que van refencas las cuentas anuakes (N}
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7 /
(ACCICNES / RESULTADOS
Y PARTICIPACICNES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
L] as 06
8 252 504
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 _ (1) 511 2139 508 0 ¢ )
I Ajustes por camblos de criteric del ejerciclio 0
2007 {1}y anteriores 512 73312 0
il Ajustes por errores del efercicio __ 2007 (1) 0 0 0
y anteriores 513
B) s:?bgeo Aét)JSTADO. INIC10 DEL EJERCICIO s14 2 512 §77 0 (B 252 504)
0
| Total ingresos y gastos reconocidos 515 (16 762) 0
1l Operaciones con soclos o propietarias 516 ¢ ¢ ¢
t Aumenios de capilal 517 0 0 0
2 {-} Reducciones de capital 518 0 © 0
3 Conversion de pasivos financieros en patnmonio neto 0 o 0
(conversion de obligaciones, condeonaclones de deudas) 519
4 {~) Disinbucion de dividendos 520 0 0 0
§ Operaciones con acciones o parlicipaciones propias o o 0
{netas) 521
6 [ncremento (reduccidn) de patrimonio nelo resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios 522
7 Otras operaciongs con socios ¢ propretarios 523 0 0 0
Wl Otras vartacianes del patrimonio neto 524 158 011 0 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2008 _ (2) 511 2355126 0 (8 252 504)
i Ajustes por camblos de criterlo en el ejercicio 0 0 0
2008 (2) 512
il Ajustes por errores del ejercicio __2008  (2) 513 0 0 0
D) 38185 Fia) STARO: INICIO DEL EJERCICIO 514 2355 126 0 (8 252 504)
I, Total ingresos y gastos reconecidos 515 3177 0 0
Il. Operaclones can soclos o propietarios 516 0 0 0
1 Aumentos de capital 517 ° 0 0
2 (-) Reducciones de capital 518 0 o 0
2 Conversion de pasivos financieros en patnmonio neto s} 0 0
{conversion de obligacionss, condonaciones de deudas) 519
4 {-) Oisinbucidn de divdandos 520 0 ° 0
§ Operaciones con acciones o participaciones proplas o 0 i}
(netas) 521
6 Incramento {reduceidn) de patnmomo neto resullante de o It} 0
una combimacién de negacios 522
7 Otras operaciones con 50CI0s o propletanos 523 (15 903) 0 "
Il Otras varlaciones dei patrimonio neto ’ 524 0 0 (3436 121)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) 525 2336 046 ° (11688614

(1) Ejerciclo N-2
(2} Ejerticia antenor ak qua van referidas las cuentas anualas (N 1)
{3} Erercicio al que van refericdzs as cuentas snyales {N).
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APORTACIONES RESULTADC {DIVIDENDO
DE §0CIOS DEL EJERCICID A CUENTA)
o7 0B 09
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) 511 0 1580085 0
I Ajustes por cambios de criterio del efercicio 0 0 0
2007 {1)y anterlores 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2007 (1) 0 0 0
y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO
) 53608 (2} 514 0 1590 085 0
| Total ingresos y gastos reconocidos 518 0 (3436 121) 0
Il Operaclones con socios o propletarios 516 0 0 0
1 Aumentos de capital 517 0 0 0
2 [~} Reducciones de capital 518 0 0 °
3 Conversién de pasivos financieros en patrimonio nelo 0 0 0
{conversidn de obligacienes, condonaciones de deudas) 519
4 {-) Dstribucidn de dividendos 520 0 0 0
5 Operaciones con acciones ¢ pariicipaciones proplas
{netas) P prop 521 e 0 0
6 Incremento {reduccién) de patrimonio neto resullante de 0 0 0
una combmacion de negocios 522
7 Qtras operaclones con sacios o propietanos 523 0 0 0
Il Otras variaclones del patrimonio neto 524 0 {1 580 065) °
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) 511 0 (3436 121) °
i Alustes por camblos de criterlo en el sjerciclo 0 0 0
2008 (2) 512
Il Ajustes por errores def ejerciclo __2008  (2) 513 0 0 o
D} sglbl{:;g %;JSTADO. INICIO DEL EJERCICIO 514 0 (3 436 121) 0
1 Total ingresos y gastos reconocidos 515 0 3714782 e
Il Qperaciones con soclas o propletarios 516 0 0 °
1 Aumentos de capital 517 0 0 0
2 {-)Reducciones de capiial 518 0 0 0
3 Conversitn de paswvos financiercs en patrimonio nelo 0 0 0
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (=) Distnbucidn de dividendos 520 0 0 0
§ Operaciones con acciones ¢ participaciones propias 0 o 0
(netas) 521
& Incremento (reduccién) de painmonic nelo resultante de 0 0 0
una combinacién de nagocios 522
7 Otras operaciones con socios o propietanos 523 0 0 0
Iit, Otras variaciones del patrimonie neto 524 0 3436121 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2008 _ (3) 525 0 [3714782) 0

{1} Eeicco N2
(2) Eleroco anterior sl que van relendas las cuenias anuales (N 1)
{3) Ejerciclo al que van refshdss las cuentzs anuakes (N},
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SUBVENCIONES
I3 OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIQ NETO DE VALOR RECIBIDOS
' 10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2007 (1} 511 0 0 0
| Ajustes por cambios de criterlo del ejerc ejercicio 0 0 0
2007 {1)y anterlores 512
il Ajustes por errores del ejerciclo __ 2007 (1) 0 0 0
y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADOC, INICIO DEL EJERCICIO o 0 0
2008 (2} 514
1 Total ingresos y gastos reconocidoes 515 0 ° 0
I Operaciones con socios o propletarics 516 0 0 0
1 Aumentos de capial 517 0 0
2 (=) Reducciones de capital 518 0 0 0
3 Conversion de pasivos financieras en patnmaonio neto o 0 0
(conversidn de obligaciones, condonacionas de deudas) 519
0 0 0
4 {-) Distnbuctdn de dividendos 520
5 Operaclones con acctones 0 participaciones propias
(netas) 521 0 0 0
6 Incremento (reduccidn) de patnmonio neto resuliante de 0
una combinacién de negocios 522 0 0
7 Otras operaciones con Socios o propletanos 523 0 0 0
I Otras variaciones del patrimonio neto 524 0 0 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2008 (2} 511 ¢ 0 0
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
_2008 (2} 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2003 (2) 513 0 0 0
D) SALDQ AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 0 0
2009 (3) 514
| Total ingresos y gastos reconocidos 515 0 0 ¢
Il Operaciones con socios o propletarios 516 0 0 0
1  Aumentos de capital 517 0 o ¢
2 (-} Reducciones de capial 518 0 0 °
3 Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (~) Dustrbucién de dividendos 520 ¢ 0 0
5 Operaciones con aceiones o parkicipaciones propias 0 o 0
(netas} 521
6 Incremento (reduccidn) de patnmonio nelo resultante de o 0 0
una combmnacion de negocios 522
7 Ofras operaciones con s0¢108 o propietanos 523 0 0 0
it Otras variaciones del patrimonio neto 524 o 0 0
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2003 {3} 525 0 ° °

(1} Ejertacio N-2
2) Ejercicin anteslor 8l que van refendas las cuentas anuales (N 1),
3) E al que van rafendas las cuentas anuales Ny
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TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2007 (1) 511 27309932
. Ajustes por camblos de criterio del ejercicic
2007 {1}y anteriores 512 73372
I Ajustes per erreres del ejercicio 2007 (1} 0
y anteriores . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
Y ) 514 27383 304
| Total ingresos y gastos reconocidos 515 {3 452 883)
I Operaciones con socios o propletarios 516 0
1 Aumentos de capital 517 0
2 (-) Reducclones de capltal 518 0
3 Conversitn de paswvos financleres en patimono neto 0
{conversion de obhgaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (-} Distribucién de dividendos 520 0
5 Qperaciones ¢con actlones o participaciones propias 0
(netas} 521
6 Incremente (reduccidn) de patrimonlo neto resultante de o
una combinacion de negocios 522
7 Otras operaclones con socwos o prapletanos 523 0
Il Otras varlaciones del patrimonio neto 524 (1 431 054)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2008 (2) 511 22499 367
| Ajustes por cambios de criterio en el ejercicle o
2008 (2) 512
It Ajustes per errores del ejercicio 2008 (2) 513 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) 2009 (3) 514 22 499 367
| Total Ingresos y gastos reconocidos 515 (3717 858)
Il Qperaciones con socios o proplatarios 518 ¢
1 Aumentos de capital 517 0
2 {-}Reducclones de capial 518 0
3 Conversitn de pasivos financieros en palnmonio neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) 519 0
4 (-] Disiribucion de dividendos 520 0
5 Operacones con acciones o parlicipaciones proplas
{netas) 521 0
6 Incremento (reduccidn) de patnmonio neto resullante de
una combinacion de negocios 522 0
7 Otras operaciones con Socios O propietanos 523 (15 892)
Il Ctras variaciones de! patrimonio neto 524 0
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2009 (3) 525 18 765 516

l Dy 4
A=t

(1) Ejercico N-2
(2) Ejermcio antenior al que van refendas 105 cusnlas snuates (N 1)
(3) Ejercicio al qua van te'endas las cumnias anustes (N)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF A 08213712

DENOMINACION SOCIAL .
BIC GRAPHIC EURCPE S A %
Eqpadig deptiyadg’par la firmas defos adninistradores

'I'AS DE 2008
ENMORIAL EJERCICIO _ 2009 (1) | EJERCICIO 2)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1 Resultado del efercicio antes de Impuestos 61100 B9z Boss s
2  Ajustes del resultado 61200 24202 ZsTheu
a) Amortzacion del inmovilizado (+) 61201 5.6 1003 381 183080
by Correcciones valorativas por deterioro (+/=) 61202 0 i
c) Vanacién de provisionss (+/-) 61203 e 168 187 17
d) Imputacion de subvenciones (-) 61204 ° ¢
e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/~} 61205 8 15138 o
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {+/-) 61206 ° °
g) Ingresos financieros (-} 61207 @ae se&n
h) Gaslos financieros (+) 61208 s o8t
) Dderencias de cambio (+/-) 61209 o °
i) Vanacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) 61210 0 °
K} Otros ngresos y gastas {(—/+) £1211 o o
3 <Cambios en el capital corriente §1300 1536162 (221 9%6)
a) Ewstencias (+/-) . 61301 ? 1160578 1738
b) ODeudores y olras cuentas para cobrar (+/=) 61302 1492 380 75223
¢} Otros acivos carnentes (+/~) 61303 {roses Wiz ez
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 61304 @18y (472009
e} Otros pasivos cormientes (+/-) 61305 (707 543) Tes 20
f)y Otros activos y pasivos no cornentes (+/-) 61308 ° 0
4  Ofros flujos de efectivo de las actividades de explatacion 61400 {751 128) {334 601)
a) Pagos de intereses (-) 61401 @rsenm 1a8%)
b) Cobros de dividendos (+) 61402 ° ¢
¢) Cobros de intereses {+) 61403 28812 96997
d} Cobros {pagos) por Impuesto sobra beneficios (+/--) 61404 (404 029) a1
8) Otros pagos {cobros) {~/+) 61405 ° b
5§ Flujos de efectivo de las actividades de explotactén {1+ 2+ 3+ 4) | 61500 (82 105) {1024 276)

(1) E,erocncio al que van refendas las cusntas anyales
(2} Ejeroc:o anteror




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF: AD8213N12

DENOMINACION SOCIAL

BIC GRAPHIC EUROPE § A
WP Fi %
rﬂlrln slina las firmas{de log Adminsstradores
U vV V L:(:AT;!:ODREIA EJERCICIO _ 2 f:” (1) | BJERCICIO 2902 ()
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6 Pagos porinversiones (-} ) 62100 (18187 724) 37628
a) Empresas del grupo y asoctadas 62101 82 N7 s 179y ¢
b) Inmowilizado intangible 62102 > {113 855) (@e8512)
¢} Inmovilizado matenal 62103 & 2e7 4891 o 1
d} Inversiones inmebiliaries 62104 ° ¢
e) Ofros activos financieros 62105 81 (a0 800} e
fy  Activos no commentes mantenidos para venta 62106 ° ¢
g} Unidad de negacio §2107 ° ’
h) Otros activos 62108 ° ¢
7 Cobros por desinversiones (+) 652200 7a9478 te s
a) Empresas del grupo y asociadas 62201 B1 s Teznis 185 e
b} Inmoviizado intangtble 62202 0 °
c) Inmowvilizadc matertal 62202 6 7 34 i
d) Inversiones inmobilianas 62204 0 °
e) Otros activos financieros 62205 ¢ ¢
f}  Acttivos no cormentes mantenidos para venta 62206 N °
g) Unwdad de negocio §2207 M ¢
h) Otros activos 62208 o 0
8 Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7} 62300 (17 448 236) aea oz

(1) Ejerccio a1 que van referidas las cuenlas anualgs
{2} Ejercico anlenor
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF: A 108213712
DENOMINACION SOCIAL .
BIC GRAPHIC EUROPE S.A /
Z %
E Icio esunado para |as firmas de {fs admlinistradores
L:%Ténfob:u EJERCICIO _ 292 (4) | EJERGICIO__ 20 ()
€} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9 Cobros y pages por instrumentos de patrimonio 63100 0 °
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 63101 0 °
b} Amortizacidn de Instrumentos de patrimorme {~) 63102 0 °
c) Adquisicidn de instrumenios de patrimomnio propto (=) 63103 ° °
d) Enajenacidn de instrumentos de patnmonio propio (+) 63104 0 0
e} Subvenclones, donaciones y legados recibidos (+) 63105 0 °
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlere 63200 s 87 536
a) Emision 63201 0 0
1 Obligationes y viros valores negociables (+) 63202 o 0
2 Deudss con entidades de crédo (+) 63203 0 ¢
3 Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 63204 8318 17 500000 0
4 Deudas con garactarisﬂcas aspeciales (+) 63205 ° °
5 Ofras deudas (+) 63206 1 87538
b} Devoluctdn y amortizacion de 63207 ° °
1 Obligaciones y otros valores negociables (=) 63208 ° °
2 Deudas con entidades de crédito (=) 63209 0 o
3 Deudas con empresas del grupo y asociadas {-) 63210 ° ‘
4 Dsudas con caraclerislicas especiales () 63211 0 o
§ Otras deudas (-} §3212 o °
11 Pagos por dividendos y remuneraciones de otres instrumentos ¢ (1431 054)
de patrimonio 63300
a) Dividendos (~) 63301 ° {1431054)
b) Remuneracidn de otros instrumentos de patnmono {-} 63302 ¢ 0
12, Flujos de efectivo de las actividades de financlacidén (9 + 10 + 11) 53400 1700 f13aas1m
D) Efecto de las varlaciones de los tipos de cambio 64000 o 0
O QUNALENTES (3080 125 gy Ch EFECTVOO 85000 asa 567 73
Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 85100 1813668 378 4z
Efectvo o equivalentes al final del ejercicio 65200 V784228 1813869

(1) Ejercicio al que van rafendas 1as cuantas anusies

(2) Ejercicio antenor
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BIC GRAPHIC EUROPE, 5.4
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

BALANGES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (expresades en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
tnmovilizado ntangibls

Desammodo

Caoncasones

Patentes Bcendias y marcas y simiares

Fondo de comarcio

Apliceciones informaticas

Otro inmovilzado intangible
Inmovilizado material

Temrenas y construccicnes

Instalacianes téenicas y olro mmaviizedo material
Inr #n curso y entlop

Inversicnes inmohillariaa

Terenos
Construcoones
inversl en
plazo
Instrumentos de patimone

as del grupo y ladas a largo

Crédilos a empresas del grupo y asociadas a large plazo

Valores rapresentativos da douda

Derivados

Qrros activos financieros

Inversionas financieras a (argo plazo
Instrumenios de painmonia

Criditos 8 emprasas

Valores representalivos de deuda

Denvados

QOtros activos financieros
Actlvas par tmpuestq diferida
ACTIVO CORRIENTE
Actlvos no comrlentes mantenldos para la venta
Exlstencias

Comerciakes

#alenas pnmas y oiros aprovisionamentos
Producios en aurso

Productes aminadas

Subproductos residuos y materiates recuparadas
Anticipes a proveedores
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar
Cliantes por ventas y presteciones ds serviclos
Chentas smpresas dsl Qrupo ¥ asocatas
Deudores vancs
Parsonal

ACUveS por impuesio comente

Qtros créditos con Tas Administreconaes Publicas
Inverslones en empresas de! grupo y asocladas a corto
plazg
Instrumenies de patrinonio
Crédilos a empresas
Valoras reproseniativos da deuda
Dartvados
COtros activos finanuenss
Inverslones financieras a corto plazo
Instrumantos da patrimano
Crédaros a empresas
Valores represeniativos do douda
Daerivados
Ciros activos financercs
Periodificaciones a corto plazo
Etectivo y otros activos liquidos equivalentsa
Tasorarla
Qtros actives Hquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota 2009 2008 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2009 2008
24.830 230 A.583.688  PATRIMONIO RETQ 8.4 18.765 516 __23'.489 367
L] 3804 970 3.9393 170 Fondes proplos 18 768 5§18 22,499 367
o 0 Capltal 7 833013 7433013
o 0  Capital susento 7833013 78X 03
o 0 (Capltal no exigde} 0 Q
3437 578 3437576  Prime de emisikin 23 999 353 23 999 863
367 394 555 594 Reanrvas 2.338.046 2356 126
4 0 Logal y sstatutara 1276548 1276 548
[ 1328.280 4454768  Otras resenvas 1059 500 1478 580
[+ v} {Acclones y particlpaciones en patrimonto proplas) 0 ]
2828 280 4113848  Resuitados do ejercicios anteroras {11 688 614) {8 252.504)
- 0 40917 Remanente - -
0 1] {Resultedos nagatves o gjerecios anteriores) {11 6885614) (8 252 504)
0 O Otras aportaciones de goclos - -
o 0  Resultado del ejerciclo 3 (3 7t4782) {3 435.1214)
82 17748779 0 (Dividendo & cuanta) 0 [}
17 745 779 0 Qtros instrumentos de patrimonio neto o [}
o 0 Ajusies por cambioa de valor ] 0
0 3 Activos financeros disponbies para la venta e} 13
Q 0 Operadones da coberlura o] o
o 4  Owos 0 2
31 122 BO6 82 008 Subvenclones, donaciones y legados recibidos [} ]
4] 4]
0 0 PASIVO NO CORRIENTE 13 500 OO Q
0 0  Provisiones a fargo plazo Q 0
0 0 Obhigacianes por prestaciones a largo plazo al personal 0 °
122 BO6 82006  Actunciones madcambentaios Q 0
" 128 395 3331747 Provisiones par reastructuracidn Q Q
18 959 470 20 481 116 Oiras provisiones o 0
0 ©  Deudas alarge plazo o o
v 4 585 253 £ 748801 Ohligacks y otros vab Regociabl 4] 0
0 0 Deudacen entidades de crédita s} 0
1200 364 1257 546 Acreedores por arendam ento financero aQ 0
3137 206 4054 576 Derfvados Q 0
185 306 314 881 Otroy pasivos financieros a o]
a Q Deudas con empresas del grupo y asocledas alargo plazo 83,16 13 500 000 Q
61677 114848  Paslvos por Impuesto dilerido 0 ]
10015 6526 11.308 817  Periodificaclones a largo plazo 0 o
81 4788 573 6563 348
861,16 2233047 2172087
a1 53 248 ]
4] 4] #ASIVO CORRIENTE 8 524 184 6.545 437
o o  Pusives no corrlentes vinculados con actives mantenidos o o
Para la vents
11 2940658 2573402  Provislones a corto plazo Q g
81,15 445708 1187305  Deudas a corto plazo 0 ¢
0 T Obdbligaclones y olrog valones negociablas o 0
Q Q Ceuda con antidadas da crédio 1} Q2
0 Q  Acreadeces por avendamisnto fnanciero 0 0
0 0 Derivados 0 2}
81,16 445708 1187305  Otros pasivas fmancleros 0 0
1] o Daudas con empresas def grupo y asocledas a corto plazo 8.3, 18 4 00 000 ]
4] 0 Acreedores comerchales y otras cuantas a pagar 5 524 184 6.645 437
[1] ¢ Proveecores 83 1 500 961 1752438
1} 0  Provecdores, ampresas del grupo y asodades 83,15 BOA 200 741 521
[+] ] Acreedores vanas 83 12536818 1487 365
0 0 Personal (remuneracones pendentes de pego) 83 688 027 678 589
128 645 425454  Pasivos por impuestd comiente 0 0
1784338 1813869 Otras dsudas con las Adminisiracionas Publicas 11 1173080 1885 524
1784 338 1813889 Anttpos de cientes ] 1]
0 0 Perlodificaciones a corto plazo Q 4]
41789700 23044804  TOTAL PATRIMONIO RETO Y PASIVO 41783700 29044 804

Les notas 1 a 16 desertias en la memodia fomean parts integrante et Balance de Siuatdn &l 31 de demmbee ds 2000
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BIC GRAPHIC EUROPE, S A
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (expresadas en eurgs)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de fa cifra de negacias

Ventas

Prestaciones de senicios

Vanacidn de existencias de productos terminados y en curso do fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamlentos

Consumo de mercaderfas

Consumo de matenas pnmas y olras matenas consumibles

Trabajos reahzados por ofras empresas

Detenoro de mercaderias, matenas pnmas y c':tms apravisionamientos
Ctros ingresos de explotacidn

Ingresos accesonos y otros de gestidn comlente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salanos y asimilados

Cargas sociales

Provisiongs

Otros gastos de explotacién

Servicios exienores

Tnbutos

Pérdidas, detencro y vanacidn de provisiones par operaciones comerciales
Otros gastos de gestidn corriente

Amertizacién del iInmovilhizado

Imputacién de subvenclonas de inmovillzado no flnanciere y otras
Excesos de pravisionas

Detonoro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Detenaros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otros

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financleros

De participaciones en instrumento de patrimonio

En empresas del grupo y asocladas

Enterceroa

De valores negociables y otros insirumentos financiercs

De empresas del grupa y asocladas

De terceros

Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupa y asoctadas

Por deudas con terceros

Por actualizacién de provisiones

Variacién de valor razonable en instrumentos financiercs

Cartera de negociacién y olros

Imputacién at resultado del ejerclcio por activos financieros disponubles para la venta
Diferencias de cambio
Detertoro y resultado por enajenacionas de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas
Resullados por enajenaciongs y otros

RESULTADO FINANCIERC

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Operaclones interrumpidas netas de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

12a

12b

12¢

B1

§ 6

o

15

15

10

1

2009 2008
41711 709 52 194 562
41711700 52 194 562
0 ]
{1 046 225) (678 787)
0 0
(15 697.207) {20 267 303)
] 0
{15 691 855) {20 251 395)
(5 352) {15 908)
] 0
1903 101 243879
1895 457 2138 781
7 644 0
{16 325 780) {17 755 814)
(12 982 018} {13 850 050)
{3 343 761) (3 895 764)
0 0
(11 904 908) (16 251 322)
(11 552 233) (15 883 061)
(1B4 486} (194 618)
(168 187) (167 645)
] 0
(1803 381) (1 934 060)
0 o
] 0
{15 135) (573 745)
] (548 724)
{15 135) {25 021)
(1.276) 43.250
(3 279 100) (3.084.428)
28 812 96 997
0 ]
0 0
o 0
28812 96 997
12 108 67372
16 707 29625
{375.811) {381)
{375 g84) 0
(27 {381)
] 0
] 0
o] 0
0 c
306 257 {48 701)
0 0
0 ]
0 0
(40 842) 47.915
{3 318 942) {3 036 513)
(394 840) (399 608)
(3.714 782) (3 438 121)
0 0
(3.714 782) (3436 121)

Las notas 1 a 16 descntas en la memona forman parte integrante de {a Cuenta de Pérdidas y Ganancias de) ejercicio 2009
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Pagos por inversicnes

BIC GRAPHIC EUROPE, S A
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resuitadao

Amortizacién del inmoviizado

Correcciones valoratvas por detenoro

Varniacion de provistones

Resultados por bajas y enajenaciones del inmowifizado
Ingresos financieros

Gastos financieros

Camblos en el capital corrients

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar

Qtros activos comentas

Acresdores y otras cuentas a pagar

Otros pasivos cormentes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses

Cobros de Intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Empresas del grupa y asociadas

Inmovilizado intangible

fnmoviizado matenal

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones

Empresas del grupo y asociadas

Inmowilizado matenal

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo flnanciero
Deudas con empresas del grupo y asociadas

Qtras

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio

Dividendos

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o0 equivalentes al comienzo de! gjercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota

82
5
6

8.1

81,18
6

83,15

Las notas 1 a 16 descntas en la memoria forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo del gjercicio 2009

2009 2008
{81.108)  (1.024 276)
(3319942)  (3036.513)
2433 802 2578.834
1503 381 1934 060
- 548 724
168 187 167 645
15135 25021
(28 812) (96 997)
375911 as1
1,666 162 (231 996)
1160578 171 391
1492 360 752 239
(70 984) {440 824)
(318 247) (1 472 609)
(707 545) 766 207
(751 128) {334 601)
(375 911) (381)
28 812 98 997
(404 029) (431 217)
(17 448 236) 400 021
_(18197.714) __(1376286)  _
(17 745 779) .
{113 655) {368 512)
(297 480) (941 160)
{40 800) (66 614)
749 478 1776 307
742174 1557 318
7 304 218 991
17500011 {1343.518)
17.500.011 87 538
17 500 000 .
1 B7 538
- (1.431.054)
- (1431054)
(20.331) {1987 773)
1813 669 3781442
1784 338 1813669
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

Actividad

Bic Graphic Europe, S A (en adelante, la Sociedad) se consutuyé el 31 de agosto de 1967. Su
domicilio social se encuentra en Poligono Entrevias, s/n, de Tarragona, y desarrolla sus actividades
en el mismo lugar donde tiene su domicilio social.

E! objeto social de la Sociedad, que comncide con su actividad principal, consiste en la serigrafia de
encendedores y fabricacién y serigrafia en articulos de escritorio La Sociedad es la cabecera del
negocio europeo de la division a la que pertenece, lo cual implica que a través suyo se canalizan las
operaciones de las distintas empresas europeas del Grupo que forman dicha divisién Asi, de acuerdo
con una restructuracion ilevada a cabo en el Grupe Bic, Ia Sociedad cred sucursales en distintos
paises en los afios 2000 {(Alemania, Suiza, Gran Bretafia, [rlanda e Italia), 2001 (Bélgica, Holanda,
Suecta y Finlandia), 2002 (Polonia) y 2003 (Austria), las cuales poseen la actividad de las empresas
del Grupo Bic poseian en dichos paises.

En el gjercicio 2005 se realizd la fusién entre la Sociedad (sociedad absorbente) y Stypen United
Brands Espaiia, S A. (sociedad absorbida) La informacién relativa a dicha operacién de fuson se
halla detaliada en las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual termmado el
31 de diciembre de 2005

La Sociedad es cabecera de grupo un grupo de sociedades, pero no ha formulado cuentas anuales
consolidadas por estar dispensada de esta obligacidn, de acuerdo con la normativa vigente, al
mtegrarse el grupo en la consohdacién de un grupo superior, y que estd formado con su sociedad
dominante directa, Bic Tberia, SA El domiilio social de Bic Iberia, SA esta en el Poligono
Entrevias, s/n, de Tarragona, y las cuentas anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2008 fueron
formuladas por los admmmstradores de Bic ITberia, SA en la reumén de su Consgjo de
Admimstracion celebrada el 31 de marzo de 2009 y depositadas en el Registro Mercantil de
Barcelona

Adicionalmente, el grupo formado por Bic Iberia, S A y sociedades dependientes forma parte del

grupo internacional Bic, cuya sociedad matriz es Societé Bic, S A, que tiene domicihio social en
Clichy (Francia)

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por ¢l balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios cn ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memonia compuesta por las
notas 1 a 16, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonto, de (a situacion financiera, de los resultados, de los cambios en el patnmonio neto y de
los flyjos de efectivo habidos durante el ejercicio

Salvo indicacién de lo contrario, todas las cifras de la memoria estin expresadas en euros
b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios No
existe ningun principio contable que, siendo sigmficativo su efecto, se haya dejado de aplicar,
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

c¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por fos
administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas Basicamente estas estimaciones se refieren a

- Vidas atiles del inmovilizado y test de deterioro sobre el mismo (Notas 4a, 4b 4¢)
- Valoracion de las sociedades participadas (Nota 4¢)

- Cilculo de costes directos e indirectos de produccitn en las existencias en curso y acabadas

(Nota 4f).
- El calculo del deterioro de los fondos de comercio {Nota 5)

A pesar de que estas estimaciones se han reahzado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva,

d) Agrupacion de partidas

g)

h)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patnmonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprenstén, st bien, en la medida en que sea significativa, se ha inchndo la
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ningin elemento que haya sido
registrado en dos 0 mas partidas del balance

Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo méximo de un afio a
partir de la fecha de las presentes cuentas anuales

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que
ha supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ¢jercicio 2008

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2009 no se han producido cambios de criterios contables sigmificativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2008
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

3 Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucién de resultados que los Administradores someten a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias {pérdida) (3714 782)
Reservas voluntarias ) 171 879
Total (3 542 903)
Aplicacién -
A resultados negatrvos de ejercicios anteriores (3 714 782)

A reserva indisponible por Fondo de Comercio 171 879

Total (3 542 903)

4 Normas de registro y valoracidn

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulaci6n de las cuentas anuales
son las siguientes

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora imicialmente por su precio de adquisicidn o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizactén acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado En particular se aplican los siguientes criterios

a 1) Fondo de comercic

El fondo de comercio se registra Ginicamente cuando su valor se pone de mamifiesto en
virtud de una adquisicidén onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre la
que se espera que recatgan los benefictos de la combinacién de negocios y no se amortiza
Las umdades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios
de la combinacion de negocios, y entre las que se ha asignado su valor, se someten, al
menos anualmente, a un test de deterioro del valor, procediéndose, en su caso, a registrar
la correspondiente correccion valorativa (ver nota 5)

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son
objeto de reversion en ejercicios posteriores

a 2) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos.
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BIC GRAFPHIC EUROPE, S.A.
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Los programas informéticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicién o elaboracién Su amortizacién se realiza linealmente en un periodo
de cuatro afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacidn.

Los costes de mantemimento de las aplicaciones informdticas se imputan a resultados del
£JercIc10 en que Se INCcurren.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material- se valora por su precio de adquisicién o coste de produccién
incrementado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segin lo establecido por las
diversas disposiciones legales, siendo la Gltima la correspondiente al Reat Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de jumo, y minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro experimentadas

Los costes de amphacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida atl de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos Los gastos de conservacién y mantemmiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio snmovilizado se reflejan en base al
precio de coste de las matenias primas y otras matenas consumibles, los costes directamente
imputables a dichos bienes, asi como una proporcién razonable de los costes indirectos

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de acuerdo con la vida atil estimada de los activos, segun los siguientes porcentajes
anuales:

Porcentaje
aplicado

Instalaciones tdenicas 8% - 25%
Maquinaria 8%-25%
Uullgye 8% - 10%
Otras instalaciones 8% - 10%
Mobiliano 8% - 10%
Equipos para proceses de informacion 10% - 25%
Elementos de transporte 10% - 25%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
b 1) Utensilios y herramientas

Los utensilios y herramientas mcorporados a elementos mecdnicos se valoran y amortizan
siguiendo las mismas normas que las aplicables a estos

Con caracter general, aquellos que no formen parte de una méquina y cuyo periodo de
utilizacién se estime inferior a un afio se registran como gasto del gjercicio, Cuando el
periodo de utilizacidn sea superior a un afio, se registran como inmovilizado al adquinirse,
procediendo a su regularizacién al final del ejercicio en funcién del inventario fisico
practicado, con baja razonable por demérnito
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También se incluyen las plantillas y los moldes utilizados con caracter permanente en
fabricaciones de serie, calculandose su depreciacién seglin el periodo de vida util que se
estime Los moldes por encargo, utilizados para fabricaciones aisladas, no son
considerados como inventariables, salvo que tengan valor neto realizable

b 2) Bienes asociados a los arrendamentos operativos y otras operaciones de naturaleza similar

Las mversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados
mediante arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como inmovilizado
material cuando cumplen la definicion de activos

L.a amortizacién de estas inversiones se realiza en funcidn de su vida Gtil, que serd la
duraci6n del contrato de arrendamiento o cestdn, incluido el periodo de renovacién cuando
existen evidencias que soporten que la misma se vaya a producir, cuando ésta sea nferior a
la vida econémica del activo

b 3) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta mcurridos en las compras de las instalaciones
técnicas antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso

Deteriore de valor del inmovihizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicic o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar mediante el denomnado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en hibros

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso

Se produce una pérdida por deteriorc del valor de un elemento del mmmovilizade material o
intangible cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como €l mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia, mediante el denomimado
“test de deterioro” s1 existen mndicios de que algin inmovilizado matenial o intangible, o en su
caso alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados, en cuyo caso se procede a
estimar su importe recuperable efectuando las correspondientes correcciones valorativas

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto
En la actualidad sélo hay arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan

Cualquier pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como un pago
anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se
ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.
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) Instrumentos financieros

e 1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados en la
venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes
de la transacci6n que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente a su coste
amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de
su tipo de interés efectivo

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran imicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e 2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
control y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa Dichas inversiones se valoran micialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro Dichas correcciones se caleulan
como la diferencia entre su valor en hbros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor 1mporte entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros esperados de Ja nversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable se toma en consideragién el patrimonio peto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los cambros en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e.3) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han origmado en la compra de bienes y servicios por operaciones dc trifico de la empresa,
o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados
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Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés
efectivo

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio valorados
inicialmente por un valor nomal, se siguen valorando por dicho 1mporte, salvo que se
hubieran deteriorado

¢ 4) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacidn del servicio, que se ynputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante ¢l periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de fluyjos de efectivo
dado que su efecto no es significativo

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Se aplica para su valoracion el métode de coste medio ponderado Las
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
mcorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion.

El coste de produccion incluye los costes de materiales, otros costes directos y la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectos correspondientes al periodo de produccién
y basados en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de produccidn,

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta deducidos los costes
estimados para termunar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de
comercializacidn, venta y distribucidn

La valoraci6n de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su postble valor de realizaci6n, registrandose la correccion efectuada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio

Transacciones en moneda exiranjera

La conversién en moneda funcional de los créditos comerciales, débitos comerciales y otras
cuentas a pagar, expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cterre del
gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias
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h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente més la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

La Sociedad estd acogida al Régimen de Declaracion Consolidada para el Impuesto sobre
Sociedades, tributando conjuntamente con su matriz BIC IBERIA, S A

El impuesto corriente es 1a cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base umponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como ias
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporara o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibies, excepto aquellas derivadas del reconocimiento micial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta mi al resuitado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar
el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos Asimismo,
se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros

Provisiones y contingencias

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una sahida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacién Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memona.

8
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Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero fa obligacién,
registrindose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo no se lleva a cabo mingin tipo de
descuento

Pasivos por retnbuciones a largo plazo al personal

La Sociedad estd obligada, en virtud del convenio colectivo vigente, a abonar premios de
Jubtlacién a aquellos empleados que se jubilen en la empresa entre los 60 y los 65 afios, y que
oscila entre 3 y 10 mensualidades en funcién de la edad de jubilacion

La Sccredad tiene exteriorizado dicho premio a través de una péliza de seguros con una entidad
financiera El gasto por este concepto se registra como gasto de personal en el ejercicio en que se
devenga

La Sociedad reconoce como provisidn por retribuciones al personal a largo plazo la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromtsos con los que se liquidaran las obligaciones, minorado en el
mporte procedente de costes por servicios pasados todavia no reconocidos en los términos
indicados en esta norma

Para estimar el importe del valor actual de las retribuciones comprometidas de prestacion
defimda se utihzardn métodos actuariales de calculo e hipdtesis financieras y actuanales
insesgadas y compatibles entre si

La variacion en el célculo del valor actual de Jas retribuciones post-empleo comprometidas o en
su caso del activo afecto, en la fecha de cierre del ejercicio, debida a pérdidas y ganancias
actuariales se imputa en el ejercicio en el que surja, directamente en el patrimonio neto,
reconociéndose como reservas

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con cardcter general, los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento nicial por su valor razonable
Si1 el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con o previsto en las correspondientes normas,

Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con mdependencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los mgresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios sigmficativos inherentes a la propiedad det
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestidn corriente sobre dicho bien, m retiene el
control efectrvo sobre el mismo

9
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5. Inmowvihizado intangible

L

Los saldos y vartaciones de las partidas que componen el inmovilizado mtangible, con excepcidn del
fondo de comercio, son los sigmentes

Aphcacrones
t mformaticas
Saldo at 0F 01 08 2349335
Entradas 368.512
Saldo 2l 31 1208 2717 847
Entradas 113 655
! Traspasos a / de otras parthidas 4736
Saldo al 31 1209 2.836 238
Los saldos y variaciones de la amortizacién acumulada son
i
Aplicaciones
m formiticas
Saldo a1 01 01 08 (1895648)
’ Dotacién ala amortzacién (266 605)
Saldo ai 31 12.08 (2.162.253)
Dotacidén ala amortizacién (306591
Satdo 2l 31 128 (2468844)
El valor bruto de las aplicaciones informéticas en uso que se encuentran totalmente amortizadas a 31
de diciembre de 2009 ascienden a 2018002 euros A 3@ de diciembre del 2008 ascendian a
1 869 093 euros.
Fondo de comercio
Los fondos de comercio se generaron con la creacidn de sucursales extranjeras de la Sociedad,
; mediante la adquisicién de las ramas de actividad de sociedades extranjeras del grupo Bic (ver nota
1)

El detaile de saldos y variaciones habidos en el ejercicio, clasificado por combinaciones de negocio
en funcién del pais en ef que se adquirié la rama de negocio que generd el correspondiente fondo de
comercio, es ¢l siguiente.
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Alemania Austria Holanda Bélgica Italia Total
Valor contable 2 01 01 2008 2556 465 881111 323 000 180 000 45 724 3936 300
Deterioro del ejercicio 2008 - - (323 000) (180 000) (45 724} (548 724)
Valor contable a 31 12 2008 2 556 465 881 111 - - - 3437576
Valor contable a 31 12 2009 2556 465 881111 - - - 3437576

Para la reahzacion de los test del deterioro sobre los fondos de comercio se aplica una metodologia
comun para todo el grupo Bic. Esta metodologia se basa en proyecciones futuras de la tesoreria que
se prevé generar en cada una de las umdades generadoras de efectivo (en el caso de la Sociedad,
sucursales) a las que pertenecen los fondos de comercio y su actuahizacion a fecha actual Para la
actuahzacion se aplican tipos de interés considerados razonables y ponderados, en su caso, por los
riesgos de mercado y pais

Del céiculo de los test de deteriora del gjercicio 2009 de los fondos de comercio de las sucursales de
Alemania y Austna, ha resultado la no necesidad de considerar deteriorarlos En el ejercicio 2008, a
partir de la misma metodologia en el calculo del test de deterioro, se considerdé que los fondos de
comercio de Holanda, Bélgica e Italia debian ser deteriorados en su totalidad, mientras que para los
fondos de comercio de Alemama y Austria, al 1gual que en el gjercicio 2009, se concluyd que no
procedia su deterioro

Inmovilizado material

Los saldos y variaciones de los valores brutos son

Otras
Instalacones ns tal ac Lontes,
técnicas y utsllgey Inmovihzade en

maguinaria mob haro Ot inmovilizado  cursd y anticipos Total
Saldo al 01 01 08 25 819 249 1227742 471 743 110 669 27629 423
Entradas 792 175 105319 2 750 40913 941 157
Salidas, bajas o reducciones (489 133) (43 904) - (84 868) 617 %05)
Traspasos a / de otres partidas 253800 - - (25 800) -
Saldo al 31 12 08 26 148111 1289 157 474 493 40914 27952 675
Entradss 207 480 - - - 297 480
Salidas, bajas o reducciones (599 869) - - (7304) 607 173)
Traspasos a / de otras partidas 28874 - - (3i610) (4 736)
Saldoal 3112 09 25874 596 1289157 474 493 . 27638 246

——
————————
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Los saldos y vanaciones de la amortizacion acumulada son®

Otras
Instalacones msalactones,
téchicas y utiliye y

maguiharia mobilarto Ot tnmovihzado Totzl
Szldo al 01 0! 08 (20100927 (976 502) (426 922) {22504 351)
Domciones & la amomzacién (1589671) {62 776) {15 008) (1667 455)
Salidss, bajas o reducciones 333121 40775 - 373 896
Saldoal 31 12 08 (22357477 (998 503) (441 930) (23797910)
Dotaciones a la amortizacién (1532817 (54 458) {9 518) (1596 790)
Salidas, bajas o reducciones 584 734 - - 584 734
Saldo al31 12 09 (23305 560) (1052960 (451 445) {24 809 %66)

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizd su mnmovilizado matenal al amparo def Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de jumo, con pago de un gravamen unico del 3% La actualizacién de 1996
se practico aplicando los coeficientes méximos autorizados. La plusvalia resultante de la
actualizacién, neta del gravamen anico del 3%, se abond a la cuenta “Reserva de revalorizacion™ (ver
nota 85) Como contrapartida de la plusvalia se utiizaron las cuentas correspondientes a los
clementos patnmoniales actualizados, sin varar el mmporte de la amortizacién acumulada
contabilizada

Al 3] de diciembre de 2008 y 2009 el valor de la actualizacién neta de amortizacién es nulo, sin
haber habido tampoco impacto en la dotacién a la amortizacién de ambos ¢jercicios, al estar todos los
bienes sujetos a dicha actualizacidn totalmente amortizados,

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad enajend diversos elementos de instalaciones y maquinaria por
un precio de venta total de 134.120 euros, habiéndose obtenido una pérdida como resultado de bajas
y venta de mnmovilizado de importe 25.021 euros. Adicionalmente se revertieron anticipos por
importe de 84.868 euros

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad no ha enajenado elementos del inmovilizado matenal, la
totalidad de las bajas corresponde a elementos fuera de uso El efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias ha s1do el reconocimiento de la pérdida por inmovilizado matenal por importe de 15 135
euros Adicionalmente se han revertido anticipos por importe de 7 304 euros.

El valor de los elementos del inmovilizado material que se encuentran fotalmente amortizados y que
seguian en uso es el siguiente.

Saldo al Saldo al

Cuenta 311209 31 12.08
Instalaciones técnicas y maquinaria 20556286 20319883
Otras instalaciones, utillaje y mobiharto 870 380 780 643
Otro inmovilizado 431 350 441 229

21858016 21541755

p——
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Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha adquirido a la sociedad matriz Bic Iberia, S A inmovilizado
materal por importe de 17 702 euros correspondiente en su totahdad a instalaciones técnrcas y
magquinaria, asi como 23.880 euros a otras sociedades del grupo Bic. Durante el ejercicio 2008 se
adquirieron inmovilizados a sociedades del grupo por importe de 307.413 euros.

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material que se encuentran fuera del territorio
nacional al cierre del ejercicio 2009 es de importe 97 573 euros, correspondiente integramente al
epigrafe de otro inmovilizado (equipos mformaticos y vehiculos) Al cierre del ejercicio 2008 era de
mmporte 97 573 euros

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan

sujetos los diversos elementos de su iInmovilizado matenial. Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 no
existia déficit de cobertura alguno relactonado con dichos riesgos

Arrendamientos y ofras operaciones de naturaleza similar

Los contratos de arrendamiento operativo més significativos que tiene la Sociedad al cierre de los
gjercicios 2009 y 2008, actuando en todos ellos de arrendatario, son los siguientes

* Nave industrial en la que la Sociedad tiene su domicilio social y realiza mayoritaniamente su
actividad (ver nota 1) Las caracteristicas principales de dicho arrendamiento son

- Arrendador Bic Tberia S A

- No tiene vencimiento preestablecido

- El coste del gjercicio 2009 por dicho arrendamiento ha ascendido a 479 008 euros (en 2008
ascendid a 431 279 euros), incrementandose anualmente en base al [PC,

= Locales comerciales en distintos paises en los que ta Sociedad tiene instaladas sucursales, que en
conjunto ha supuesto en el ejercicio 2009 un coste de 160 067 euros {en 2008 ascendié a
196 623 euros)

* Diversos rentings de vehiculos, maquinania e instalaciones, con un coste total en ¢l ejercicio
2009 de importe 425 153 euros (en 2008 ascendio a 525 947 euros)

« Diversos rentings de hardware, con un coste total durante el ejercicio 2009 de importe
aproximado a 300 327 euros {en 2009 ascendid a 350 000 euros)

8 Instrumentos financieros

8 1 Activos financieros

Los activos financieros, salvo las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, y con la
exclusion del efectivo y otros activos equivalentes, se clasifican en base a las sigwentes
categorias.

a) Activos financieros a largo plazo

Los activos financieros a largo plazo se componen exclusivamente de fianzas y depositos
entregados a largo plazo de importe 122 806 euros, registrados en el epigrafe otros activos
financieros

13
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

b) Activos financieros a corto plazo

Activos Financieros a Corto Plazo

Créditos y otros Total
Categona Ejercicto 2008 Ejercicio 2009 Ejercicio 2008 Ejercicio 2009
Créditos comerciales 8735415 7074 868 8 735415 7074 868
Cuenta corriente Grupo (ver nota 15) I 187 305 445 708 1 187 305 445 708
Total 9922720 7 520 576 9922720 7520 516_

El saldo y movimiento de la correccién por deterioro del riesgo de crédito durante los

ejercictos 2008 y 2008, ha sido el siguiente:

Afio 2009 Saldo imcsal Adiciones Bajas Saldos final
Deterioro de créditos comerciales (530 487) (168 187) 189 519 (909 155}

Afo 2008 Saldo 1nicial Adiciones Bajas Saldos final
Deterioro de créditos comercrales (775 265) (167 645) 12 423 (930 487)

8.2'Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Los saldos y vanaciones de las partidas que componen el epigrafe de inversiones en el
patrimomo neto de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, son los siguientes:

Instrumentos de
pamnmon

Saldoal 0101 08 .
Saldo al 31 12 08 :
Altas T 1TmsTe
Saldo al 31 12 09 17 745 719

Las altas corresponden a la adquisicidn formahizada el dia 11 de marzo de 2009 de cuatro
sociedades del grupo Antalis correspondientes a la rama de comercializacién de productos

promocionales.
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BIC GRAPHIC EUROPE, 5.A,

Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de dictembre de 2009

El detalle de la informacién relativa a las empresas del grupo a 31 de diciembre de 2009, que no
cohizan en Bolsa, es el sigmente

Ejercicia 2009
Fraccié de C cIPACION Capital Otra 1das del Resultado del Total Patrumenio
Sociedad! Darmieiha/ Actividad porcentaje que uste;a]s::mz 1 mzl.t Fah:z:::m Neto PR Neto
pases
Norwood Promotienal Products Eurppe 3 LU
Hospraiet de Lickregat (Espaiia) 100,00% 14 825 7717 26913 01D B611 157 {7 531 051) 27593 116
Comercigl dn de productos promex I
Norwood Promotional Preducts Gmbh
Alemania 100,00% 2 670 000 25000 2074 804 488 214 2588018
Camercrahzacidn de productos promocionales
Marwood Promotional Products Nederland, B V
Holanda 100 GG% 250 001 907 560 (1 963 816) (7 688 683) (8 744 639)
Comerciahizacion de productos promocionales
Norwood Promotional Products Spa.
Italra 100,00% | 304 600 4 745 527 (5 140 158) (50631}
Comerciahizacidn de productos promocionales
TOTAL 17 145 779
Al cierre del gjercicio 2009 se ha efectuado un test de deterioro de dichas participaciones En
base a los resultados obtenidos y a la prevision de la reorientacién estratégica a llevar a cabo
con dichas sociedades, los administradores de la Sociedad no han considerado necesario dotar
provision por considerar que el valor recuperable de dichas participaciones es superor a su
valor de coste
8 3 Pasivos financieros
a) Pasivos financieros a largo plazo
Los pasivos financieros a largo plazo se componen integramente por el préstamo
concedido por la sociedad del grupo Bic Belgium SP R L (ver nota 15)
El detalle por vencimientos de las partidas que componen el epigrafe de deudas a largo
plazo al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:
Concepto 2011 2012 2013 2014 2015y Total
sigurentes
Otros pastvos financieros 2 000 000 2 000 000 2 000 000 2 000 000 5500000 13 500 000
Total 2000000 2 000 000 2000 000 2 000 000 3 500 000 13 500 000

Dicho préstamo, que devenga mntereses de mercado, ha sido concedido durante el ejercicio

2009.
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Memoria del ejercicio anual terminado
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b} Pasivos financteros a corto plazo

Pasivos Fmancieras a Corto Plazo

Dend as y otros paswvos fmancieros Total
Categoria Ejercicio 2008 Esercicio 2009 Ejeracio 2008 Eercicio 2009
Debitos y partidas a pagar 4659913 4351 104 4659913 41351104
Otros Pasivos financieros (nota 15) - 4 000 000 - 4 000 000

Total 4659913 8351 104

4659913 8351104

El detalle de "Débitos y partidas a pagar” corresponde, bisicamente, a cuentas por pagar a
proveedores comerciales, a acreedores comerciales, y a remuneraciones pendientes de

pago al personal.

El detalle de “Otros Pasivos financieros” corresponde integramente ai importe de
venctmento inferior a un afio del préstamo concedido por la sociedad del grupo Bic

Belgium S.P.R L descrito en el apartado anterior (ver nota 15).

8 4 Informacién sobre la naturaleza y ¢l nivel de riesgo procedente de mstrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esti centralizada en la direccion
financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarnios para controlar los riesgos de
crédito y liguidez A continuvacién se indican los principales riesgos financieros que

impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito.

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en

entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Asimismo, hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de

crédito con terceros

b) Riesgo de hiquidez

Con el fin de asegurar la hquidez y poder atender todos los compromiscs de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de tipo de cambio se concentra principalmente en las ventas y cuentas a cobrar

(ver nota 10).
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BIC GRAFPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anunal terminado
el 31 de diciembre de 2009

8.5 Fondos propios

a)

b)

d)

Caputal social

Al cierre del ejercicio 2009 el capital social de la Sociedad asciende a 7 833 013 euros,
representado 130.333 acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus
tenedores Bic Iberia, S A ostenta ¢l 99,99% de la titularidad de las acciones

Reserva legal

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anémimas, debe destinarse una
cifra 1gual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin

Al cierre del ejercicio 2009 esta reserva tenia un saldo de 1 276 546 euros
Reserva de revalonizacion Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio

El saldo de esta reserva es de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetana haya
sido realizada Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Reserva voluntarias y prima de emiston

Son de libre disposicion, excepto por el importe de resultados negativos acumulados y del
importe que excede el importe del fondo de comercio, sobre su correspondiente reserva
indispomble

Reserva por fondo de comercto

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anémimas, en la aphcacion del
resultado de cada ejercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del
fondo de comercio que figura en el activo del balance de situacion, destinandose a tal efecto
una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado
fondo de comercio, S1 no existe beneficio o éste es msuficiente, sc cmplean reservas de libre
disposicion

Reservas por pérdidas y ganancias actuanales

Son las generadas del reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales y de los ajustes en
el valor de los activos por retribuciones post-empleo al personal de prestacién defimida.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2009

Existencias

El detalie de las existencias y de sus correcciones valorativas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente

Al 31 de diciembre de 2009

Materias Otros Productos Productos

Primas Aprovisionami entos semitemunad & teqminados Anticipas Total
Importe 947 455 252 909 3959098 185 306 61 677 5406445
Correccién val cratrva - - (821 192) - - (821192
Saldo a 31 12 2008 947 455 252 909 3137906 185 306 6l 677 4 585253
Al 31 de diciembre de 2008
Materias Otros Productos Productos
Antcipas Total
Primas aprovistona mientos semitenninad o temminados
Imparte 977 185 280 361 44681317 314 861 118 848 63IT2S5T2
Correcardn val arativa - - (626 741) - - (626741)
Saldo 2 31 122008 977 185 280.361 _ 4 054 576 314 861 118 848 5745831

Los saldos y movimientos de las correcciones por deterioro de las exastencias han sido los siguientes.

\

Afio 2009 Saldo imcial Adiciones Bajas Saldos final
Deterioro de existencias (626 741) (456 734) 262 283 (821 192)
Afio 2008 Saldo injcial Adicrones Bajas Saldos final
Deterioro de existencias (678 634) (684 213) 736 106 (626 741)

Las correcciones valorativas registradas en los gjercicios 2008 y 2009 han estado motivadas por la
produccién defectuosa, obsolescencia y previsiones de ventas por debajo de coste de algunos
productos vendidos por la Sociedad.
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10 Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasive denominados en moneda extranjera es como sigue:

VO WUUUUY UE

WPV VYYD PO UUODULBODYWYBY

.,,-

K A

Divisa Saldos a 31 12 2009 Saldos a 31 12 2008
Divisa Euros Divisa Euros
Cuentas por cobrar Libras 477 801 548 631 687 306 721 581
Coronas suecas 2 052008 200 565 1984 194 182 539
Coronas danesas 502 959 67 570 5291332 71 046
Coronas noruegas 756 480 85893 869 021 89130
Zlotys Polacos 803 041 180 485 1352983 325745
Francos suizos 223 352 147 028 401 460 270 344
Cuentas por cobrar grupo Délares 436 870 308 717 850 609 611202
Cuentas por pagar Francos smizos 2 967 1733 2 951 1987
Libras 12 874 7239 894 939
Coronas suecas - - -128 947 -11 862
Coronas noruegas 31073 336 3105 318
Zlotys Polacos - - -56 643 -13 156
Dolares 70 140 68 169 32 584 23413
Cuentas por pagar grupo Délares 162 674 111 865 - -
Coronas suecas 84 245 8058 - -
Tesareria Libras 133 004 146 540 31304 33672
Coronas suecas 504 854 43 356 1258 484 115776
Coronas danesas 178 884 23 943 374 351 50 244
Coronas noruegas 919 850 106 205 173 626 17 808
Zlotys Polacos 306 730 67 455 298 993 71 986
Francos suizos 43 369 27 680 131 862 88 796
Dolares 282 005 201 899 59 346 42 656

Los mmportes conespondientes a compras y ventas, denominados en

sigue
Ventas Compras
2008 10 374 186 6051 870
2009 9 855 476 5749 276

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio de importe

moneda extranjera, es como

306 257 euros, se ha originado basicamente por las cuentas a cobrar y a pagar en el ejercicio
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Memoria del ejercicio anual terminado
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Situacidn fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Admmnstraciones Piblicas en los ejercicios 2009 y 2008 es

el siguiente

Ejercicio 2009

Saldos dendores Saldos acreedores
Cuenta No corrien te Corriente No cornente Cornente

Impuesto sobre ¢l valor aflad ido - 1986713 -
Impuesto sobre el vator afiad ido en sucursales - 119235 - 386431
e o st o e e
Impuesto sobrela renta de las personas fisicas - - - 419102
Impussto sobre la renta en sucumsales - - - 16933
Omganismos de la Seguridad Social - - - 242 300
Activo por impuesto difendo 328395 - - -
Hacrenda Publica deudom por ofros conceptos - 8141 . -

328395 2940658 - 1173 ¢80

Ejercicio 2008
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Corriente No corriente Cornente

Impuesto sobre el valor aiiad ido - 905 199 - 4451
Im puesto sobre el valor afiad 1do en sucursales - 249 487 - 567190
impusto sobre Sooedades devengado en Sucursis : 1418716 : 476825
Impuesto sobre la renta de las personas fsices - - - 573 531
Omganismos de la Seguridad Sccial - - - 263 527
Adtivo por impuesto di fendo 333747 - - -

333 747 2571402 - 1 885524

———a——

La composicion del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009 y 2008 es el

sigmente:

Impuesto devengado en territorio nacional
Impuesto devengado en las sucursales

Gasto / (Ingreso)
Afio 2009 Afio 2008
(9 189) 19.610
404 029 379 998
394.840 390 608
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades (resultado fiscal) de los ejercicios 2009 y 2008 es la siguiente

Ejercicto 2009

Ingresos y Gastos directamente

Cuenta de Pérdidas y Ganancias imputados patnmonio neto Efecto Neto
Ingresos y gastos del ejercicio (3714 782) (3 177) (3717959}
Augmentos Disminuciones Augmenos Disminuciones
Impuesto sobre Seciedades - (9 189) (1361% (10550)
Diferencias permanentes 410223 (74 243) 335980
Diferencias temporanas
- con angen en el glercicio 194 451 - 4 538 - 158 989
- con orfgen £n ¢jerciclas antériores - (163 818) (163 B18)
Base imponible {resultado fiscal) {3 357 358) . (33571358)
Cuota integra (30%) .
Cuota liquida -
Retenciones y pagos a cuenta (577}
Liquido a recuperar (377)
—_—

Las diferencias permanentes estdn compuestas bdsicamente por los resultados generados en
sucursales fuera del territorio nacional.

La diferencia entre el ingreso por ¢l Impuesto sobre Sociedades imputado a pérdidas y ganancias del
gjercicio 2009 (9 189 euros) y la cuota liquida (0 euros) corresponde al 30% de las diferencias
temporales imputadas a pérdidas y ganancias

Ejercicic 2009

Impuesto
Comente

Diferencias
Temporarias de Total
actrvo negativas

Diferencias
Temporarias de
aclivo positivas

Imputacién a Perdidas y Ganancias

Por operaciones continuadas
Imputacién a Patnmonio neto
Por perdidas actuanales

. 58 335 (49 146) 9189
- 1361 - 1361
59696 (49 146) 10 550

Impuesto sobre sociedades {Gasto / Ingreso) -

La Sociedad tributa consolidadamente con la sociedad matniz Bic Iberia S A generandose por este
concepto un saldo deudor en el presente ejercicio de importe 577 euros (ver nota 15) En 2008 fue de

importe | 236 euros
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Ejercicro 2008

[ngresos y Gastos directamente

Cuenta de Pérdidas y Ganancias umputades patrimono neto Eftcto Neto
Ingresos y gastos del ejercicio (3436121} (16762 (3452 883)
Augmentos Dismtnuciones Augmentos Dismuinuciones
Impuesto sobre Socicdades 19 610 - - - [9 610
Drferencias permanentes ‘! 229336 - 16 762 - 1246 098
Diferencias temporarnias
- ¢on origen en el gjercicio - (60 606) - - (60 606)
- ¢On origen en £|erciCIos antenores 165 969 - - - 165 959
Base imponible (resultado fiscal) {2081 B12) - (2081 812)
Cuota integra {30%)
Cuota liquida
Retenciones y pagzos a cuenta (1238
(1236}

Liquido a recuperar

La diferencia entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades el ejercicio 2008 (19.610 euros) y la
cuota liquida (0 euros) comrespondia a la regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
anterior (51 219 euros) minorado por €l 30% de las diferencias temporales (31.609 euros).

Ejercicio 2008
Diferencias Diferencias
Temporanas de Temporarias de Regularizaciones Total

activo positivas

activo negativas

Imputacién a Pérdidas y Ganancias

Por operaciones continuadas 49 791

(18 182) (51219) (19610}

Impuesto sobre sociedades (Gasto / Ingreso) 49 791

(51 219) (19 610)

(18 182)

El detalle al 31 de diciembre de 2009 de bases imponibies negativas y deducciones pendientes de
aplicacién en ejercicios futuros, de los que la Sociedad no ha reconocido el correspondiente crédito

impositivo, son los siguientes

Bases imponibles negativas

Afiode  Ultimo afio

origen ~ acompensar Importe
2008 2023 2081812
2009 2024 3357358
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

Afio de
generacion Concepto
2008 Exportacidn
2008 Formacion
2009 Exportacion
2009 Formacién

Ultimo ejercicio
ara su aplicacion

2018
2018
2019
2019

Importe
35784

7610
63978
4762

Los saldos y variaciones de las partidas que componen el impuesto sobre beneficios anticipado al 31
de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes

Ejercicio 2009

Altas Altas Bajas Activo por
Concepto Base ime1al imputadas a imputadas a mmputadas a Base final mpuesto Vencimiento
Resultados Patrimonio Resultados difenido 30%
Provision para msolvencias 79114 - - (39 496) 39618 11 855 2010
Provision por obsolescencia 626 741 194 451 . . 821 192 246358 no definido
de existencias
Provision por premios 127 224 . 4538 (99 131) 32631 9788  no definido
Jublacién
Amortizacién fondo de 139 412 ; - (8 713) 130 699 39210 2010/2023
comercio de fusidon
Indemnizaciones pendientes 140 000 - - (69 488) 70512 21 154 2010
de pago
Total 1112491 194 451 4 538 (216 828) 1 094 652 328 365
Ejercicio 2008
Altas Altas Bajas Active por
Concepto Base imicial imputadas a imputadas a imputadas a Base final impuesto Vencimiento
Resultados Patrimonio Resultados difenido 30%
Provisidn para insolvencias 61 096 18018 - - 79114 23734 2009
p & bsol
FovISIOn por absolescencia 678 634 ; ; (51893) 626 711 188022  no defimdo
de existencias
Provisién por premios 119273 7951 - - 127 224 38167  no defimdo
Jubilacién
Amort én fondo d
mortizacion 1onco de 148 125 - - (8713) 139 412 41824 2009/2023
comerc1o de fusion
Ind d
o eomnieAciones pendientes . 140 000 . - 140 000 42000  2009/2010
e pago
Total 10607 128 165 969 - (60 606) [ 112491 333 7147
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Memoria del ejercicio anual terminado
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Segin establece la legislacién vigente, los impuecstos no pueden considerarse defintivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurndo el plazo de prescripcidn de cuatro afios Al cierre del ejercicio 2009 la
Sociedad trene abiertos a inspeccién los ejercicios no prescritos para los impuestos que le son de
aplicac1on. Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
hquadaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso que surgieran discrepancias en
la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados
financieros adjuntos

Ingresos y gastos

a) Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios distribuida por categorias de actividades y
por mercados geograficos es la siguiente

2009 2008
Articulos de escritorio 27938 709 35433638
Encendedores 13 695 000 16 685 152
Productos de afertado 78 000 15772
Total 41 711 709 52 194 562
2009 2008
Espafia 3781 481 5761 588
Restos de paises de ta UE 37930 228 46432974
Total 41 711 709 52 194 562

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Su desglose es el siguiente:

2009 2008
Compras 15 782 496 20 562 150
Variactén de materias primas (118 093} (341 528)
Variac16n de otros aprovisionanuentos 27452 30773
Total 15 691 855 20251 395
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El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad en funcion de su procedencia es el siguiente

Nacionales Intracomunitarias Importaciones Total
Compras 2009 8 696 470 1553352 5532674 15 782 496
Compras 2008 11514 804 20561215 6991 131 20 562 150

¢) Cargas sociales

Su desglose es el siguiente:

2009 2008
Seguridad Social a cargo de la empresa 3025795 3 381 669
Otras cargas sociales 317 966 514 095
Total 3343 761 3 895 764

13 Informacidn sobre el medio ambiente

Dada su actividad, la Sociedad no tene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memorta de las cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones
medioambientales

14 Retribuciones a largo plazo al personal

Con el objeto de dar cumphmiento al proceso de exteriorizacién de compromisos por pensiones
(premios de jubilaci6n), la Sociedad contraté el 21 de enero de 2002 una péliza colectiva con una
entidad aseguradora La fecha prevista para el pago de la altima prestacidn asegurada es el 31 de
mayo de 2051,

Las aportaciones realizadas por la Sociedad al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a
5735 euros en el gjercicio 2009, que se encuentran registradas en el epigrafe de cargas sociales de la
cuenta de pérdidas y ganancias En el ejercicio 2008 las aportactones realizadas ascendieron a 7 951
euros.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados,

quienes han aplicado para su cuantificacidn las siguientes hipétesis actuariales:

Hip6tesis actuaniales Ejercicio 2009 Ejerercio 2008
Tipo de 1nterés técnico 5% 6,10%
Rentabilidad de los activos 5% 6,10%
Tasa anusl de crecimiento de los salarios 3% 3%

Los movimientos que se han producido en los compromisos asunudos con los empleados por la

Entidad y en el valor de los activos que los cubren, se presentan a continuacion.

Valor ectual de los Valorrazonable de

COMPTOMISOS los activos Saldo de bdance

Saldo al 01 01 08 69 460 83839 (14379)
Caste del gjercicio corriente 7951 - 7951
Coste finanaero 3751 - 3751
Rentabilidad de los actives - 3751 (3 751)
Ganancias/Pérdidas actuarales netas

contabilizadas en ¢l ¢ercicio 19 668 2506 16 762
Entradas - (20592) 20592
Saldo 2l 31 12.08 100 830 69 904 30926
Coste del ejercicio carnente 5735 - 5735
Coste finanaero 1572 - 1572
Rentabilidad de losactvos - 4736 (4 736)
Gaancias/Pérdidas actueariales netas 13 650 9112 4538
contabilizedas en el eercicio

Entradas - 39427 (39 427)
Reducciones (51 856) - (31 836)
Saldo al 31 12.09 69 931 123 179 (53 248)

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de importe de 53 248 euros figura en el epigrafe de deudores
var1os del balance de situacién. Al 31 de diciembre de 2008 figuraba el importe de 30.926 euros en el

epigrafe de acreedores varios
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

15.Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones con partes vinculadas, que se realizan a precios de mercado, de los
ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente

Ejercicio 2009 (Gasto) / Ingreso

© VYV W UV U U VP VP U U P P U U YU VYUYUVUVUOE U Oy V@

Entidad domsnante

Otras empresas del

{BIC IBERIA, S A) grupo BIC Total
Ventas 26425 12 368 271 12 394 696
Compras (5579302) (5 039 268) (10618 571)
Arrendamiento (ver nota 7) (479 008) . (479 008)
Otros servicios recimdos (1406 101) (523 936) {1930 037)
Ingreso por Intereses devengados - 12 105 12108
Gasto por Intereses devengados - (375 884) {375 884)
Adquisicion de inmowvilizado (17 702) (23 880) (41 582)
Ejercicio 2008 (Gasto) / Ingreso
Entidad dominante  Otras empresas del
{BICIBERIA, S A) grupo BIC Total
Ventas 34 545 13 403 8§73 13438418
Compras (6 188 014) (6 825 080) (13013 094)
Arrendamiente (ver nota 7} (431 279) - {431 279)
Otros servicios recibidos (1250612} (829 195) (2 079 807)
Intereses abonados - 67372 67 372
Adquisicién de inmovilizado (307 413) - (307 413}
Dividendos Entregados (1 431 054) - (1431054
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memeoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente

Ejercicio 2009 Active/ {pasivo)

Entidad domnante Otras empresas del

{BIC IBERIA,S A) grupo BIC Total
Deudores comerciales 257 2230476 2233047
Otros activos financieros LYy 445 13) 445 708
Acreedores comerciales (429877) (556 12) (986 589)
Otros pastvos financieros - (17 500 ¢00) {17 500 000)

Ejercicio 2008 Activo / (Pasivo)

Entidad dominente Otras empresas del

(BIC IBERIA, § A) grupo BIC Total
Deudores comerciales 16775 2155292 2172047
Otros acttvos financieros I 236 1 186 069 1 187305
Acreedores comercsales (251 488) (490 033) {741 521)

Los ofros activos financieros con otras empresas del grupo corresponde integramente a la cuenta
corriente mantenida con Société Bic S.A., sin vencimento definido y que devenga un interés de
mercado

Los otros pasivos financieros se componen integramente por el préstamo concedido por la sociedad
del grupo Bic Belgium S P R.L. (ver nota 8 3)

Los otros activos financieros con la entidad dominante Bic Iberia, S.A corresponden al saldo deudor
generado en el ejercicio por la tributacién consolidada con la sociedad matriz Bic Tberia, S.A, (ver
nota 11)

Durante el gjercicio 2009 no se han devengado remuneraciones de ningin tipo por el conjunto de
miembros del Consejo de Admimistracidn. Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2009 por
el personal de alta direccion de la Sociedad, han sido de importe 393 226,86 curos, considerando alta
direccion a los cargos comprendidos por la Direcci6n Financiera, de Ventas y Marketing, de Supply
Cham-IT y de Recursos Humanos

Durante el ejercicio 2008, las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, que a su vez coinciden con las retribuciones devengadas por el
personal considerado alta direccién (director general) fueron de importe 212 688 euros en
concepto de sueldos y salarios, 114 557 euros en concepto de indemnizaciones por cese y 2.169
euros por otros conceptos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen anticipos o créditos concedidos a los admimstradores
y a la alta direccién, ni existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida respecto los
miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracion.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del gjercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2009

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter 4 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se sefialan a continuacién las participaciones de los Administradores de la
Saciedad en el capital de entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de
actividad del que constituya el objeto social de la Sociedad y que hayan sido comunicadas a la
Sociedad, indicando los cargos o funciones que en estas sociedades ejercen, asi como la

realizacidn por cuenta propia o ajena, del mismo, analogo o complementario género de actividad

Norwood Promotional Praducts Europe
Norwood Promational Products Deutschland

Miembro del consejo de admimistzacion
Director General

Ejercicio 2008
. Actividad Actividad
N*de realizada por reahzada por
Administrador Sociedad acciones Cargo o funcidn desempefiada cuenta propia cucnld ajena

MNicolas Paillot Astor China Lid - Micmbro def Conseyo de Admimisivacidn

BIC INDIA Pvt Lad - Miembro del Consejo de Admunisiracion .

BWI Menufaciuring India Pvt Lid - Miemibro del Consejo de Adminisiracton

BIC Product Pvi Lid Miembro del Conzejo de Admini stracidn

BIC PORTUGAL SA 10 - -

L::t?;:f:nd; g:;l::\n,!;hodkm (Ball P Miembro del Conseje de Administracion - -

BIC Holding Southern Africa (Prop y) Lad Miembra del Consege de Admimstracion -

Nerwood Promotional Produeis Furope Miembro del Conssjo de Administracion -

BIC EURCPACKAGING BY Miembro del Consejo de Admmistracion -

VIOLEX ASTOR (CYPRUS) Lud Miembro del Consejo de Admimistracion .

FARMAKON HOLDINGS (OVERSEAS) Lud Miembro del Conseje do Administracion -

Norwood Promotiona! Preduets France Presidente - -

Narwood Promotional Products Deutschtand Diractor General

Bic Advertizing and Promotional Products Asa Director

Norwood Promotional Products ltaha - Presidente del Consejo de Adminisiracidn

Narwood Promratronal Products Nederland Dhiectar -
Mare Rug BIC TTAL(A Spa Miembro del Conseje de Admuinistracidn -

Norwood Promational Products Furope
Norwood Promotional Products Deutschland
BIC Advertising and Promotional Products 2na
Norwood Promotional Products lalia
Norwood Promational Products Nederland

Miembro del consoyo de administracion
Director General

Directar

Dhrector

Dhrector (eneral

BIC Adverusing and Promotional Products asia Director

|[Narweod Promotional Products Rtalia Director

Norwood Promotional Products Nederland Director General -
Emmanuel Bruno  |Stypen - Presidente - -

Tal y como se mencionada en la nota |, la Sociedad pertenece al Grupo BIC La estructura
financiera de dicho Grupo de Sociedades supone la negociacidn conjunta a nivel de grupo de lineas
de financiaci6n, cash pooling a nivel de grupo, y segregacion de centros de produccion para un mayor
aprovechamiento de economias de escala a nivel de grupo.
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16 Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios distribuido por categorias, asi

el 31 de diciembre de 2009

como el detalle por sexos del personal al cierre de los mismos, son los siguientes.

Ejercteio 2009
N° medio de Personal a3l 12 09
Categorfa profesional empleados Hombres Mujeres

Geaate : - - -
Jefes de departamento 4 2 2
Admmistrativos 88 28 54
Comerciales 4 2 1
Jefes de seccién 4] 13 23
Delegados 12 8 k)
Personal de operaciones 195 76 106

343 129 _ 18

Ejercicio 2008
I medo de Personal a3l 1) 08
Categoria profesional empleados Hombres Mujeres

Gaate l 1
Jefes de departamento 6 3 2
Admmistrativos 74 12 59
Comerciales 5 3 2
Jefes de secc1én 25 15 10
Delegados 25 15 10
Personal de operaciones 252 93 150

388 142 233

Honorarnos cargados por auditorfa de cuentas

Otros honeranos por sevicios presiados

e ——

Durante el gjercicio 2009 la Sociedad ha llevado a cabo un expediente de regulacién de empleo que
ha supuesto la extincién de 43 puestos de trabajo

Los honorarios devengados por los auditores de ta Sociedad en cada ejercicio son

Ejercicio 2009 Ejercicio 2008
26 000 23 850
1,220 1 20

30
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La sociedad a cierre del ejercicio 2009 esta avalada por entidades bancarias por un importe de
24 975 euros (al cierre del 2008 estaba avalada por importe de 196 080 euros)




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO
DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los admimstradores de BIC GRAPHIC
EUROPE, S A han formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memona) de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a Ja Memoria, que se extiende en las paginas nimero 1 a 30

Tarragona, 31 de marzo de 2010
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Se analizan a continuacion los aspectos mas relevantes de la evolucién de los negocios de Ja Sociedad
durante el ¢jercicio 2 009

1 - Evolucién de los negocios de la Sociedad.

1.1

La evolucion del negocto y los resultados del ejercicio

La cifra de negocios del ejercicio ha alcanzado 41711709 €, lo que significa un
decremento del 20% con respecto al gjercicio anterior

El resultado del ejercicio ha sido de - 3 714 782 euros
111 Indicadores clave de los resultados financieros

El resultado negativo del ejercicio viene determinado fundamentalmente por
los siguientes factores

- Disminucion de las ventas, afectadas por la caida de la demanda a
consecuencia de la situacidn de crisis, que se ha manifestado
especialmente en sector de los objetos promocionales y publicitarios.

- Coste de la reestructuracidn de personal

No han tenido incidencia significativa n1 resultados de actividades financieras
n1 resultados extraordinarios

1.1 2 Indicadores clave no financieros con respecto a la actividad
La evolucidn del ejercicio ha venido marcada por una evolucién negativa de las

ventas, derivada de la situacién general de crisis que afecta en particular a los
mercados de destino de los preductos

12 Informaciones relativas al medio ambiente

I3

Durante 2 009 y, ademas del cumplimiento de las obligaciones en materia de Declaracion
Anual de Residuos, la sociedad ha presentado ante la Direccion General de Calidad
Ambiental la declaracién correspondiente a las prescripciones del Real Decreto 117/2003,
ha efectuado mediciones de niveles acusticos en ¢l perimetro externo de las mstalaciones

Iguaimente, se realizé en 2009 por una Entidad Colaboradora de la Administracion un
control para la Licencia Integral de la Administracion Ambiental de acuerdo a la ley 3/98,
asi como mediciones de focos emisores a la atmosfera y mediciones de ruido en el
perimetro de las instalaciones.

Informaciones relativas al personal
La plantilla media de personal en 2 009 ha sido de 343 personas, frente a 388 en 2 008
La disminucién de plantilla media se ha debido a una necesidad de dotarse de la estructura

estrictamente necesarta para atender las necesidades existentes, en funcion de la
disminucién de volimenes de produccién
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14 Descripcitn de Jos principales niesgos o incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

La Sociedad ha adoptado en 2009 y seguird adoptando en 2010 las medidas organizativas
necesarias para hacer frente al entorno econémico derivado de la situacién general de crisis

2 - Acontecimientos mas destacables del gjercicio

21 En el primer semestre de 2009 se produjo un ajuste de la plantilla de personal que, tal
como se refleja en 1.3, ha sido necesana para dotarse de la estructura estrictamente
necesaria para atender las necesidades existentes, en funcién de la disminucion de
volimenes de produccidén

22 Eldia 11 de marzo de 2009, la sociedad formaliz6 la adquisicién del cien por cien (100%)
del capital social de las siguientes sociedades

{1) La sociedad de nacionalidad espafiola Antalis Promotional Products, S L,
(1) La sociedad de nacionalidad neerlandesa Antalis Promotional Producis B V.,
{m) La sociedad de nacionahdad itahana Antalis Promotion Italy Spa.

(1v) La sociedad de nacionahdad alemana Antalis Promoticnal Products GmbH

La adquisicién de las mencionadas sociedades supuso una inversion de 17 745 778,72 € y
se formalizo el dia 11 de marzo de 2009

3.- Acontecimientos importantes posteriores al cierre del gjercicio
No se ha producido ningin acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del gjercicio

4 - Evolucidn previsible de la Sociedad

El sector de los objetos promocionales y publicitanos en los que se desenvuelve la Sociedad, estd
fuertemente 1mpactado por la situacion de crisis general de la economia

La Soctedad estd adaptando su orgamizacién a la nueva situacidn, con el fin de mejorar
competitividad y ganar cuota de mercado.

5 - Acuvidades en materia de investigacién y desarrollo

Ha continuado la actividad investigadora, aplhicada tanto a los procesos de produccién como, de
forma especial, a la mnovacion en técnicas de impresién

6 - Adquisiciones de acciones propias
La Sociedad no ha adquirido acctones propias durante ¢l ejercicio.
7 - Uso de instrumentos financteros por la sociedad

No resultan relevantes para la valoracién de los activos, pasivos, situacién financiera y resultados
del ejercicio
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FORMULACION DE INFORME DE GESTION POR EL ORGANQ
DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los admmstradores de BIC GRAPHIC
EUROPE, S A. ha formulado el mforme de gestién de la Soctedad correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripeién del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas niimero 1 a 2

Tarragona, 31 de marzo de 2010
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