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Audit Report on the Annual Accounts

(Free translation from the onginal in Spanish prepared in accordance with Spanish generally accepied
accounting and reporting standards (see note 2 to the attached annual accounts) In the eventofa
discrepancy, the Spanish version prevails )

To the shareholders of BIC GRAPHIC EUROPE, S A

1 We have audited the annual accounts of BIC GRAPHIC EUROPE, S A which include the balance
sheet at 31 December 2008, the profit and loss account, the statement of changes in net equity, the
statement of cash flows and the notes to the accounts for the year ended on that date, the preparation of
which 1s the responsibility of the directors of the Company Our responsibility 1s to express an opinion
on the aforementioned annual accounts as a whole, based on the work carried out In accordance with
generally accepted auditing standards, these require an examination, by carrying out selective tests, of
the evidence that supports the annual accounts, as well as an evaluaton of therr presentation, of the
accounting principles applied and of the estimates made

2 The 2008 annual accounts are the first that the Directors of the Parent Company have prepared based on
the Spanish General Accounting Plan approved by Royal Decree 1514/2007 In this regard, In
accordance with Section 1 of the 4th Transitional Rule, the attached consoclidated annual accounts have
been deemed to be iniial consolidated annual accounts and, thus, no comparative figures for the prior
year have been included Note 2e) to the consohdated annual accounts (“Matters arnsing from the
transiion to the new accounting standards™ includes the consolidated balance sheet and the
consoldated profit and loss account presented in the 2007 consoldated annual accounts, approved by
the shareholders of the Company and prepared in accordance with the Spanish Accounting Plan in force
for that year Note 2 d also Includes an explanation of the main differences between the previous and
present Spanish accounting standards, as well as the gquantfication of the impact of the change In
Spanish accounting standards on the net equity at 1 January, 2008 (the transttion date) Our opmion 1s
expressed exclusively on the 2008 consolidated annual accounts On 30 June, 2008, we 1ssued our aud:t
report on the 2007 consolidated annual accounts, drawn up In accordance with the Spanish accounting
and reporting standards applicable for that year, in which we expressed an opinion with a qualification

3 The Company is pant of a group of companies with which it does an important part of its operations
(see note 18 of the attached notes to the accounts) This linkage should be considered n any
evaluation of the accompanying financial statements

4 In our opinion the 2007 financial statements present fairly, n all material respects, a true and fair view
and the financial position of BIC GRAPHIC EUROPE, SA to December 31, 2008 and the results of its
operations and funds obtained and applied during the year ended on that date and contain the
information necessary for interpretation and comprehension, in conformity with accounting principles
generally accepted which are consistent with these applied in the previous year



5 The attached report of the directors for 2008 contains those explanations that the directors consider
relevant concerning the situation of the Company, the development of its business and other matters
This document does not form an integral part of the annual accounts We have vernfied that the
accounting information contained in the aforementioned report of the directors agrees with the 2007
annual accounts QOur work as auditors 1s lmited to verifying the report of the directors in accordance with
the scope mentioned in this paragraph and does not include the review of any information other than that
obtained from the accounting records of the Company

Audihispana Grant Thornton

Carlos Capella

1 Apnil, 2009




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts originally 1ssued 1n Spanish and prepared
1n accordance with Spamish generally accepted accounting principles (see note 21)
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

| Activity

BIC GRAPHIC EUROPE, S A (hereafter the Company) was incorporated on 31 August,
1967 Its social address 1s located in Poligono Entrevias, s/n, de Tarragona, and its principal
base of operations 1s located in the same place where 1t has 1ts registered office

Based upon 1ts statutes, Its corporate objects which are the same as 1ts mamn activity consist of
sengraphy printing of lighters and the manufacturing and serigraphy printing of wrting
materials

The Company s the leading entity of the European business of its division, this imphes that
the Company channels the operations of the different European compames of the Group which
make up this division Following this and according to a restructuration carnied out by the Bic
Group, the Company established subsidiaries in different countries 1in 2000 (Germany,
Switzerland, United Kingdom, Ireland and Italy), in 2001 (Belgium, Holland, Sweden and
Finland), in 2002 (Poland) and 2003 (Austria) Those subsidiaries own the activities that the
Bic Group Companies had 1n the mentioned countries

During 20035, the merger took place between the Company (absorbing company) and Stypen
United Brands Espafia, S A ( the absorbed company) The information relating to that merger
operation 1s provided 1n the annual accounts of the Company for the year ending 31 December
2005

The Company and its direct controlling company, Bic Iberia, S A, form a group The
registered office of Bic Iberia, SA are located in Sant Just Desvern (Barcelona) The
consolidated annual accounts of the group for the year 2007 were approved by the directors of
Bic Iberia, S A 1n the Board of Directors held on 28/02/2008 and have been filed in the
Commercial Register of Barcelona on February 3, 2009

Additionally, the group formed by Bic Iberia, S A and Bic Graphic Europe, S A are part of
the international group Bic, whose parent company 1s Societe Bic SA, which 1s established in
Paris (France)

Basis of presentation of the annual accounts

a) True and fair view

The annual accounts, which comprise the balance sheet, the profit and loss account, the
statement of changes 1n net equity, the statement of cash flows and the notes 1 to 20 to the
annual accounts These have been prepared from the books of account, having appled all of
the cuirent legislation concerning accounting matters, so that they show a true and fair view
of the shareholders’ funds, of the financial situation, of the results, the changes in net equity
and the cash flows during the year

Unless stated to the contrary, all amounts n the notes to the accounts are expressed 1n
Euros (€)

b} Obhgatory accounting standards

No Spanish non-obligatory accounting standards have been apphed The annual accounts




c)

d)

BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts originally 1ssued 1n Spamsh and prepared
n accordance with Spamsh generally accepted accounting principles (See note 21}
In the event of a discrepancy, the Spanmish-language version prevails.

have been prepared in accordance with Spamsh obligatory accounting standards No
Spanush accounting standard, which could have a significant impact, has been omutted

Cnitical aspects for valuations and estimates of uncertainty

When preparing the attached annual accounts, estimates made by the directors of the
Company have been used to value certamn assets, habilities, income, expenses and
commitments that have been recorded n the accounts These estimates refer manly to

- The calculation of the impairment of goodwill (Note 5)

- Calculation of direct and indirect costs of production in progress and fimshed stock
{Note 4f)

- The useful lives of the intangible and tangible fixed assets (Note 4¢)

Although the estimates have been made on the basis of the best information available at the
2008 year-end, 1t 1s possible that events that may take place 1n the future could force those
estimates to be modified (upwards or downwards} over the coming years If this were
necessary, any modifications would be incorporated prospectively

Compartson of information and matters arising from the transition to new accounting
standards

The annual accounts of the Company for 2008 are the first to be prepared n accordance
with the General Accounting Plan, approved by Royal Decree 1514/2007, on 16
November (“NPGC”) The consequences of this legislation, in respect of the General
Accounting Plan n force when the 2007 annual accounts were prepared and approved,
are as follows

— Changes n accounting standards and policies, valuation criteria and n the format
used for presenting the different financial statements that make up the annual
accounts

— The ncorporation nto the annual accounts of two new financial statements the
statement of changes  net equity and the cash flow statement, and,

- A significant increase in the information published in the notes to the annual
accounts

To comply with the obligation established by article 36 5 of the Commercial Code,
concerning the principle of consistency and the requirement for comparability, the annual
accounts for 2008 have been treated as imitial annual accounts For this reason,
comparative figures are not required

Notwithstanding the above, the Sole Additional Disposition and the fourth Transitory

Disposition of Royal Decree 1514/2007, of 16 November, requires that certain

information be published concerning the 2007 annual accounts, as follows

—  The balance sheet and the profit and loss account for the year ended 31 December,
2007, that were approved by the General Meeting of the Shareholders on 30 June,
2008 These annual accounts were prepared n accordance with the accounting
standards reflected in Royal Decree 1643/1990, relaung to the 1990 General
Accounting Plan (“PGC 1990)




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts originally 1ssued in Spanish and prepared
n accordance with Spanish generally accepted accounting principles (see note 21},
In the event of a discrepancy, the Spamsh-language version prevails,
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts onginally issued in Spamsh and prepared
n accordance with Spanish generally accepted accounting principles (see note 2i)
In the event of a discrepancy, the Spamish-language version prevails.

- The Company has chosen to transition to the NPGC on 1 January, 2008

- In accordance with the current legislation, the Company has prepared a reconciliation
between the net equity at 1 January, 2008 prepared 1n accordance with PGC 1990 and
the net equity at that same date prepared in accordance with the NPGC This
reconciliation 15 as follows

Euros
Netequity at | lanuary, 2008 1n accordance with PGC 1990 (*} 27 309932
Impact of the transiion to the NPGC
Actuaral reserves for rettrement awards 73372
Netequty at | January, 2008 1n accordance with NPGC 27 383 304

* Amount obtained from the 2007 annual accounts, prepared n accordance with
Spamish generally accepted accounting principles apphcable at that time

¢) Grouping of balances
Certain 1items on the balance sheet, the profit and loss account, the statement of changes
in net equity and the cash flows statements have been grouped for presentation However,
when this relates to sigmficant items, these have been presented separately 1n the notes to
the accounts

f) Items reflected in two or more classifications

When preparing the annual accounts, no wtems have been observed as being registered n
two or more balance sheet classifications

g) Classification of current and non-current items

When classifying current items, a maximum period of one year from the date of the
attached annual accounts has been adopted

h) Correction of errors

When the attached annual accounts were prepared no significant errors were detected that
mught have required the restatement of the amounts included in the 2007 annual accounts

1} English translation

These annual accounts have been prepared from the onginal documents in Spanish, which
were drawn up applying generally accepted Spamish accounting principles, which may or
may not coincide with those generally accepted accounting principles applied in other
countries
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Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
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3 Dastnibutton of the results

The proposed distribution of the result that the directors wall submut for the approval of the
General Meeting of the Shareholders 1s as follows

Amounts to be distnibuted Euros
Loss for the year (3436 121)
Veluntary retained reserves 320 646
Total (3 115 475)
Distribution

To resetves for goodwill 320 646
To offset losses from prior years (3436 121)
Total (3 115 475)

el -

4 Accounting and valuation policies

The main accounting and valuation policies used to prepare the annual accounts are as follows
a) Intangible fixed assets

As a general rule, intangible fixed assets are registered as long as they comply with the
requirernent concerning identification They are wnitially valued at their acquisition or
production cost, being reduced thereafter by the related accumulated amortisation and, 1f
required, by the losses for impairment that have arisen In particular, the following
policies are applied :

a 1) Goodwill

Goodwili 1s recorded only when its value 1s generated by an acquisition for
consideration 1n the context of a business combination

Goodwill 1s assigned to each of the cash generating units that are expected to benefit
from the business combination Goodwill 1s not amortised Each year (at least), each
of the cash generating units expected to benefit from the business combination to
which goodwill has been assigned are the subject of an impairment test If required,
the corresponding valuation adjustment 1s recorded (see note 5)

The valuation adjustments for tmpairment recorded 1n goodwill are not reversed in
following years

a 2) Computer software

This classification includes amounts paid for ownership nghts or the right to use
computer programmes Computer programs that meet the recognition criteria are
capitalised at acquisition or development cost They are amortised on a straight-line
basis over four years, commencing when the program enters use
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Maintenance costs for computer software are booked to results for the year in which
they are incurred

b) Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are valued at their acquisition or production cost, increased (if 1t 18
the case) by the revaluations carried out in accordance with the apphicable laws, the most
recent of which was Royal Decree 7/1996 of June 7, reduced thereafter by the
corresponding accumulated depreciation and any losses for impairment

Costs relating to modernisations, improvements or expansions that represent an increase
in the productivity, capacity or efficiency, or, a lengthening of the useful lives of the
assets are recorded as an increase In value of the asset in question Costs relating to
repairs and maintenance are recorded n the profit and loss account 1n the year of accrual

Assets produced by the Company and capitalised are recorded on the basis of the raw and
other consumable materials, the costs direcily assignable to the assets, as well as a
reasonable proportion of indirect costs

The Company depreciates its tangible fixed assets using the straight-hine basis
distributing the cost over the estumated useful lives of the assets, in accordance with the
following annual percentages

Percentage used
Technical installations 8% - 25%
Machinery 8% - 25%
Tooling 8% - 10%
Other nstallations 8% - 10%
Fixtures and fittings 8% - 10%
Computer hardware 10% - 25%
Vehicles 10% - 25%

In addiuion, the following specific policies are applied
b 1) Toohng and similar

Tooling and similar incorporated into machinery and plant are valued and
depreciated 1n accordance with the same policies used for those assets

In general, tooling that 1s not part of an item of machinery and has a useful hfe of
less than a year 1s booked as a cost for the year When the period of use 1s longer
than one year, toohng 1s recorded as fixed assets and the value 15 adjusted at the
year-end based upon the physical stock take carried out, withdrawing unserviceable
ttems

Tooling also includes designs and moulds used continuously for mass production
runs and these are depreciated based upon their estimated useful life Moulds bunlt
to order and used for infrequent production runs are not considered as part of the
inventory, unless they have a realisable net value
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts ornginally 1ssued 1n Spanish and prepared
n accordance with Spamsh generally accepted accounting principles (see note 21)
In the event of a discrepancy, the Spanmish-language version prevails

b 2) Assets associated with operating leases and other similar transactions

Any investment made that cannot be separated from those useable assets when
compared with those assets used under leases classified as operating leases 1s
recorded as tangible fixed assets when they meet the defimition of assets

The depreciation of these investments 1s based upon their useful lives, which 1s the
length of the contract or the concession, including the renewal period when there 1s
evidence that the renewal will take place, when this 1s shorter than the economic life
of the asset

b 3) Fixed assets in course of construction and advance payments

These include all the payments on account made n relation to the purchase of
technical installations before these are finally delivered or can be used

Impairment of the value of intangible and tangible fixed assets

At each year-end or whenever there 1s an indication of a loss in value, the Company
estimates the possible existence of a loss n value that could reduce the recoverable value
of the assets to an amount lower than their net book value by carrying out impairment
tests

The recoverable value is taken as being the higher of the value 1n use of the asset and the
fair value less any selling costs

Leasing and similar operations

The Company treats any operation that substantially transfers the risks and rewards
inherent to the owning of the asset covered by the contract as a finance lease All other
operations are treated as operating leases Currently there are only operating leases

Financial instruments
¢ 1) Loans and other amounts receivable

These correspond to commercial and non-commercial loans anising from the sale of
goods, deliveries of cash or the delivery of services, with the corresponding amounts
receivable being fixed or determinable, which are not negotiated on any market

Initially, these are recorded at the fair value of the delivery plus the direct costs of
the operation Thereafter, they are valued at thewr amortised cost, recording the
mterest accrued n the profit and loss account on the basis of the effective mterest
rate

Notwithstanding the above, loans maturing at less than one year that are imtially
valued at theirr nominal value will continue to be valued at that value unless there
has been impairment




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008

Translation of a report and accounts originally 1ssued i Spanish and prepared
n accordance with Spamish generally accepted accounting principles (see note 2i).
In the event of a discrepancy, the Spanish-language verston prevails.

Valuation adjustments for impairment are recorded on the basis of the difference
between the book value and the present value at the year-end of the estimated future
cash flows that will be generated (discounted at the effective nterest rate calculated
at the date of the mtial accounting entry) These adjustments are booked to the
profit and loss account

e 2) Financial habilities

These are the habilittes and amounts payable that have arisen from the purchase of
goods and services as a result of the commercial activity of the Company, as well as
those that might not have arisen from the commercial activities but cannot be
considered as derivative financial instruments

They are valued itially at the fair value of the consideration received, adjusted for
the costs directly attributable to the operation Thereafter, these habilities are valued
based upon their amortised cost using the effective interest rate

Notwithstanding the above, the debts with maturity not exceeding one year mitially
valued by the par value are still valued by this amount unless 1t had deteriorated

€ 3) Deposits and similar guarantees paid and received

The difference between the fair value of the deposit and similar guarantees received
and dehivered and the amount disbursed or collected 1s treated as an advance
payment or collection relating to the operaung lease or the rendering of the service,
which 1s recognised in the profit and loss account during the rental period, or over
the duration of the service

When 1t 1s a short-term deposit or simular guarantee, no cash flow discounting 1s
performed, as the impact would not be significant

f} Stocks

Stocks are valued at the lower of their purchase price, production cost or net reaiisable
value The valuvation methodology applied 1s weighted average cost Commercial
discounts, rebates and similar items, and, any interest included 1n the nomnal value of
the amounts payable are deducted when determining the purchase price

The production costs nclude the cost of direct matenals, other direct costs and the
proportion of indirect costs that can reasonably be assigned based on the production
period and the normal utilisauon levels for normal production capacity

The net realisable value 15 the estimated sales price less the esimated costs to complete
the manufacture of the item, and, less those costs that will be incurred in the processes
relating to commerciahisation, sale and distribution

The value of obsolete, defective or slow-moving stocks 1s reduced to the possible
realisable value, recording any valuation adjustment in the profit and loss account for the
year
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g) Transactions mn foreign currencies

The conversion of loans receivables and financial habilities from foreign currencies to
the functional currency is carried out using the exchange rate ruling at the time the
transaction takes place The closing value of these items 1s performed using the year-end
exchange rates

The valuation differences at the year-end for amounts payable and receivable arising
from the movements on exchange rates are recogmsed directly in the profit and loss
account

h) Corporation tax

The expense or income for corporatton lax 1s calculated based upon the sum of the
expense or mcome for current tax plus the corresponding part of the expense or income
for deferred taxes

The current tax 1s the amount resulting from the application of the tax rate to the taxable
result for the year, after having taken into account allowable tax deductions

The expense or income for deferred taxes relates to the recognition or cancellation of the
deferred tax assets and habilites These include the temporary timing differences, which
are those amounts that are expected to be recoverable or payable due to the differences
between the book value of assets and habilities and the value of the same items for tax
purposes, as well as tax losses available for future offset and unused tax credits or
deductions These amounts are recorded by applying the expected tax rate at the time of
the recovery or payment to the temporary timing difference, to the tax credit and the tax
losses

Deferred tax habilities are recorded for all the temporary timing differences, except for
those that arise from the initial recognition of goodwill or from other assets and habilities
in a transaction that affects neither the tax result nor the accounting result and 1s not a
business combmation The same exception 1s applied for those liabilhities arising from
temporary timing differences related to investments 1n subsidiaries, associated companies
and joint businesses where the Company can control the iming of the reversal and 1t 13
probable that there will no reversion 1n the foreseeable future

On the other hand, deferred tax assets are only recognised as long as 1t 1s probable that
the Company will have sufficient future taxable profits to recover the assets

The deferred tax assets and habilities arising from operations recorded directly as part of
equity are also recogmised as part of the net equity

As part of the closing process for each year-end, the deferred tax balances are reviewed
to verify that they are sull valid and any adjustments required are recorded Likewise, the
deferred tax assets not recorded on the balance sheet are also reviewed and these are
recorded 1n as far as their recovery against future taxable profits 1s considered probable
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Provisions and contingencies

Creditor balances that cover present obligations arising from past events, where the
settlement will probably cause a reduction 1n resources but the amount and date of the
settlement are not yet determined

The annual accounts reflect all the provisions concerning those matters where 1t 1s
estimated that the probability of having to meet the obligation 1s higher than the
improbability, they are recorded at the present value of the best possible estimate of the
amount required to settle the obligation or to transfer it to a third party Contingent
liabilsties are not recorded in the annual accounts, instead information 1s provided about
these 1n the notes to the annual accounts

Provisions are valued at the year-end at the present value of the best possible estimate of
the amount required to settle the obligation or to transfer it to a thard party Any
adjustments arising from the successive recalculations of these provisions are recorded as
a financial expense as they accrue If the provisions fall due at less than one year and the
financial effect 1s not significant, no discounting calculation 1s performed

Long-service bonus

Based upon the Collective Wage Agreement, the Company 1s obliged to pay long service
bonus to those employees retiring from the Company aged between 60 to 65 years, this
bonus varies between 3 to 10 monthly wages based on their retirement age

The Company has externalised this bonus through an insurance policy with a financial
institution  The related expense 1s registered as personnel expenses 1n the period 1n which
it accrues

The Company recognises, as a provision for employee benefits, the difference between
the present value of the commutted remuneration and the fair value of the assets covering
the commitments that will be used to settle the obligation, reduced for the amount arising
from the cost for past services that have still not been recorded for accounting purposes
in accordance with this accounting policy

To estimate the amount of present value of commutted salaries of defined benefit, we will
use actuarial methods and assumptions for calculating financial and actuanal hypothesis
mutually compatible

The variation in the assessment of the present value of committed post-employment or of
the affected assets at year end, due to actuanal profit and loss account are recognised 1n
the year when are arisen, directly in the net equity, stating it as reserves

k) Related party transactions

Transactions between related parties, wrespective of the degree of relationship between
the parties, are accounted for in accordance with the general policies, being recorded
mitially at theiwr fair value If the agreed price for a transaction 1s different to the fair
value, the difference 1s recorded based upon the economic reahity of the operation
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1} Income and expenses

These are recognised on an accrual basis That 1s to say, accounting recognition takes
place when the real flow of goods and services that they represent occurs, irrespective of
the timing of the related monetary or financial flow Income 1s valued at the fair value of
the consideration received, after deducting discounts and taxes

Sales income 1s recogmsed when the significant risks and rewards mnherent to the
ownership of the goods sold have been transferred to the purchaser and the Company no
longer retains either the daily management of the goods or the effective control of the
same

5 Intangible fixed assets

The balances and the movements are as follows

Opening Closing

Item balance (1) Additions Impairment balance
Goodwill 3 986 300 - (548 724) 3437576
Computer software 2349 335 368 512 - 2717 847
Total 6335 635 368 512 (548 724) 6155423

The movement 1n accumulated amortisation 1s as follows

Opening Closing

ftem balance (1) Additions balance
Computer software (1 895 648) (266 603) | (2 162 253)
Total (1 895 648) (266 605) | (2 162 253)

(1) Balance at | January 2008 after reclassification of accumulated depreciation of goodwill reducing the
cost value, performed n accordance with the General Accounting Plan, amounting to 4 132 358
€uros

The gross book value of computer applications in use that were totally depreciated at 31
December 2008 amounts to 1 869 093 euros

Goodwill

The Goodwill generated by the creation of subsidiaries of the Company abroad, through the
acquisition of activity branches of foreign companies of Bic group (see note 1)

The details of balances and charges incurred in the year, classified by business combinations
depending on the country in which the business branch that generated the corresponding
goodwill was acquired, 1s as follows
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Accumulated Net Book

depreciation | Net Book Value | Impairment Value at
Country Imtiat Cost Juntill 31/12/2007] at 01/01/2008 for 2008 31/12/2008
Gemmany 5112928 (2 556 463) 2556 465 - 2 556 465
Austria 1 300 000 (418 889) 881 11t - 881 11}
Netherlands 1 020 000 (697 000) 323 000 (323 000) -
Belgium 600 000 (420 000) 180 000 (180 000) -
Italy 85 730 (40 006) 45724 (45 724) -
Total 8118658 (4 132358) 3 986 300 (548 724) 3437576

The Company has considered that the goodwill of Netherlands, Belgium and Italy should be
totally impaired However, based on the umpairment tests carmied out, the Company has
considered not applicable to umpair the goodwil! of Germany and Austria

The calculations are based on the estimations of turnovers of the following years and using the
discount rates available obtained from the information about rates free of risk and of the
indebteness situation of the business lines, to determune whether the goodwill has to be

impaired or not

Tangible fixed assets

The balances and the movements are as follows

Opening Closing
Ttemn balance Additwons | Withdrawals Transfers balance
Technical instatiations and plant 25819269 792175 25800 (489 133)| 26148 111
Other nstallations, tooling and fittings 1227 742 105 319 - (43 904) 1289 157
Advance payments and assets m course of 110 669 40913 (25 800) (84 868) 40914
construction
Other tangible fixed assets 471 743 2750 - - 474 493
Total 27629 423 941 157 - (617905)1 27952675
The movement 1n accumulated depreciation is as follows
Opening
Item balance Additions Withdrawals [Closing balance
Techmical installations and plant (21 100927) (1539671) 333 121 (22 357 477)
Other installations, tooling and fitings (976 502) (62 716) 40 775 {998 503)
Other tangible fixed assets (426 922) (15 008) - {441 930)
Total (22 504 351) (1 667 455) 373896 | (23797910)

As at 31 December 1996, the Company revaluated 1its tangible fixed assets following Royal
Decree 7/1996, of 7 June, paying a single tax payment of 3% The 1996 revaluation was
performed applying the maximum revaluation rates The profit obtained in the revaluation after
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the one-off 3% tax charge, was registered 1n account “Revaluation Reserve” (see note 13) The
corresponding asset concerning the revalued items was recorded 1n the asset accounts, without
any variation in the recorded accumulated deprectation

At 31 December, 2008 the value of the net regulansation of depreciation 15 null, there has not
been impact in the depreciation charges for 2008 since all the assets are subject to this
regularisation totally depreciated

In 2008 the Company has sold various nstallations and machinery for a total sale price of
134 120 euros, having obtained a loss of 25021 euros as a result of disposals and a sale of
assets for the amount of 25 021 euros Additionally, advances have been reverted amounting to
84,868 euros

The gross book value of the fixed assets in use that were totally depreciated 1s as follows

Balance at
Account 311208
Technical installahons and plant 20319 883
Other nstallations, tooling and fittings 780 643
Other tangible fixed assets 441 229
Total 21 541 755

During 2008 the Company has acquired tangible fixed assets from the holding company Bic
[bena, S A, amounting to 307 413 euros corresponding totally to technical nstallations and
machinery

The gross value of tangible fixed assets located abroad /outside national territory amount to
97,573 euros, corresponding entirely to Other Fixed Assets (computer software and vehicles)

The Company’s policy 1s to formahze the msurance policies to cover potential risks that the
tangible assets are subjected to At 2008 year-end there was nsufficient coverage related to
those nsks

Leases and other sirmlar operations

The most significant operative lease agreements where the Company acts as lessee at 2008
year-end are the following

*  Warehouse where the Company has its registered office and performs 1ts business activity
(see note 1) The man features of the lease agreement are

- Lessor BICIBERIAS A
- No preestablished maturity

- In 2008 the cost of this lease lease amounted to 431 279 euros, increasing annually
based on CPI

* Commercial premises in several countries where the Company has set up subsidiaries has
cost 1n 2008 the amount of 196 623 euros
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* Several rentals of vehicles, machinery and equipment, with a total cost 1n 2008 of 525 947
euros

* During 2008 the company has several rentings of hardware with a total cost of
approximately 350 thousand euros

8 Long-term and short term investments

The long-term financial assets registered under the headings “Other financial assets”, are
only long term deposits and guarantees given to third parties

Except for investments in group, associated and multi-group companies as detailed in note
19, correspond basically to sales customer accounts receivable for sales and other debtors
The balance and movement correction for credit risk deterioration, are as follows

Opening Closing
Account balance Additions Withdrawals balance
(775 265) (167 645) 12 423 (930 487)
Impairment of commercial loans

9 Forelgn currencies

The breakdown of the assets and liabilities denominated 1n foreign currencies 1s

Assels
Currency Balance at
311208
Accounts receivable GBP 654 659
SEK 182 539
DKK 71046
NOK 89 130
PLN 325745
CHF 270 344
Group receivables usD 611202
Treasury GBP 33672
SEK 115776
DKK 50244
NOK 17 808
PLN 71986
CHF 88 796
usbD 42 656

The amounts relating to sales and purchases denominated in foreign currencies are

Sales Purchases
10374 186 6051870

The value of the exchange rate differences booked 1n the result for the year have been arisen
from commercial operations durmg the year
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10 Stocks

The stocks balances relating to the value adjustments for impairment are as foltows

Accumulated
Description Import impairment Net Balance
Goods for resale 977185 - 977 185
Raw materials and consumables 280 36! - 280 361
Work in progress and partially fimished goods 4 681317 (626 741) 4 054 576
Fimished goods 314 861 - 314 861
Payments on account 118 848 - 118 848
Total 6372572 (626 741) 5 745 831

The balances and movements relating to the value adjustments for impairment, expressed 1n
euros, are as follows

Openning Closing
balance Addinons Withdrawals balance
(678 634) (684 213) 736 106 (626 741}

In the 2008 year-end, the valuation corrections registered have resulted of the defective
production, obsolescence and sales forecasts of certan products sold/produced by the
Company

11 Shareholders’ funds
a) Share capital

At the 2008 the share capital of the Company was €7 833 013, comprising 130 333
shares with a nominal value of €60 100 each All the shares are of the same class, they
are totally paid up and they confer the same rights to each of the shareholders Bic
Ibena, S A owns 99% of the share capital of the Company

b) Legal reserve

In accordance with Spanish Company Law, 10% of the profit for the year should be
transferred to this reserve until the balance reaches, at least, 20% of the balance of share
capital The legal reserve may be used to increase share capital, as long as the balance
remaiming 1s at least equal to 10% of share capital after the increase Except for the
aforementioned use, the legal reserve may only be used to offset retained losses, as long
as no other reserves exist that may be used for that purpose and as long as the
aforementioned 20% minimum level 1s respected

At the 2008 year-end this reserve was of 1 276 546 Euros
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¢) Revaluation Reserve- Royal Decree 7/1996 of 7 June

The balance of this reserve, amounted 4 690 021 euros, 1s freely distnibutable as long as
the economic profit has been realised This profit will considered as realised m the pari
corresponding to the accounting depreciation or when the assets have been sold or written
off in the books

d) Voluntary reserves and share premium
These are distributable reserves, except for the amount of loss for the year

e) Reserve for goodwill
In accordance with Spamish Company Law, if a company has goodwill on its balance
sheet at the year-end then, when 1t allocates the result for each year, 1t must transfer an
amount that 1s at least equal to 5% of the balance of goodwill to this reserve If there 1s no
profit, or 1f the profit for the year 1s not sufficient, then other distributable reserves will be
used to make the transfer to this reserve

f) Reserves for actuarial profit and loss
These are generated from the recognition of actuanal profits and losses and from
adjustments in the value of assets for post-employment benefits to the staff with defined

benefit

12 Information on the nature and risk level associated with financial instruments

The management of the financial risks of the Company 1s centralised in the Financial
Management, which has established the necessary mechanisms and procedures to control the
exposure to movements n interest and exchange rates, as well as risks generated by Liquidity
and credit The following 15 a description of the principal financial risks that affect the
Company

a) Credit sk

In general, the Company holds 1ts cash and similar hquid resources in financial
institutions that have high credit ratings

Furthermore, 1t should be pointed out that the level of concentration of credut risk
with third parties 15 not significant

b) Liquidity nisk

In order to ensure iquidity and settle all of the payment obligations arising from 1ts
activity, the Company has the lhiquid resources shown on the balance

¢) Market nisks (including interest rates, exchange rates and other price risks)

The exchange rate risk 1s located mainly in sales and accounts receivables
(see note 9)
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13 Financial habihtes

The balance of this account at year-end 2008 1s basically supplier accounts receivable for
sales and services

14 Tax and Social Security

The breakdown of this balance at the 2008 year-end 15 as follows

Debtors Creditors
Item

Long-Term | Short-Term | Short-Term

VAT - 905 199 4451
Subsidianes VAT - 249 487 567 190
Subsidiaries Corporation Tax - 1418716 476 825
Payroll and Income Taxes - - 573531
Social Security Authorities - - 263527
Deferred tax assets 333747 - -
Total 333747 2573402 1 885524

The reconciliation between the pre-tax accounting result and the taxable result for 2008 1s as

follows
Result for the year (3436 121)
Increases Reductions
Corporation Tax 19 610 - 19610
Permanent differences 906 856 - 906 856
Temporary tuming differences
- Ansing 1n prior years A - (60 606} (60 606)
- Anising n the year 165 969 - 165 969
Taxable result (2 404 292)
Withheldings and payments on account (1 236)
Net tax payable / refundable (1 236)

The difference between the Corporate income tax 1n the year (19 610 euros) and the gross the
tax payable (€ 0) corresponds to the adjustment of the corporate income tax for the year 2007
(51 219 euros) reduced by the 30% of temporary titming differences (31 609 euros)




15

BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts originally 1ssued in Spamsh and prepared
in accordance with Spamsh generally accepted accounting principles (see note 21)
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevails,

The breakdown of the Corporation tax charge 1s as follows

Tax accrued 1n the subsidiaries 379 998
Adjustment of Income Tax of 2007 51219
Adjustments for exchange rate (31 609)

399 608

In addition to the negative tax assessment basis for the period, the Company has generated
deductions for traiming and international fairs pending application the following perniods
amounting to 81 350 euros

The Company pays consohidating taxes together with the holding company Bic Ibena, S A
This concept has generated a debit balance 1n this year amounting to €1 236 (see note 18)

The breakdown of the deferred tax asset at 31 December 2008 s as follows

Deferred tax

Concept Inmicial base Additrons Withdrawals End base asset (309%)

Provision for insolvency 61096 18018 - 79114 23734
Provision for stock obsolescence 678 634 - (51 893) 626 741 188 022
Provision for retirement 119 273 7951 - 127 224 g 167
Goodwill accelerated amoruisation 148 125 - (8713) 130412 41 824
Qutstanding compensations - 140 000 - 140 000 42 000
Total 1 007 128 165 969 (60 606} I 112491 3331747

In accordance with the current tax legislation, taxes may not be considered as finalised until
the Spanish tax authorities have carried out their inspection procedures or until the four-year
prescription period has elapsed At the 2008 year-end, the Company has open to inspection
all prescription periods for all taxes that which 1t 1s subject The directors of the Company
consider that the aforementioned taxes have been correctly declared and settled For this
reason, even If discrepancies were to arise between the interpretation of the current tax
regulations and the manner 1in which the Company has applied the tax regulaticn to its
operations, the directors consider that any potential habilities would not have a significant
impact upon the attached annual accounts

Long-term employee remuneration

In order to comply the externalization process of pension commitments (pension awards),
the Company signed a collective agreement with an insurance company on the 21 January
2002 The date established for the last payment of this policy 1s May 31, 2051

The contributions made by the Company to the pension plan relating to this matter amounted
to €7 951 thousand 1n 2008, which have been included under salarnies and wages 1n the profit
and loss account
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The present value of the commutments has been calculated by independent qualified actuanes,

who have used the fellowing criteria in their work

Hypothesis 2008
Technical interest rate 6,10%
Return on assets 6,10%
Annual rate for mcreases in salaries 3%

The changes arising 1n the Company’s commitments with its employees and n the assets that

cover those commitments are as follows

Commitments -

Assets - fair

Balance sheet

present value value value
Opening balance - 2008 69 460 83 839 (14 379)
Current year cost 7951 - 7951
Finance cost 3751 - 3751
Income from the assets - 3751 (3 751)
Actuarial gains or losses accounted for in the year 19 668 2 906 16 762
Payments made E (20 592 20592
Closing balance - 2008 100 830 69 904 30 926,

At December 31, 2008, the headings Sundry creditors in the balance sheet amounts to 30 926

euros

16 Income and expenses

a) Net turnover

The analysis of the net tumover by type of activity and geographical market 15 as follows

Activity 2008
Stationery 35433 638
Lighters 16 685 152
Shaving products 75772
Total 52 194 562

Geographical market 2008
Spain 5761 588
Other EU countries 46 432 974
Total 52 194 562
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b) Consumption of raw materials and other consumables

The breakdown 15 as follows

Itemn 2008
Purchases 20 562 150
Vanation on stock values (raw materials) (341 528)
Vanation on stock values (other consumables) 30773

Total 200251 395

The breakdown of the purchases made by the Company by origin 1s as follows

Domestic EU countries Other imports Total
Purchases 11 514 804 2056 215 6991 131 20 562 150
¢) Social security and similar costs
The breakdown 1s as follows
Item 2008
Contnbutions to and amounts provided for pensions 3381 669
Other similar costs 514 095
Total 3895 764

d) Other results

The results obtained outside the normal activity of the Company, included under other

results, are the differences in prices of supplers’ invoices

Information on environmental matters

Due to its activity, the Company does not have any commitment, expenses, provisions or
contingencies of an environmental nature which could have a significant impact of the equity,
financial situation or results of the Company For that reason there 1s no specific breakdown 1n

these notes to the Annual Accounts regarding environmental 1ssues

Operations with related parties

The details of the operations carried out with related parties in 2008 are as follows
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Controlling company |Other entittes BIC's Total
(BIC IBERIA, S A) group
- |Sales 34 545 13403 873 13438418
Purchases (6 183 014) (6 825 080) (130130%4)
Lease (see note 7) (431 279) - (431 279)
Other services recerved (1250612) (829 195) (2 079 807)
[nterest charged - 67 372 67372
Acquisition of fixed assets (307 413) - (307 413)
Dtvidends distributed (1431 054) - (1431054)

The details of the balances with related parties at 31 December, 2008 are as follows

Controlling company (BIC| Other entities BIC's Total
IBERIA, S A) group
Commercial debtors 16 775 2 155292 2 172 067,
Other financial assets 1236 1 186 069 1 187305
Commercial creditors (251 488) (490 033) (741 521)

The other financial assets with the parent company Bic Iberia SA correspond to the debit
balance generated by the tax consolidated with the parent company Bic Ibena SA (see note
14)

The others financial assets with other group companies corresponds entirely to the current
account held with Societe Bic SA, with no matunity defined and accruing market interests

The remuneration received during 2008 by members of the Board of Directors of the
Company, which 1n turn match the salaries obtained by the top management management, are
as follows

Salaries Other items Compensation/
Offset
Board of Directors 212 688' 2 169 114 557

At December 31, 2008 there are no advances or loans granted to the Directors or the top-level
management and no commitments concerning past or present directors or top-level managers related to
pensions or hfe assurance

I[n accordance with the stipulations of article 127, ter 4 of the Spanish Company Law,
introduced by Law 26/2003 on 17 July, modifying Law 24/1988 of 28 July, etc, details are
provided hereunder of the relevant holdings of the members of the Board of Directors of the
controlling company 1n the share capital of companies that have the same or similar activity
as the controlling company or of its group, when these have been communicated to the
controlling company, together with the office or function that they hold in these companies
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Acuwvity cammied

BIC PAZARLAMA Ltd Sirketr

Dhrector

out by the Actraity camed
Directors Society N° of shares Office ot function Company out externally

Nicotas Patilot BIC Violex - Presadent of the Beard of Directors - -

BIC NORDIC AB - President of the Board of Directors -

BIC IBERIA S A President of the Board of Darectors -

BIC ITALIA Spa - President of the Board of Directors -

BIC PORTUGAL SA 10 President of the Board of Directors -

ASTOR CHINA Lud Member of the Board of Directors -

BIC INDIA Pyt Lid Member of the Board of Directors

BWI Manufacturing India Pvt Lid Member of the Board of Direciors -

BIC Product Pyt Ltd Member of the Board of Directors - -

:;’;E?;ct”::: g'm”:::“n;h"dk‘“ (Ball Pouat Member of the Board of Drrectors -

BICPOLSKA Spz oo “iember of the Board ot Dtrectors -

BIC Holding Southern Africa (Proprietary) Lid - Member of the Board of Drtrectors -

BIC UK Ltd - Member of the Board of Darectors - -

BIC EUROPACKAGING BY - Member of the Board of Dhrectors - -

VIOLEX ASTOR (CYPRUS) Ltd - Member of the Board of Darectors -

FARMAKON HOLDINGS (OVERSEAS) Ltd - Member of the Board of Derectors - -

BIC {AUSTREA) Vertnebsgesellschaft mbH - CEQ {Chuef Executive Office) - -

Veamebiseinchat m boeheie Hafung - |cEO et Bxcunne Otie : :

BICSLOVAKIAs o - CEQ {Chuef Executive Office) - -

BIC{ROMANIA) Marketing & Dhstnbution - CEO (Chief Executive Otfice) - -

BIC ERZEUGNISSE GmbH - CEQ {Cluef Executive Otfice) - -

BIC VERWALTUNGS CmbH - CEQ (Chief Execuuve Office) - -

BIC DEUTSCHLAND GmbH - CEQ Representathion - -
Marc Rugi BIC FTALIA Spa - Member of the Bouard of Dhrectors -

Emmianuel Bruno

Stypen
DAPE 74 Distributiony

President
CEOQ (Chuef Executive Office)

As menuioned n note 1, the Company belongs to the BIC Group The financial structure of
this group of companies mvolves the joint negotiation at the group level of the financing
lines, cash pooling at group level, and segregation of production facilities for greater
exploitation of econormes of scale at the group level

Other information

The average number of employees during 2008 was

Category Total
Manager 1
Dhrectors and management 6
Admnistration 74
Sales 5
Heads of sections 25
Delegates 25
Operational personnel 252
Total 388
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The number of employees at the 2008 year-end, analysed by gender and category, 1s as

follows
Category Men Women Total
Directors and management 3 2 5
Admmistration 12 59 71
Sales 3 2 5
Heads of sections 15 10) 25
| Delegates 15 10) 25
Operational personnel 93 150 243
Total 141 233 374

The fees accruing to the auditors of the Company for the audit of the annual accounts
amounted to 23 850 euros The fees for other services amounted to 1 220 euros

The company has guarantees with bank entities for the amount of 196 080 euros

20 Post balance sheet events

On 11 March 2009 the Company has formalised the acquisition of four compames which
have complementary activity to the Company

Company Acquisition Cost|
Antalis Promononal_ Products S L (Spain) 14 825 777
Antalis Promotional Products GmbH {Germany) 2670000

Antalis Promotional Products BY (Netherlands) |

Antalis Promotional Products Spa ([taly) |

Total 17495 779

The acquisition was financed with a loan of 17 500 000 euros given by the Company Bic
Belgium, S P R L, with a market interest rate and the following amortisation table

Matrity date Import
December 31, 2009 2000 000
December 31, 2010 2 000 000
December 31, 2011 2 000 GO0
December 31, 2012 2 000 000
December 31, 2013 2000 000
December 31, 2014 2 000 000
December 31, 2015 2 000 000
December 31, 2016 2 000 000
December 31 2017 1 500 000

Total 17 500 000




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

Notes to the annual accounts for the year ended 31 December, 2008
Translation of a report and accounts ongmally 1ssued i Spanush and prepared
n accordance with Spamish generally accepted accounting principles (see note 2i).
In the event of a discrepancy, the Spanish-language version prevals,

PREPARATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS BY THE DIRECTORS

In compliance with the obligations laid down by current legislation, the directors of BIC
GRAPHIC EUROPE, S A, have prepared the annual accounts (balance sheet, profit and loss
account, statement of changes in net equity, statement of cash flows and notes to the annual
accounts) of the Company for the year ended 31 December, 2008

Likewise, they declare the aforementioned annual accounts are signed in thewr own handwnting

through the subscription of this folio appendix to the notes to the annual accounts, which are set
out on pages 1 to 26

Tarragona, 31 de marzo de 2009

D Nicolas William Paillot D Marc Rugi

D Emmanue! Jacques Bernard Marie Bruno




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

REPORT OF THE DIRECTORS

The most sigmficant aspects of the evolution of the Business during year 2008 are analysed below

1 Development of the Business and situation of the Company

11

13

Evolution of the business and results for the year

Turnover for the year reached 52 194 562 Euros, meaning a decrease of 7% with respect to
the previous year

The result for the year amounted to - 3 436 121 Euros

111 Keyindicators of the financial results

The negative result of the exercise 1s determined primarily by the following factors

- Decreased sales, it by falling demand as a result of the crisis, which has manifested itself
especially n the field of advertising and promotional items

- Increased cost of raw matenals does not affect the selling price to customers

- Staff costs do not affect the product due to lower production activity of the plant

They have had significant impact or results of financial activities and extraordinary results

112 Non financial key indicators related to the activity

The evolution of the exercise has been characterized by a negative trend 1n sales resulting

from the overall situation of crisis that particularly affects the markets of destination of the

products

Environmental information

During 2008 and also for fulfiilling the obligations waste declaration, the company has filed

with the Department of Environmental Quality the statement for the requirements of Royal

Decree 117/2003, has performed measurements of noise levels in the outer perimeter of the

facility

Information related to personnel

The average number of employees duning 2008 was 388 compared to 382 n 2 007

At the date of issue of this report, the Management 15 considering the possibility of

reorganising the staff to have the strictly necessary structure to meet the existing needs,

depending on the current production volumes

Description of the main risks or uncertainties to be faced by the Company

The Company 1s taking steps to address the economic environment resulting from the overall
situation of crisis




Significant events during the year
No sigmificant events have taken place during the year
Sigmificant post balance sheet events for the Company

On 23 February 2009, the Board of Directors of the Company decided to approve the acquisition
by the Company of one hundred percent (100%) of capital stock of the following compames

(1) The Spanish company Antalis Promotional Products, S L.,
(1) The Dutch company Antalis Promotional Preducts BV

(i) The Italian company Antalis Promotion Italy Spa

(1v) The German company Antalis Promotional Products GmbH

The acquisition of those companies involved an investment of EUR 17,495,778 72 and formalized
on March 11, 2009

Expected development of the Company

The field of advertising and promotional items on which the Company operates, 15 strongly
affected by the general crisis of the economy

The Company 1s adjusting 1ts organization and its resources to the general situation of crisis n
order to improve their competitiveness and gain market share

Research and Development Activities

Research activity has continued, 1n both production processes and, 1n a special way to innovation
in printing techniques

Own shares
The Company has not purchased any own shares during 2008 nor has any 1n 1ts assets
Use of financial instruments by the Company

The Company has not used any financial instruments as they are not relevant for the valuation of
the assets, liabilities, financial situation and results for the period



PREPARATION OF THE REPORT OF THE DIRECTORS BY THE BOARD OF
DIRECTORS

In compliance with the obligations laid down by current legistation, the Directors of BIC GRAPHIC
EUROPE, S A have prepared the Report of the Directors for the year ended 31 December, 2008

Likewise, they declare the aforementioned document to be signed in thewr own handwriting through
the subscription of this folio appendix to the same, which 1s set out on the preceding pages | and 2

Tarragona, 31 de marzo de 2009

D Nicolas William Paillot D Marc Rugi

D Emmanuel Jacques Bernard Marie Bruno




SO OSood

=]

=]

ac
31

=]

i=d

CN-N-N-N-N-1

cooog

ccccl c‘c

¥l

€l
1
€l

8002 JBQW80SY LE LB S188yS BoUEd By) 10 ed [rberh UR 1110} SUNOITE [ETUUE 8Ul 01 0Z 01 | SBI0N

SANLINBYITANY ALINDT 13N IVILIOL

S{FILIDR ULBY-UOYS
SIBWOISND WO POAKRDNI SORADY
SORNUA JUBWILSAIL) PUB AUNDES @205 W8]
SONIPR!) X8 JuBsnD
(o1pes poiked} sosfodw

PRI KDUNG
SHINUB PANRIDESSE puB dnosd S01PBID BRI )
siddng

Y0 pus |8y Aed

J
SonnuUe pAjEDosSe put dnesB o) enp suBoY
SOUAUS PHRIOESE Pul ANOJS 1M 1000 ULe-LOUS
SOTIqE| [BIOURUI} SO
SaANBALIB(
sBUmo1I0q 65E9| BIUBUIY
suonmsu ricueuy woy sBumonog
sjuswnnsu eigerofau Joyo pur saImueqag
sBumouog uue-UoYs
SUOIBIAOK] LLIBY WOYS
V|Y 10} POy SINEEW JUALIAI-UGU O3 pinjull SAIIQET)
SNV LNILHNAD

$|ensooe uue Buoy
SNQE| XN pALIAJe]
sojifpua paeroosse pue dnosll iim s3gep wee) Buoy
SaNNIGR!| [BOURUIL IO
saAnBAMIBQ
sBuMOD10q BSEE| BIURULY
suoamgsul sueLly woy sBumanog
SjUBLLNYSUI BigRROGEU JBLO PUB SAIMUBGaQ
sBumoney usay-Buory
SueIrHADIL B0
suersioxd Buurgongsey
SONIIGEY [EUeWuonALT
I 1-Buay
guoysiacsd uue Buoy
SIWNGYF] LNSHENINON

RoRIus

SUORRUOP Puv F1LRIB ‘FHPIEqNG
OO
suone.edo Bunbpsy
MBS JO) JS5TR [BIOUEVIS

wUaunEnipR LonRNRA

BIUBWINNSUE PISEG WBYS SO

(iunoaae uo pred puepialg)

1994 8ty 10) J|Nsay

SHNOUUPYE WOl SUORNGLILOD JBYID
[sreak xoud woy S9550) Doum)ey}
JBpUIBLLIBY

SJNSa Jeak Jo g

AU[IUNE PUR YI0I% AINEORU) ‘SRIEYS Wag)
SANSBI IO
fugmes pus @hey

sealesay

wnjwed anss| wRYs
(dn paIMEs Jou pue PeNss! ou [Endes eeyg)
[EUED BIBYS POSLIGINY

|ende)

$pUy BIAp|OLUSIRYS

ALIND 13N

SALLMGYT ONY ALIND3 13N

%
&

GO9ELR L
ELEE

3

g

oo

811

OQOO§O

>0 o

OQOOOg

oo o

g5°
L]
°F
A

.T
3

|

S1A5SY TVIOL
sesse prbny udeanbe Joud
$92MOS3 YSUD
S198% 7 p|nbj| juajeAanba pug YseD
suowiedoud pue S{ErUIIR WLUS)-LOYS
IBSSE [N IO
SBAREALIG]
SIBWINASUI PesEq 198
senred pag o} SuwoT
saumnsul Ank3
FWBLIITIAU] [RIURU]) U] HOYS
&l SIOSST [BIDUBUL JSHLO
SOAREALIG
Huswnzswn pased iqeg
searediwog 0] SUBoT
sewngsul peseq Ambg

SIS POTET ue dnoJb ut L 1 ULy LIGUS
L3 SANUS WHUILIBACD) PUR AnSes [0S KR
SIB5SE X Wesn])
soefadg
simaap Apung
13 £AMU3 PAIRISOSSE PUT dnoufl - sX01G9p BpRIL
1] SBAAKRE PG SE[ES 10 BIGEARDS] SLNOXY

JAYIO PUR [RIIULIOT - BIGRARRI BIUNOIDY

UNa3sE o uewisg

Palaanoa) STRLSIEL pug B1seM S1onpoud Ag

spoed peyswiy

p0al paysiuy Atesed pue ssai8od wpesm

SOKIBWINSLIO0D PUR SRSIBW MBY

B[EERJ J0) SPO0Y
ol 20015
TTYS HOd SLISSY INFUHND-NON
5135SY INIHHND
vl SI955E XV pRLRIeq

SIBSSE [BIOUBUI JBYIQ

SOANEBALIB]

sluaungsul paseq 1989

saned ping &y O SuBo

SuswNgsul peseg Ainba
'] srusiseaus wial Bue

S)8SSE [BINIBLI 3P

SaARALIB0

SuBwNOsUI pased 1ae

seIUEdwWo) 0} SUBO]

SUBUNSH paseq Aunbg
S9NNUL POIEROFER PUR dnosl U] SuewIseam ke Bug

sBuipping

U]
€1€159 (9 puv Apedoud uy sjusunsaay]

siuewded eaueApe pUz 85002 LI SIBSSY

SIBO pUR ABUIDREW U84

sBuppng pue pum
9 s19usE pox)} e|qibue L

Sesse poxi) Biqusu S0

emmyos Jendwec)

P00y

JEIWIS PUE SYIHW BPRN SOSUADN 'SiUeiEd

SUNISEBOUCT)

JLTH T Ty ]
g sjeese paxy ajq1Busu
$13$5Y LNTUUNI-NON

S1355¥

(soung u| peImMs) 800Z HIAWIDIA 1E LY LIIHS INVTVE
V'S 3dOUNT JIHAYED 219




BIC GRAPHIC EUROPE. § A
ANNUAL ACCOUNTS 2008

PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER, 2008
(stated in Euros)

Continuing Operations:

Net turmnover
Sales
Services Rendered
Variation In stocks of finished goods and work-in-progress
Qwn work capitalised
Supplies
Consumption of goods for resale
Consumption of raw matenals and other consumables
Subcontracting and similar
Impairment of raw matertals, goods for resale and supples
Other operating income
Ancillary income and other tncome from normal operations
Operating subsidies transferred to iIncome
Employee costs
Salanes, wages and similar
Social Secunty and similar costs
Provisions
Other operating costs
External services
Taxes
Losses, impairment and movement on provisions for commercial operations
QOther normal operating costs
Depreciation of fixed assets
Transfer of grants for non-financial assets and others
Excess provisions
Impairment and resulls on sale of fixed assets
Impairment and losses
Results on sale and others
Otros resultados
OPERATING RESULT
Financial income
Fram holidngs in equity based instruments
In group and associated entiies
In third parties
From tradable mnvestmenis and other financial instruments
Group and associated entities
Third parties
Financial costs
Borrowings from group and associated entities
Borrowings from third parties
Recalculation of provisions
Variation in fair value of financial instruments
Investment portiolio and others
Transfer o results for the year concerning financial assets held for sate
Differences on Exchange
Impairment and results on sale of financial assets
Impaiment and losses
Resuits on sale and others
FINANCIAL RESULT
RESULT BEFQRE TAX
Corporation tax
RESULT FOR THE YEAR FROM CCNTINUING OPERATIONS
Results after-tax from discontinued operations
RESULT FOR THE YEAR

Note

16a

16b

l6¢

16d

14

2,008

52,194,562
52,194,562
0

(678,787)

0
(20,267,303)
0
(20,251,395)
(15.908)

0

2,138,791
2,138,791

0
(17,755,814)
(13,860,050)
(3,895,764)
0
(16,251,322)
(15,889.061)
(194.616)
(167.645)

0
(1,934,060)
0

0

(573,745)
(548,724)
(25,021)
43,250
(3,084,428)
96,997

0

0

0

96,997
67,372
29,625
(381)

0

(381

0

0

0

0
(48,701)
0

0

0

47,915
(3,036,513)
(399,608)
(3.436.121)

|

(3,436,121)

Notes | to 20 form an integral pant of the profit and loss account fer the years ended at 31 December 2008
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

CASH FLOW STATEMENT FOR THE YEARS ENDED 31 DECEMBER, 2008

(stated in Euros)
CASH FLOW STATEMENT

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Result for the year before tax
Adjustments to the result:
Depreciation of fixed assets (+)
Valuation cerrection for impairment (+/-)
Movement on provisions (+/-)
Results on sale and withdrawal of fixed assets (+/-)
Changes in working capital:
Stock (+/-)
Debtors and other accounts recervable (+/-)
Other current assets (+/-)
Creditors and other accounts payable (+/-)
Other current hiabilities (+/-)

Other cash flows from operating activities:
Receipts (payments) for corporation tax (+/-)
CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Payments for investments (-):
Intangible fixed assets (-)
Tangible fixed assets (-)
Other financial assets (-)

Collections on disposal of investments (+):
Group and assoclated companies (-)
Tangible fixed assets (-)

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Collections and payments for financial liability instruments:
Other

Payments of dividends and remuneration of other equity based instruments

Diwvidends (-)
NET INCREASE/REDUCTION IN CASH AND EQUIVALENTS
Opening cash and equivalent resources

Closing cash and equivalent resources

Note

5,6

5
8
6

5
6
8

11

2008
(1,024,276)
(3,036,513)

2,675,450
1,934,060
548,724
167,645
25,021
(231,996)
171,391
752,239
(449,824)
(1,472,009)
766,207
(431,217)
(431,217)
400,021
(1,376,286)
(368,512)
(941,160)
(66.,614)
1,776,307
1,557,316
218,991
(1,343,518)
87,536
87,536
(1,431,054)
(1,431,054)
(1,967,773)
3,781,442
1,813,669

Motes 1 to 20 to the annual accounts form an integral part of the cash flow statements for the years ended 31 December, 2008
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Audihispana
Grant Thornton

Audihispana Grant Thernton
Auditores

Tres Torres, 7

08017 BARCELONA

T+34932063900
F+34932063910
ben@ahgt es
www ahpt.es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
A los accionistas de BIC GRAPHIC EUROPE, S A

1 Hemos auditado las cuentas anuales de BIC GRAPHIC EUROPE, S A, que comprenden €l balance de

“

N E N EEEE EEEEREEEEEEEEE R EEEEE I

situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patnmonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabiiidad de los administradores de la Scociedad
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunio,
basada en el trabajo reahzado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que los administradores de la
Sociedad formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicion Transitonia Cuarta del
citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales
miciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En ia nota 2d) de la memona adjunta,
“Comparacion de la Informacién y aspectos denvados de la transicion a las nuevas normas contables”,
se incorpora el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas
anuales aprobadas del gjercicio 2007, que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabiidad
vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacidn de las prncipales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como ia cuantficacién de! impacto que
produce esta vanacién de cnfenos contables en el patnimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de
transicion Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008 Con
fecha 1 de abnl de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 2007, formuladas de conformidad con los pnnciplos y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola vigente en dicho ejercicio, en el que expresamos una optnién con
una salvedad

La Sociedad forma parte de un Grupo de sociedades con las que realiza una parte Importante de sus
operaciones (ver nota 18 de la memona) Esta vinculacidn debe considerarse en cualquier evaluacién
de las cuentas anuales adjuntas

En nuestra opinion, 1as cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patimonio y de la situacién financiera de BiC GRAPHIC EUROPES A
al 31 de diclembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patnmonio
neto y de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la infonmacién necesana y suficiente para su interpretacidn y comprensién adecuada, de conformidad
con los pnncipios ¥ normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan
de aplicacidon

Miembro da Grant Thoroton Internabonal Ltd
Barcelona Sibac CAdz Castefion Madid Murca Pampiora Valencls Zaregozs
Audihispana Grant Thomton, S.L., Cif 808314530, Kseita en of R de Barcelona, T 35643, F 56, H 812635 y an e ROAC 2 §0231
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Audihispana
Grant Thornton

5 El informe de gestdn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Soctedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asunfos y no forma parte integrante de las cuentas anuales Hemos verficado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2008 Nuestro trabajo como auditores se limita a la venficacion del informe de gestion con el
alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad

Carigs Capelldl e
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1 de abnl de 2009
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BALANCE DE ITUACION NORMAL B1.1
NIF. A08213712 UNIDAD (1)
r
DENOMINAGCION SCCIAL Euros 09001 X
BIC GRAPHIC FLIROPE, Miles 09002
S A & " | idlones 09003
as fighas de los admmistradare:
ACTIVO L:?A.I.EAP:OE;KEIA EJERCICI& 2008 (2) | EJERCICIO 2007 (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE ‘/ 11000 8 563.688,00
L Inmovilizado Intangible 11100 5 3.993.170,00
1 Desamoilo 1110 0,00
2 Concestones 11120 0,00
3 Patenles, licenclas, marcas y similares 11130 0'00
4 Fondo de comercio 14140 3437 576,00
§ Aplcaciones Informaticas 11150 555.594,00
6 Invesiigacion 11160 0,00
7 Otro nmovilizado intangble 14170 0,00
1 Inmovilizado materlal 11200 6 4.154.765,00
1 Terrenos y canstruccionsas - 11210 0,00
2 Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado matenal 11220 411 3-848100
3 Inmowlizado en curso ¥ anticipos 11230 40.917,00
{Il. Inversiones Inmobillarias 11300 0.00
1 Terrenos 11310 0,00
2 Construcciones 11320 0,00
IV Inversiones an empresas del grupo y asocladas a largo plaze 11400 0’00
1 Instrumentos de patrimonio 11410 0,00
2 Créditos a empresas 11420 0,00
3 Valores representativos de deuda 11430 0,00
4 Denvados . 11440 0,00
5  Otros activos financieros 14450 0,00
6 Otrasinversiones 11460 0,00
V Inversiones financleras a largo plazo 11500 8 82 006,00
1 Instumentos de patrimonio 11510 0,00
2 Craditos a terceros 11520 0,00
3 Valores representativos de deuda 11530 0,00
4 Derivados 11540 0,00
5 Oftros activos financieros . | 11550 82.006,00
6 Otrasinversionas 11560 0,00
VI, Actlvos por impuesto diferido 11600 14 333.747,00
Vil Deudas comerciales no cordentes 11700 0100

n
&

Mamue ta casfia cormespondients segin exprass tas cifras en unidades, milss o milones de euros. Todos los documsnios que integran tas cuentas anuales deben elaboraras on |a misma unidad

Ejercicio 8l qua van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio antaribr
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

] 4 o
NIF: A08213712 "~ \
DENOMINACION SOCIAL -
BIC GRAPHIC FURQPE
S.A. 4 -

estinddo para las de los ad tradores
ACTIVO / L:?H?:OE:ZEIA EJERCICIOQ'OOB {1) | EJERCICIO 200? {2)

B) ACTIVO CORRIENTE 12000 20.481.116,00
|  Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100 0:'00
Il Existenclas 12200 10 5745 831 ,00
1 Comerciales 12210 0,00
2 Materias pnmas y otros aprovislonamientos 12220 1.257 546,00
3 Productos en curso 12230 4 054 576,00
a) De cclo farge de producecién 12231 0.00
b) De ciclo corto de produccidn 12232 4054576,00
4  Productos terminados 12240 314 861 ,00
a) De ciclo largo de producccidn 12241 0,00
b} De ciclo corto de produccién 12242 314 861,00
5 Subproductos, residuos y materiales recuperados 12250 0:00
6 Anticipos a proveedores 12260 118 848,00
Il Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12300 11.308 81 7:00
1 Clentes por ventas y prestacionss da sarviclos 12310 8 6 563-348-00
a) Chentes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 12311 O'OO
b) Cilentes por ventas y prostaciones de servicios a corfo plazo 12312 6 563 348:00
2 Clentes empresas del grupo y asocladas 12320 18 2172 067,00
3 Deudores vanos 12330 0,00
4 Perscnal 12340 0,00
5  Actvos por impuesto comrlente 12350 0 .00
6 Otros créditos con las Adminustraciones Publicas 12360 14 2573 402300
7 Acclonislas {socios) por desembolsos exigidos 12370 0'00
IV Inverslones en empresas de! grupo y asociadas a corto plazo 12400 1.187 305,00
1 Instrurmenios de patnmonio 12410 0,00
2 Créditos a empresas 12420 0,00
3 Valores representativos de deuda 12430 0,00
4 Denvados 12440 0,00
5 Ofros activas financieros 12450 1 8 1 1 87 305,00
6  Otras inversionss 12460 0 ' 00

{1) Ejerciclo sl qus van roforidas las cusnias ahuales
{2) Ejercicio entarior




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

/ TN
nEe: | A08213712
,
DENOMINACION SOCIAL
BIC GRAPHIC FUROPE, -
S.A. 7
spakiy destinado plra la as da los agdiinistradores
’ NOTAS DE
ACTIVO / LA MEMORIA| EJERCICIO 2008 4 | esercicio 2007 )

g 0,00
V Inversiones financleras a corto plazo 12500 '
1 Instrumentos de patrimonio 12510 0,00
2 Créditos a empresas 12520 0,00
3 Valores representafivos de deuda 12530 0,00
4  Denvados 12540 0,00
5  Otros aclivos financieros 12550 0,00
6 Otras Inversiones 12560 0,00
V1 Perlodificaciones a corto plazo 12600 425 494,00
VIl Efectivo y ofros actives liquidos equivalentes 2700 1.813.669,00
1 Tesorerla . 12710 1 813 669,00
2  Qtros activos liquidos equivalantes 12720 0,00
TOTAL ACTIVO (A + B) 10000 29 044 804,00

(1) Ejsecicio 8! que van referidas las cuontas anustos.
{2) Ejercicio anterior
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

/

B2.1

NiF

DENOMINACION SOCIAL

| A08213712 |

Pt
¢

S.A, 4

Espacio destinadc\gara laf fifmas de los adpfinistradores .

PATRIMONIO NETO Y ;’ASNO i L:?a?:onnem esercicro 2008 {1} | EJERCICID 2007 (2)

A) PATRIMONIO NETO 4a000 22 499 367,00
A-1) Fondos proplos 24000 11 22.499 367,00
| Capital 21100 7 833 013,00
1 Capital escnturado 21110 7 833 013,00
2 (Capltat no exigido) 21120 0,00
il Prima de emisién 21200 23-999.853,00
It Reservas 21300 2 355 126,00
1 Legal y estatulanas 21310 1.276 546'00
2 Ofras reservas 21320 1.078.580,00
IV (Acciones y participaciones en patrimenlo propias) 21400 0'00
V  Resultados de ejercicios anteriores 21500 -8 252.504,00
1 Remanante 21510 0.00
2  (Resultados negativos de ejercictos anterlores) 21520 -8.252 504,00
VI Oftras aportaciones de socios 21600 0,00
VIl Resultado del ejerciclo 21700 -3 436 121,00
Vill, (Dividendo a cuenta) 21800 0,00
[X. Otras instrumentos de patrimonlo neto 21800 0'00
A-2) Ajustes por camblos de valor 22000 0'00
I, Activos financleros disponibles para la venta 22100 0’00
il. Operaciones de cobertura 22200 0|00
m \ﬂr\:rtllt\;os no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para [a 22300 0'00
IV  Diferencia de conversion 22400 0100
vV Otros 22500 0,00
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibldos 23000 O!OO
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 0’00
1 Provisionas a largo plazo 31100 0'00
1 Obligaciones por prastactonas a largo plazo al personal 1110 0’00
2 Acluaciones medicambientales 31120 0,00
3 Provislonas por reestructuracin 31130 0’00
4  Otras provisiones 31140 0,00

{1) Ejarcido el que van referidas |2s ciuantas snusies
(2) Ejercicio anterior
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF. A08213712

DENOMINACION SOCIAL

/

admipiitradores

|

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

BIC GRAPHIC FUUROPE,_

S.A. /
clo d o gara las de los
— vy 7

¥ NOTAS DE

EJERCICIO 2008 (1)

EJERCICIO 2007 (2)

1. Deudas alargo plazo

1 Obligaciones vy otros valores negoclablas

2  Deudas con entidades de crédilo

3 Acreedores por arendamiento financlero

4 Denvados

L] Olros pasives financleros

Hf Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo
IV  Pasives por impuesto diferido

¥  Perlodificaciones a largo plazo

V1  Acreedores camerciales no corrientes

VIl Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo

C) PASIVO CORRIENTE

t Paslves vinculados con activos no corrlentes mantenidos para

la venta
. Provisiones a corto plazo
ll. Deudas a corto plazo
1 Obligaclones y otros valores negociables
2  Deudas con enudades de crédito
3 Acreedores por arrendamiento financero
4 Derivados
] Otros pasivas financieros
IV Deudas con empresas dal grupo y asccladas a corto plazo
Vv Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1 Proveedores
a) Proveedores a largo plazo.
b)  Provesdores a corto plazo
Provesdores, ampresas del grupo y asocladas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

2

3

4

5  Pasivos por mpuesto comente
5] Otras deudas con ias Administraciones Plblicas .
7 Anticlpos de clientes .

Vi Perlodifficacionas a corto plazo

Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C})

LA MEMORIA

iz 0,00
31210 0'00
31220 0'00
31230 0'00
31240 0'00
31250 0’00
31300 0'00
31400 0'00
31500 0'00
31600 0’00
31700 0'00

20w 6.545 437,00
32100 0'00
32200 0'00
32300 0’00
32310 0'00
32320 0'00
32330 0'00
32340 0’00
32350 0'00
32400 0,00
32500 6.545.437,00
32510 13 1.752.438,00
32511 0'00
32512 1752 438,00
42520 18 741 521,00
32530 13 1 487 365,00
12540 678.589,00
32550 0'00
12560 14 1.885.524,00
32570 0'00
32600 0'00
32700 0'00
10000 29.044.804,00

{1) Ejercicio &l qua van referkias las cusntas arciales
(2} Ejercicio anterior




CUENTA DE PERD?AS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL

A08213712

A

S.A.
NOTAS DE
{DEBE} [ HABER / Lamemoria| esereicio 2008 (1) | eiereicio 2007
A} OPERACIONES CONTINUADAS /

a)

b)

a)
b)
¢)

d)

a)

b)

a)
b)
c)

a)
b)
c)

d)

10.
1
a)
b)
12

13.
Ad)

importe neto de la cifra de negoclios

Ventas

Prestaciones de servicios

Varlacién de existencias de productos terminados y en cursa de
fabricacién

Trabajos realizados por {a empresa para su activo
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de matetlas primas y otras materfas consumibles
Trabajos realizados por otras emprasas

Delerlore de mercaderlas, materias primas y otros aprowvislonamientos
Oftros Ingresos: de explotacién

Ingresos accesarios v otres da gestidn comiente

Subvencwones de explotacidn incorperadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salanos y asimilados

Cargas sociales

Provisiones

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y vanacion de provisiones por operaciones
comerciales

Otros gastos de gestién corriente

Amortizacién del inmovilizado

Imputacldn de subvenciones de inmovilizado no financlero y
otras

Excasos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovillzado
Detenoro y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

Diferencla negativa de combinaclones de negocio

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+344+45+8+7+8+9+10+11+12+13)

40100 52.194 562,00
so10 | 162 52 194 562,00
40120 0,00

40200 -678 787,00
40300 0,00

40400 -20 267 303,00
40410 0,00

aaz0 | 16b | -20 251 395,00
40430 -15 908,00
40440 0,00

40500 2138 791,00
40510 2138 791,00
40520 0,00

40600 -17 755 814,00
40610 -13 860 050,00
ss20 | 16c | -3895764,00
40630 0,00

40700 -16 251 322,00
40710 -15 889 061,00
40720 -194 616,00
40730 8 -167.645,00
40740 0,00

40800 -1 934 060,00
40900 0,00

41000 0,00

41100 -573 745,00
41110 5 -548.724,00
41120 6 -25.021,00
41200 0,00

a1300 | 16d 43 250,00
49100 -3.084 428,00

(1} Ejerciclo al que van referidas las crentas anusles,
(2} Ejsrcicio atarior
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
/ .
e | A08213712 .
DENOMINACION SOCIAL
BIC GRAPHIC FURQPE,_
S A. 4 ‘
Espacio destinadd pbra las fifmas/de los sdminjstradores
(DEBE) | HABER ’ / pd {NA?AT;!:(?;IA esercicio 2008 () | esereicio 2007 o
14 Ingresos financieros 41400 96'997'00
a) De parlicipaciones en instrumentos de patrimonio 414190 0'00
a1) Enempresas del grupo y asocladas 41411 0'00
a2) Enlercers 41412 0'00
b) De valores negouables y ofros instrumentos finandleros 41420 96 997'00
b 1) De empresas dsl grupo y asoctadas | 41421 18 67 372'00
b 2) Deterceros | 41422 29-625-00
c} :_lr:g:gggn de subvencionas, donaclones y legados de caracter 41430 0,00
15 Gastos financleros 41500 -381,00
a) Pordeudas con empresas del grupo y asocladas 41510 0'00
b) Pordsudas con lercercs 41520 -381,00
¢}  Por actualizacién de provisiones 41530 0'00
18 Varlacién de valor razonable en Instrumentos financleros 41600 0,00
a) Cartera de negociacion y otros 41610 0'00
b) :jrg;:g:lgg; x;lar;sgtegr?l gel ejercicio por activos financieros 41620 0'00
17. Diferencias de cambia 41700 -48.701 -00
18 3:;?:‘!:')::’ g resultado por enajonaciones de instrumentos 41800 0,00
a) Deteroros y pérdidas 41810 0 -00
b) Resultados por enajenaciones y ofras 41820 0100
A.2} RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17 +18) 49200 47.91 5'00
A 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A2) 49300 -3.036.51 3'00
19 Impuestos sobre beneficlos 41900 14 -399 608-00
Ad) égﬁlil_iﬂ'agg&E(LAEaJEI}g)lCIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 49400 -3.436.121 ‘00
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
B R emumpiias reta do mpuoato . Focienes 42000 0,00
A 5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 20} 43500 -3436.121 100

(1} Ejercicio ol qua van roferidas las cuentas anuales
Ejercicio anterior
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
) A) Estado de ingresos y stos reconocidos en el ejerciclo
! —
LT AD8213712
] DENOMINACION SOCIAL
1| BIC.GRAPHIC EURQPE .
rl saA
[I. Espatia dastina las ﬁ%dm tradores
) 'I’.::I'EA:ODREIA EJERCICIO 2008 (1} | EJERCICIO 2007 {2)
‘ A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Lsg 00 -3436 121,00
l ) ll\l'"«lEG_l%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIC
) | Par valoracién de instrumentos flnancieros 50010 0,00
! 1 Activos financiaros disponibles para la venta 50011 0,00
' 2 Otros ingresos/gastos 50012 0,00
! il  Porcoberturas de flujos de efectlvo 50020 O’OO
! , Il Subvenciones, denaclones y legados recibidos 50030 0,00
\ iV  Por ganancias y pérdidas actuanalas y olros ajustes 50040 -16.762,00
’ v Ii:o:eanctgvos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 50050 0.00
! Vi Diferenclas de conversién 50060 0,00
| s o
\ bt B !R{ai?fviﬂ?\gﬁ)tados directamente en el patrimonio 59200 -16 762,00

: TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

| VIl Por valoracién de instrumentos financleros 50080 0,00
l
} 1 Activos financiercs dispaonibles para la venta 50081 0'00
2  Otros ingresos/gastos 50082 0,00
i ! X Por coberiuras de flujos de efective 50000 0'00
X  Subvenciones, donaclones y legados recibidos 50100 0100
X1 Poractivos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 0.00
! la venta 50110
,| Xl Diferenclas de conversién 50120 0,00
Xiil Efecto impositive 50130 0,00
C) Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias 0.00
(VI + 1X + X + XI+ X1+ X11) 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS (A + B + C) 59400 -3 452 883,00

{1} Eerdco al que van reforides ias cusntas anales,
(2) Ejercicio anteror




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) .Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NI A08213712

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

.| A
' g : <
DENOMINACION SOCIAL ’
S.A. /
Bsifac Lu tinado palajlas s de los péministradores
-7
/ GAPITAL
/ ESCRITURADO {NO EXIGID O} PRIMA DE EMISION
01 02 [ X]
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 514
I. Ajustes por cambios da criterio del ejercicio
{1) y anteriores 512
Il. Ajustes por errores del efarciclo 4 )]
y anterlores 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2007 (2) 514
I. Total Ingresos y gastos reconocidos §15
fl. Operaciones con socios ¢ propietarios 516
1 Aumentos de capltal 517
2 (-) Reducciones de capital 518
3 Conversidn de pasives financeros en patnmonia nelo
{conversidn da obllgaciones, condonaciones de deudas) 519
4  (~) Distribucién dé dividendos 520
5 Operacionas con acclones o parliclpaciones propras
(netas) 521
6 Incremento {reduccldn) de patnmomio neto resuitante de
una combmnacién de negocics 522
7 Qtras operacionas ¢on socios o propletarios 523
lil. Ofras variaciones del patrimonio neto 524
| A}gosg?s szg{ camblos de criterlo en a! ejercicio 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustas por errores del ejercicio 2007 2 513 0:00 0,00 0,00
D) sét')'o%o A(.:;;.ISTADD. INICIO DEL EJERCICIO 514 7 833.01 3'00 0,00 23.999.853,00
1 Total Ingresos y gastos reconocidos 515 0100 0-00 0'00
Il Operaciones con socios o propletarios 6§16 0,00 0,00 0,00
1  Aumentos de capital 517 0-00 0’00 0,00
2 () Reducciones de capital 518 0.00 0,00 0,00
3 Converslén de pasivos finandsros en patrimonlo neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) 519 O'OO 0'00 0'00
4 (=) Distribucitn de dividendos 520 0,00 0,00 0,00
5 gg?;g;ﬂones con acclones o participaciones propias 521 0,00 0’00 0’00
6 Incremento (reduccidn} de patrimonic neto resuliants de
una combinacién de negocl%as 522 0,00 0,00 0,00
7 Oftras operaciones con socios o propletarios 523 0,00 0,00 0.00
it Otras variaciones del patrimonio neto 6524 0,00 0-00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) 525 7.833.013,00 0,00 23.999 853,00

{1) Ejarcicio N-2.
{2) Ejercicio anterior sl qua van refsridas las i! (N-1)
{3) Ejercicio al quo van referidas las cuentas anuates (N}




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de camblos en el patrimonio neto
NIE: A08213712
DENOMINACION SOCIAL
SA. \
stinado p3ra las 3 de los adpfinistradotes
(ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1 511
1 Ajustes por cambios da criterio del ejercicle
(1) y anteriores §12
Il Ajustes por errcres de! ejercicio (1)
y anterlores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2007 (2) 514
I, Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il Operaciones con soclos o propietarios 516
1 Aumentos de capial 517
2 {~)} Reducciones de capital 518
3 Conversion de pasivos financleros en patnmonlo nato
(convarsion de obligaciones, condonaclones de deudas) 519
4 (=) Distnbucidn de dividendos 520
5 Operaclonses con acciones o parlicipaciones propias
{netas) 521
6 Incremanto (reduccion) de patrimonio neto resuitante de
una combinacién de negocios 522
7 QOtras operaciones con socios o propletarios 523 g
It Otras variaciones del patrimonlo neto 524 g
C) SALDO, FINAL DEL EJERGIcIo _2007 (o) 51 2 139 505,00 0,00 -8 252 504,00 g
1 Aj;xosOtTes ?20{ camblos de criterio en el ejercicio 512 73 372'00 0,00 0’00 é
[l Ajustes por arrores del ejerciclo 2007 2) 513 0,00 0,00 0,00 E
DO AJUSTADO,
0) SAke ‘o) INICIO DEL EJERCICIO s1a | 2.212.877,00 0,00 -8 252 504,00
1 Total ingresos y gastos reconocidos 515 -1 6.762,00 0-00 0=00
Il Operaciones con socios o propietarios §16 0-00 0,00 0=00
1 Aumentos de capital 517 0-00 0:00 0'00
2 (-} Reduccicnes de capital 518 0,00 0,00 0,00
3 Conversidn de pasives financieros en patrmmonig neto
(conversi6n de obligaciones, condonaclones de deudas) 519 0,00 0,00 0100
4 (=) Distnbucldn de dividendos 520 0,00 0,00 0,00
5 Operaciones con accicnes o participaciones propias
(retas) parici prop 521 0,00 0,00 0,00
6 Incremento {reduccidn} de patrimonlo nelo resultante de
una combinacién de negoc?oas 522 0-00 0-00 0100
7 Otras operaciones con socios 0 propietanos 523 0-00 0,00 0!00
il Otras variaciones del patrimenio neto 524 159 011 100 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2008 (3) 528 2355.126,00 0,00 -8 252 504,00

(1) Ejerciclo N-2.
(2) Ejercicio antarior al que van referkdas [ss cuantas anuales {N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cusnlas tos (N}
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VIENE DE LA PAGINA PNZ2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
¥ ] o —
NIF. A08213712 f ,
DENOMINACION SOCIAL \
SA 4
Esbpclo dest pal fimgh ofe los admiptstradores
¥
5
.lyg'l'ﬁélONEs RESULTADO {DIVIDENDO
DE SOCI0S DEL EJERCICIO A CUENTA)
7
o1 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1} 511
I. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio
(1) y anterlores 512

Il Ajustes por errores del eerciclo (1)

y anterlores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

—2007_(2) 514
I Total Ingresos y gastos reconocidos 515
Il Operaclones con soclos o proplstarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 {-) Reducciones de capital 518
3 Conversién de paswvos financleros en patrimonio neto

{conversibn da obligaciones, condonaclones de deudas) 519
4 {=)Distnbucidn de dividendos 520
5 Operaciones con acclones o participaciones propias

(nstas) . 521
8 Incremento (reducclén) de patnmonio nefo resultante de

una combinac¥in de neg 522
7 Otras aperaciones con socios o propletarios 523 g
Ifl. Otras varlaciones de! patrimonio neto 524 3,
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (3 511 0,00 1.590.065,00 0,00 g
I Ajgosé?s ;Eg)r camblos de criterlo an el elerciclo 512 0'00 0'00 0’00 5
1 AJustes por errores del ejerclclo 2007 (2} 5§13 0-00 0!00 0-00 g
D) Sg&gao A‘%JSTADO. INICIO DEL EJERCICIO 514 0,00 1 590.065,00 0'00
I. Total ingrescs y gastos reconocldos 815 0:00 -3.436 121 -00 0:00
. Operaclones con secios o propletarlos 516 0,00 0|00 0!00
1 Aumsentos de capital 517 0-00 0,00 0,00
2 (-) Reducciones de capitaf 518 0,00 0,00 0,00
3 Conversidn de pasivos financieros tri lo net

{conversion de g?:llga;onas, mndozr;gizner:%nendgz:as) §18 0-00 0-00 0'00
4 () Distabucién de dndendos 520 0,00 -1 431.054,00 0,00
5 aggg?nnes con acciones o participaciones proplas 521 0‘00 0’ 00 0‘00
6 Incremento (reduccion) de patnmonlo neto rasultante d

una cor?\?)lnédén de nggo 2 ame e 522 0,00 0100 0-00
7 Otras operaciones con soclos o propistanos 523 0'00 0,00 0,00
{ll, Otras varlaclones del patrimonio nete ., | 524 0,00 -159.011.00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) 525 -3.436 121,00 0,00

(1)
2)
{3

Elercicio N-2
Ejeccicio anterior al qua van referidas tas cuentas anuales (N-1).
Ejercicio a! qus van referidas 123 cuentas anuales (M),




VIENE DE LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de camblos en el patrimonio netoﬁ““
NIF: A08213712
DENGMINACION SOCIAL
S A.
Espa destinado paiglas figha de los inistradores
SUBVENCIONES,
0 S INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINALDELEJERCICIO __ (1) 511
1 Ajustes por camblos de criterlo del ejerc ejercicio
{1) y anteriores 512
I AJustes por errores del eferciclo (1)
y anterlores 513
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
2007 _(2) 514
[ Total Ingresos y gastos reconocidos 515
it. Operaclones con saclos o propietarios 516
1  Aumentos de capital 817
2 (-) Reducciones da capital 518
3 Conversidn de pasivos financieros en patrimonlo neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (-} Distnbucién de dividendos 520
5 Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) 521
6 Incramento (reduccidn) de patnmonto nete resultante de
una combinacidn de negocios 522 Q
7 Otras pperaciones con Socios ¢ propietancs 523 %
{ll. Otras varlaclones del patrimonic neto 524 g
€) SALDO, FINAL DEL EJERGicio 2007 (5 511 0,00 0,00 0,00 g
. bios de criterl I icl
! Ajggg_?s Tzn)r cambios de criterlo en el ejercicia 12 0’00 0,00 0,00 g
Il Ajustes por srrores del ejercicio 2007 (9) 513 0,00 0,00 0,00 8
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) SALO0 AL - 514 0,00 0,00 0,00
[ Total Ingresos y gastos reconocidos 515 0=00 0=00 0!00
Il Operaclones con soclos o propietarios 516 0100 0'00 O=00
1 Aumentos de capital 517 0'00 0'00 0,00
2 (-) Reducciones de capital 518 0-00 0'00 0'00
3 Conversion de pasives financieros en patnmonio nelo
{conversiin de Icjabllgac:n:ane.-s, condonaciones de deudas) 519 0=00 0-00 0! 00
4 (=) Distnbucién de dividendos 520 0’00 0'00 0’00
5 Operaciones con acciones o participaciones proplas
(ng.-taS) P P prop 521 0’00 0’00 0'00
6 incremenio (reduccidn) de patrimonfo neto resultante de
una combmacién de negom%s 522 0,00 0,00 0,00
7 Otras operaciones con soclos o propletarios 523 0,00 0,00 0‘00
lll. Otras variaclones del patrimonlo neto 524 0,00 0100 0100
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3, 525 0,00 0,00 0,00

(1) Elercicio N-2
(2) Ejercico anterior ef qua van referidas ias cusntag amualas (N-11L
(3) Elercico al quo van referidas las cuentas anugtes (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de c?fnbios en el patrimonio net\o\

PN2.5

NIF A08213712

DENOMINACION SOCIAL

\
-
fl de los ad tradores 1
Fl 4

SA.
Es destinado para
T
TOTAL
-
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO {0 511
. Ajustes por camblos de criterio del ajercicio
(1) y anteriores 512
ll. Ajustes porerroros del ejerciclo {1}
y anfarlores 513
B} SALDO AJUSTADO, INIGIO DEL EJERGICIO
2007 (2) 514
| Total ingresos y gastos reconocidos 515
It Operaclones con socios o propietarios 516
1 Aumentos de capital 517
2 (-) Reducciones de capital 518
3 Conversién da pashvgs financlaros en patrimonio neto
{conversién de cobligadiones, condonaclones de deudas) 519
4 (~)Distnbucn de dividendos 520
5 Operaciones con acciones o paricipacionas proplas
{netas) . . 521
6 Incremento (reducclin) de patrimonio neto resultante de
una combinacitn de negoclos 522
7 Otras operaciones con soctos o propietanocs 523
Il Ofras variaclones del patrimonlo neto 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (o) s | 27.309.932,00
1 Aj;ﬂsé?s pgr cambios de criterio en el ejercicio 512 73_372’00
It Ajustes por ervores del ejerciclo 2007 {2} 513 0,00
D) SQE&OA(;?STADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 27 383.304,00
1. Totalingresos y gastos reconocidos 515 -3 452-883-00
il Operaclones con soclos o propistarios 516 0'00
1 Aumentos de camitat . . 517 0!00
2 (=) Reducclones de capial 518 0100
3 Conversidn de pasivos financleros en patrimonio neto 0.00
{canversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) 519 1
4 (<) Drstnbucidn da dividendos 520 -1431 054,00
5 Operaciones con acciones o participaciones proplas
(netas) 521 0,00
6 Incremento (reduccidn} de patrimonio neto resuliante de 0.00
una combinacidn de negoclos §22 !
7 Ofras operaciones con s0c108 o propietanos 523 0'00
il Otras varlaclones dsl patrimonio neto 524 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) 525 | 22.499.367,00

(1)
3

Elercide N-2.
EJercicio snisrior ! que van referidas las cuent
Ejoricie 8l qus van referldas las cuentas anuales {N).

tos {N-1)
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ESTADO DE FLUJOS £ EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF: A08213712

DENOMINACION SOCIAL

BIC GRAPHIC EUUROPE,
S A.

M %7/

OTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2008 (1}

esercicio 2007 7))

A)

a)
b)
<)
d)

e)

g}
h}

)
k)

a)
b)
c)
d)

a)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIéN/

Resultado del ejerciclo antes da Impuestes
Ajustes del resultado

Amortizacién del inmovilizado (+)
Comecciones valoratlvas por deterfora (+/-)
Varlacién de provisiones (+/-)

Imputaclén de subvenciones (-}

Resultados por bajas y enajenactones del inmovilizado (+/-)

Resultados por bajas y enajenaciones ds instrumentos financieros (+/=}

Ingresos financieros ()

Gaslos financieros (+)

Diferencias de cambig (+/=)

Vanacién de valor razonable an instrumentos financieres (+/~)
Otros Ingresos y gastos (—/+)

Camblos en el capital corriente
Esxstenclas (+/-)

Deudores y ofras cuentas para cobrar (+/=)
Otros actives cordentes (+/=)

Acreedores y otras cuentas para pagar (+/~)
Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros activos y pasivos no comentes {+/-)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

a}
b)
c)
d)

e)

Pagos de Intereses (-)

Cobros de dindendos {+)

Cobros de intereses (+)

Caobros {pagos) por impuesto sobre beneflcios (+/-)

Otros pagos (cobros) (=/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotaclén {1+ 2 + 3+ 4}

-3.036.513,00

61100

§1200 2 675.450,00
e1201 | DY6 1.934.060,00
61202 5 548 724,00
§1203 8 167 645,00
61204 0,00
61205 6 25.021,00
81206 0,00
61207 0,00
61208 0,00
61209 0,00
61210 0,00
61211 0,00
61300 -231.996,00
61301 171 391,00
61302 752 239,00
61303 -449.824 00
61304 -1.472.009,00
61305 766 207,00
61306 0,00
61400 -431.217,00
81401 0,00
61402 0,00
61403 0,00
61404 ~431.217,00
61405 0,00
61500 -1.024.276,00

{1) Elercicio al que van referkdss las cuenta
(2) Elercicio anterior
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

A

i

F1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL

BIC GRAPHIC FUROPE, _
S.A.

A08213712 /

_

Equcno tirhdo para Tas as%nts

B)

a)
b)
c)
d)

8)

9
h)

a)
b)
<)
d)
)
]
)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos peor inversiones (—)

Empresas del grupo y asocladas
Inmovilizado intangible

Inmovilizade matenal

Inversiones nmobillarias

Otros activos financieros

Agctives no comentes mantenidas para venta
Unidad de negecio

Oftros activos

Cobros por desinversiones (+)

Empresas del gflupo y asociadas
Inmovilizado intangible

Inmovilizado matenal

Inversiones inmobilianas

Otros activos {inancieros

Activos no corrientes mantemdos para venta
Uridad de negecio

Otros activos

Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (6 +7)

/N evoria| esercicio 2008y | eiercicio 2007 )
2160 -1 376 286,00
62101 0,00
62102 5 -368 512,00
52103 6 -941 160,00
62104 0,00
62105 8 -66 614,00
62108 0,00
62107 0,00
62108 0,00
62200 1776 307,00
82201 1 557 316,00
62202 0,00
52203 218 991,00
62204 0,00
62205 0,00
62206 0,00
62207 0,00
62208 0,00
62300 400.021,00

(1) Ejsrcicia al que van referides las
(2) Elercicio antetior




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

/

-

F1.3

NIF: A08213712
DENOMINACION SOCIAL )
BIC GRAPHIC EUROPE, N
SA
dastinado fhra las s de los admipiStradores
/ ; /| J%Térfc?:m EJERCICIO 2008 {1) | EJERCICIO 2007 @

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE 1.AS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9 Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio 63100 0,00
a) Emsién de instrumentos de patrimonlo (+} 63101 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio {-) §3102 0-00
¢} Adqusicidn de mstrumentos de patnmonio proplo (-) 63103 0100
d) Enajenacidn de instrumentos de patnmanio proplo {+} 63104 0=00
e} Subvenciones, donacionas y legados recibides (+) 63105 0!00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financlero 63200 87.536,00
a) Emisién 63201 0'00

1 Obligaciones y olros valares negoclables (+) 63202 0,00

2 Deudas con entidades de crédito (+) 53203 0,00

3 Deudas corr empresas del grupo y asociadas (+) £§3204 0,00

4 Peudas con caracleristicas especiales () 63205 0’00

5 Otras deudas (+) 63206 87-536-00
b) Devolucidn y amortizacién de 63207 0'00

1 Obhgacianes y otros valores negociables () 3208 0100

2 Deudas con entidades ds crédfto (=) | 63209 0'00

3 Deudas con empresas del grupo y asocladas (=) §3210 0'00

4 Deudas con caracteristicas especiales (-) | 63211 0,00

5 Otras doudas () 63212 0,00
1. :ggpoa ﬁm; :I:idendos y remuneraclones de ofros instrumentos £3300 -1.431 .054’00
a) Dividandos (-} 63301 | 11 -1.431.054,00
b) Remuneracién de otros nstrumentos de patnmonio {-) 63302 0,00
12 Flujos de efectlvo de las actividades de financlacién (9 + 10 + 11) 63400 -1 343.51 8,00
D} Efecto de las varlaciones de los tipes de cambie 64000 0’00
ALy (a2 o) L ErECTVOO 85000 -1967.773,00
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 65100 3.781.442,00
Efectivo o equivalentes al final de! gerclclo 65200 1.813 669,00

{1} Elsreicle st qua van referidas las
{2} Elenacio sntarior
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MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

NIF

SQCIEDAD
BIC GRAPHIC EUROPE, S A A08213712
DOMICHIO SOCIAL
POLIGONO ENTREVIAS S/N, TARRAGONA
MUNICIPIC PROVINCIA EJERCICIO
TARRAGONA BARCELONA 2008

Los abajo firmantes, como Administradores de la Socledad cltada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

v

Los abajo firmantes, como Administradores de la Socledad citada, manifiestan gue en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Reat
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

IV s
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EIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 {expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizado intanglble
Desarrolio
Conceslones
Patentas, fcencias y marcas y similares
Fondo de comercio
Aplicaciones Informatcas
Otro inmovitizado Intangible
Inmovitizado material
Terrenos y construcciones
Instalacionas técnicas, y otro inmovilizado material
Inmoviizado en curso y anticipas
Inversiones (nmobiliarias
Terrenos
Construcclones
inversiones en emprasas del grupo y asociadas a largo
Instrumentos de patimonio
Créditos & empresas def grupo y asocladas & largo plazo
Vslores representativos de deuda
Darrvados
Oirog actvos financleros
Invorsiones tinancleres a largo plazo
instrumentos da patimonio
Crditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados .
Otros activos financieros
Activos por impueste diferide
ACTWO CORRIENTE
Activos no corrlentss mantenidos para la venta
Exigtencias
Comerclales
Materias primas y otros aprovisionamlentos
Productos en curso
Productos terminados
Subproductos, residuos y materiales recuperados
Anticipos a proveedores
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar
Clentes por venlas y prestacionas de serviclos
CEentes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varlos
Personal
Activos por Impuesto corrienta

Otros créditos con las Administraclones Pablcas
Inversiones en empresas dol grupo y asoclsdas a corto
plazo

Instrumentos de patrimonto

Créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financleros
Inverstones financleras a corto plazo

Instrumenics de patnmanio

Créditos a empresas

Valores representativos de deuda
Derivados
Ctros aclivos financieros
Perlodificaciones a corto plazo
Efactivo y otros activos Haquides equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentss

TOTAL ACTIVO

Nota

82008

14 333.747
20 481 116

0

10 5.745831
0

1257 548
4054576

314 861

(-}

115848

11,308 817
8 ~ 6563348
8 2172087

(=T — -]

14 2573 402
1187 305

138 1187 305

PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos proptos
Capitat
Capital susceito
(Capital ng exigide)
Prima de emision
Regorvas
Legal y astatutanas
Otras reservas
{Acclones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Remanenta
(Resultados negatives de elercicios anterionas)
Otras aportaciones de soclos
Resultado del ejerciclo
{Dividendo a cuenta)
Otros instrumentos de patrimonic neto
Ajustes por cambios de valor
Actives financieros disponibles para la venta
Operacionas de cobartura
Qtros
Subvenclones, donaclones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Obligactones por prestaciones a large plaze al personal
Actusciones medloamblentales
Provisiones por reestructuracin
Otras provislones
Duudas a largo plazo
Oblligaciones y otros valores nagociables
Deuda can entidades de crédito
Acreadores por amendamienta financiero
Derivados
Otros pasivos financleros
Deudas con empresas del grupo y asocladas o largo plazo
Paslvos por Impusesto diferido
Penodificaciones a largo plazo

PASIVO CORRIENTE

Pasivos o correntes vinculados con activos mantenidos
para la verta

Provislonas a corto plazo

Deudas a corto plazo

Obligaclones y otros valores negociables
Dauda con entidades de crédito
Acreadores por arendamiento financlero
Dertvados
Otros pasives financleras
Deudas con empresas del grupo y asecladas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cusntas a pagar
Proveedores
Proveedores, ompraesas del grupo y asociadas
Acreedores varlos
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto confente
Otras deudas con fas Administraciones Piblicas
Anticipos da cllentes
Pariodificaclones a corto ptazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria forman parte integrante de este Balances de Situaclén

18
13

6 545.43

h-+1
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la ¢ifra de negocios
Ventas
Prestaciones de serviclos
Vanaci6n de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consume de mercaderias
Consumo de materlas pnmas y ofras materias consumibles
Trabajos reatizados por otras empresas
Detenoro de mercaderias, matenas primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesonos y otros de gestdn comente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salanos y asimitados
Cargas sociales
Prowislones
Otros gastos de explotacion
Senacios extenores
Trbutos
Pérdidas, deterioro y vanacién de provisiones por operaciongs comarciales
Otros gastos de gestién comente
Amortizacién del inmoviizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Excesos de provisiones
Deterioro y resuttado por enajenaciones del inmovilizado
Detenoros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otros
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLGTACION
Ingresos financleros:
De paricipaciones en instrumento de patimonio
En empresas del grupo y asociadas
En tarceros
Da valoras negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Por actuglizacién de provisicnes
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros
Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros
Detencros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos scbre beneflclos
RESULTADO DEL EJERGICIO PROCEDENTE PE OPERACIONES CONTINUADAS
Operaciones interrumpidas netas de Impuestos
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

52.194.562
16a 52 194 562
0

(678.787)

0

{20.267 303)

0

16b (20 251 395)
(15 908)

0

2 138.791
2138791

0

(17.755.814)

{13 860 050)

16¢ (3 895 764)
0

{16.251 322)

(15 889 061)

(194 616)

8 (167 645)
0

(1 934 060)

0

0

(573 745)

5 (548 724)
6 (26 021)
18d _______ 43250

3,084,428

96.997

18 67372

(48 701)

0

0

0

47815
—(3.036.513)

14 (399.608)
{3.436.121)

0

3.438.121

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:

Amortizacién del iInmowilizado

Correcciones valorativas por deterioro
Variacidn de provisiones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmowilizado
Camblos en el capital corriente:

Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos comentes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrtentes .
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:

Inmoviizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones:

Empresas del grupo y asociadas
inmovilizado matenal
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

Otras
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Diwvidendos
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o eguivalentes al final de! ejercicio

Nota

{ .024.276!

_(3.036513)
2875450

56 1934060
5 548 724

167 645

6 25 021

{231.996)
171.391
752 239
(449 824)
(1.472 009)
766 207
(431.217)
(431.217)
400.021
(1.376.286)
(368.512)
6 (941 160)
8 (66 614)
1.776.307
1.557.316
218.991

(1.343.518)

87.536
87 536
(1.431.054)

1M (1.431 054)

(1.967.773)

3781.442
1.813 669

Las notas 1 a 20 descritas en la memona forman parte integrante de este Estado de Flujos de Efectivo

e et ZACT I R Al T



03N OWIOUENR |3 Ua SOIUIEY) 3P OPRISY 232 3p suesdan apud UBWLIO) ELCTIAD B U9 SEILISHP O € | S80S

[}

I5Ee6rTT _.a_. s I (G A I [T ¥50 66} 16200 G¥S0LE | TEB666TZ | CHOEEBL 2002 GF 130 TVNI3 '00TVE)
(bSO LEP L) 550 085 L} [+] 0 1] 4] LIO 6GL [ Q 10{SIUE OYB OPRINSSL LGLNTLSYT

goprouesal snieel A soseibu) moL
(ceg zsr ¢) (1ZL oty €} 0 (Z9L 94) 0 0 0 0 o 0PI - )
POL £8€ L2 §90°0654 (y0sZ5T8) [7157] ySUeRE SLETES gETiIL L £50 666°CT CLOEEB L 2002 ONY 130 OIDINI 'CAVLISArY OO TVE
ZiEEL 0 0 2LE L Q o 0 [] 1} 74 5N B Ugieiaaue Jod seisnly
WH 6 T 30065 b (voszaeal i YoUest £AE 228 SETLLL L £61'868 €T ELOECB L £00Z ONY T2Q TYNI3 ‘00

IVioL op sesopRuE TOPUEISE | SGANL ARG | SEEDWnOA | [eDe| EAREeY UQISIWS OpRINILYEY
{op OpEINSY soyuofo sejoueueb ajesdeq [eay SEAIDEDY op ewld jeyron [@den | moy
op opEnsey £ seppagd UMICTIO{RABS
204 sEAIOORY ap eARSIY

D13N OINOWIRLY ‘T3 N3 SCIEWVD 30 V101 oavisa {8

ftee Ty o) SOMIDONODTH SOLSVD A SOSIUONI 30 WLOL

fzaL 04 olau ouowined je ajusweldap soperdw) ecsed A soseibul

(202 t1) Si SBJBLEBNIOE SEPIRIPY

{1z otv'e) sepaueunl £ sepipugd 0P BIUIND B) 8P OPRINIOY
TYLOL eloN

SOQIJONOOZY SO1SYO A SOSTHONI 30 0GvLS3 (¥

{soune us opesasxine) 3002 30 IHAWIDI0 30 4€ T3 QaVNIIEL
AVNNY OIIJWAMT TV JLNAIGNOJISTHHOD OLIN OINOMINLY T N2 SOIGWVD 30 00VLS3
Y5 '3d0UN3 JH4VHO 9

ar MMM ABONASRAANARANABRARNARAAAAADAAAGNRGN




——_—

BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

1 Activndad

Bic Graphic Furope, S A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 31 de agosto de 1967 Su
domicilic social se encuentra en Poligono Entrevias, s/n, de Tarragona, y desarrolla sus
actividades en el mismo lugar donde tiene su domacilio social

El objeto social de la Sociedad, que comcide con su actividad principal, consiste en la serigrafia
de encendedores y fabricacién y sengrafia en articulos de escntono La Sociedad es la cabecera
del negocio europeo de la divisién a la que pertenece, lo cual implica que a través suyo se
canalizan las operaciones de las distintas empresas europeas del Grupo que forman dicha divisién.
Asi, de acuerdo con una restructuracién llevada a cabo en el Grupo Bic, la Sociedad cred
sucursales en distintos pafses en los afios 2000 (Alemama, Suiza, Gran Bretafia, Irlanda € Itaha),
2001 (Bélgica, Holanda, Suecia y Finlandia), 2002 (Poloma) y 2003 (Austnia), las cuales poseen la
actividad de las empresas del Grupo Bic posefan en dichos paises

En el gereicio 2005 se reahzo 1a fusion entre la Sociedad (sociedad absorbente) y Stypen United
Brands Espafia, S A (sociedad absorbida). La informacién relativa a dicha operacién de fusién se
halla detallada en las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005.

La Sociedad y su sociedad domunante directa Bic Iberia, S.A. forman un grupo. El domucilio
social de Bic Ibenia, S.A. esté en Sant Just Desvern (Barcelona) Las cuentas anuales consolidadas
del grupo del ejercicio 2007 fueron formuladas por los administradores de Bic Iberia, S.A. en la
reumén de su Consejo de Administracién celebrada el 28 de febrero de 2008 y depositadas en ¢l
Registro Mercantil de Barcelona, el 3 de febrero de 2009,

Adicionalmente, el grupo formado por Bic Ibenia, S A. y Bic Graphic Europe, S.A forman parte
del grupo internacional Bic, cuya sociedad matniz es Societé Bic, 5.A., que ticne domucilio social
en Paris (Francia)

2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) I[magen fiel
Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 20, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aphcado las
disposiciones legales vigentes en matenia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del

patnmenio, de la situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el patnmonic neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Salve indicacién de lo contrario, todas las cifras de la memoria estan expresadas en euros.
b) Principros contables no obligatorios aplicados

No se han aphcado principios contables no obligatorios. No existe ningun principic contable
que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y esimacion de la mncertidumbre

En la claboraci6n de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

los admunstradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, 1Dgresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estumaciones se

refieren a
- El célculo del deternioro de los fondos de comercio (Nota 5).

- Caleulo de costes directos e indirectos de produccion en las existencias en curso y acabadas

(Nota 4f)
- Vidas ttiles del mnmowilizado y test de deterioro sobre el mismo (Nota 4¢c)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor nformacién
disporuble al cierre de! ejercicio 2008, es posible que acontecumentos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos gjercicios, lo
que se realizar{a, en su caso, de forma prospectiva

d) Comparacién de la wmformacién y aspectos derrvados de la transicibn a las nuevas nonmas

contables

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio termunado el 31 de

-dzciembre de 2008 han sido las pnimeras que han sido elaboradas de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (en
adelante, NPGC). Esta normativa supone las siguientes modificaciones, con respecto a la
que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio termmado a 31 de diciembre de 2007.

- Cambios en las politicas contabies, critenos de valoracién y de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales

- La mcorporacién a las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo

- Un incremento significativo en la mformacién facilitada en la memona de las cuentas
anuales

A los efectos de la obligacién establecida en el art 35 6 del Codigo de Comercio y a los
efectos dervados de la aphcacion del principio de umformidad y del requisito de
comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
dictembre de 2008 se constderan como cuentas anuales 1miciales, por lo que no es obligatorio
reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, a continuacién se presenta la informacién exigida por la
Disposicién adicional tinica y la Disposicion transitoria cuarta del Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, refendas a.

- El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al gercicio anual
termunado el 31 de diciembre 2007, aprobadas por la Junta General de Acciomistas
celebrada el dfa 30 de junio de 2008. Dichos estados contables fueron elaborados
conforme a las normas establecidas en Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre (en
adelante, PGC 90)
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

BIC GRAPIHIC LUROPY bA
Ralppee de Sinnelén al 31 da diclcabre do T087 {s1prcssds on dords)

ACTIVO bulda 2135 13 07 FASTVO ::b:;;':
A) ACCIONISTAS (30OC105) FOR DESEMBOLMOS A) FONDOS PROPIOS 11309932
NOEXIGIDOS [ ] I Capltal stieerita 7833013
IT  Prima de cmisién 13 #9583
B) INMOVILIZADO $.282.58% 1] Rraerva de rovalorizaclén 185 034
1  Gastos de vstnblacimirnie - L] iV  Reservas 1 950.451
IL Inmevilizackones inmateriakes 4439807 | Roworva loga) 1117538
¥  Gaswos da iovesnigacién y dexarolio ] 4. Rcscrvas pams accionca propiss L]
1 G :l p th las. marces y simik 0 1 Resorvas pare accioacy e la sociodad domnmie ]
3  Feudo dg eotnercio 3112639 4 Rescrvas cstatulariss [
4 Denxhon do trazpaso 1] 5 Otms reservay E32913
5 Aplcaciones lafionnkiicss 1349333 I ¥  Resoltader de efcrcicion antertores (1.253.5040)
6 D n rigmen de ezl I  Remanents o
Grmcies o L R negativos de ($ 152 304)
7 Asticipow ] 3 Aporiaciones de socics pars compensaeldn de péndidas L]
8 Provisiones 4] ¥l P ¥G 1.396 863
% Amontizaciones (5 023 W7 VIi K do » coenta gnde o ¢l eJerekl L]
I lamavilizecienss muterisbes 5113072 VT Acclones propias pars reduccién de cnpital 9
I Toarsnos y constmocionss /]
2  nsaluch écnlcas y inark 25819269 |] By INGRESOS A DISTRIDUIH EN VARIOS EJERCICION ]
3  Owaa insulsciones. wtillaje y imobillario 1217 742 L Subvenciones de coplial o
4  Amnicipas £ & Thraci et oo curso 110469 2, Dultrenciss positives de cambio 0
5  Ouw mmovilizeda 47) 743 3  Owosingresos a Satribowr to vaslos dlercicion 0
4 Provisioncs L] 4 Ingr fiscales & £n variox L]
7 Amonizacloncs (12.904.351)
1V Iamevillzacionas financleras 753 || C)} PROVISIONES FARA RIESCOS ¥ CASTOS a
| Parucipscioots o enpreass ded grups 1] I Provigoocs para penasil y obilgacl (1]
2  Criditos o empreses del grupo ] 2 Provinands park morbociios o
3 P paci o oop fad, L 3 O¢ras provisiona [1]
4  Cpihios » anpross asocladas ] 4 Fondo de reversion [+
& Cantera de valores » lasge plazo 0
6, OQtros crixditos 0 || ACREEDORES A LARGO PLAZD o
7 Depdshion y fiarzas coistitiddos o largo plars 151392 1 Emisionrs de sbligaciones y stro: valores negocisiiss L]
8 Frovisioncs 0 1 Obligaciona no coaveitshies 0
9 Adminisruciona Publicas s largo plazo 3oz 139 1 Obligaciones coavertbles L}
¥  Acclones proplas Q 3 Oty denday dus en valores b [
V1 Dsupdercs por speraciones da trdlico » largo plaze Q 11 Deudas cen enthiades de crédite o
i Deudas alargo piazo con entldades de exidite []
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS [} 2 A por & icro a lerge plexa o
11 Dewdas con emprasas del grupo y ssechidas ]
D) ACTIVO CIRCULANTE 24 $47.658 1  Deudas o anpresas del grupo a
L Acclonistne / (Secles) por desembolsos exigidos 2 Deudss con eapresss asociades o
1l Existenclas 3917212 IV Oures acreederss [}
?  Comenciales 1] 1 Deudas rzpresentadas por efectos & pager ]
2. Matolas primas y otros aprovisioaunientos TIBNL 2  Otras dowdas a
3 F cit curda y 2088 449 3 Fiany y depdwiioa recibidos a fargo plaao o
4 Prodecioy terminadas 3 657 609 4  Administracionex Péblcas o Wrgo plaze o
5 Subprodu kil ¥ riak et ad a V  TNasembelies pendicntcs sebre accenes be adgltes o
6. Antcipos 50.430 1  Docmproas del grapo L1}
T  Frovisiones (678 624) 2 Deccompresag asoctadas o
tit Deunderes 11 657 843 3  Duotras cmprosss 0
1 Clicoras por veiilas y ptesincioncs de sorvicios 3431 639 VI Acresderss per speraciones de trifico a largo plaxs [}
1. Emprosss del grope dwedores 1541 925
3 Empreszs mociadu, dendorm 0 || =) ACREEDORES A CORTO PLAZD 7219313
4 Deudores vanos Q I Emulones da sbiigacionss y atros vileres negociahles ]
35 Pesonal [1] 1 Obligaciones no convertibles o
6 Adminiytraciones Biblcas 2.002.550¢ 2, Obligacienes converibies 0
7 Provislones {175.263) 3 Owas desdae repy a1 valoren Q
1V inverdean flnancisrs temporales 2.744.622 4 loleretes do oblignackoncy ¥ otros valores Q
1 Percipacipncs m empoesss 421 grupo ] 11 Deudss con sotidades 4¢ eridite q
2. Créditos a enpresas del grupo 2144 611 1 Préstamon y ofras deudas [+]
3. Tarlopd sunieh ol st av lales o 2 Dcudas por latereaca ]
4  Crédhod & anpress stoctades ] L A pot  coro plazo 0
5 Carrea de valores a cono ptam [1} Il Deudas cop empresas dal grips ¥ steciadas a corto
6, Otrog oréditos [} plaze IE73 646
T adsthios y fianves iuldos & cons plas [\] 1  Deuday con cnpresas del grupo 1173 648
8 Provinones a 2  Deudas ton empresas asoriatin 0
¥ Acciomes proplas a corto plaze Q 1V Acrestores comercinlm 4.248.761
VL Tessrerla 3 TBL442 1 Anticipos recibidos por pedidos 1]
VI AJustes par partodificasién 546521 2 Deudos por comprad o peastaciones de servicics 4 248 761
3 Deoudes representadas por cfEcion 8 PRgab L]
V  Otraa dewdas 8o comercialas 1 71906
1  Adenlalstracicnes Pihlizas 231 435
2  Deodzs vprosentsdas por ef5c108 & pagar [}
3 Oumdruda 0
4 Ruoooowatoacs pendicates de pago 916 &TL
5 Flinzas y depixitos recibidos  cocto pluss 0
B ¥1 Previsiosss pars eperacioncs dx trif flee [ ]
VII Ajustes por periodificaciéa [ ]
F) PROVISIONES PARA RIEBGOS Y GASTOS
A CORTO PLATO
TOTAL ACTIVO 34.530.145 TOTAL PASIVO 34.530.243
3




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
Memoria del e¢jercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

BIC GRAPHIC EUROPE.S A.
Cucota de Pérdidas y Geoancias dol cjercicls anus! terminade
of 3§ de diciembre de 2007 (expretada on cores)

O 0O P U EVUUU IO UITUBIUUIVIPUSESTIVIEGEUEGEE WY

DEBE 1087 HABER 1007 )
A) GASTOS 58129981 B) INGRESOS 59 179047
Al Reduccidn de de p Bl Imgne oo da b offs de nepocws 56 371200
ronuTnadod ¥ o curso de fabnacin 0 ») Venus 56957129
b) Presiacones do yorvicins 9
Al Aprovisionsrucnios 21514 988 <} Devoluciones y “rappely” sobre vonias (579 929)
a) Consumo de mercaderias 9
b) Consumo demalerus pranas y otras Bi de de proch
meaterLas consumiblcs 21 314 988 tennedas ¥ e cuno de fabncactn T4 122
¢) Onrox gasws extemos ]
B3} Trabapes efcciuados por la crpresy para ef
A3 Gastos do personal 16408 TH wenevihizadu o
3) Socldos, slanos y ssimades 12754077
B} Carges socuales 1655654 B4 Owos mgreos de cxploacion 2079 094
1) Ingreaos secesorios y otros de gestidn comente 2079094
Ad D pers de & 2 164 308 b} Subvencone @
€} Exceso de provmepes de negod Y £15tod [}
A5 Vanaadn de lis provitiose de 1rikfico {133 625
1) Vatiscsdn de provisiones de exisiencias a1
b Vanacdn de peovisiones y pérdidas e
créditos tacobesbliey (161 524) '
£} Vartacxdp de oues provipones de trkfleo 4]
AG  xs gasios de explotackin §6 758 692
2) Sevicos extenores 16 470 507
) Tributos 146 111
) Diros gainos de gesndn corrieme 141 630
d) Dotacidn & fondo de revasion Q
Al BENREFICIOS DE EXPLOTACION 1689916 [BI PERDIDAS DE EXPLOTACION L]
A7 Gastos finsncicros y gastos asinufados 41 253 B5  Ingresos de parucipaciona m caphal q
a) Por deudas con omprees del grupo ] a) En omproas del grupo ¢
b) Pordasdss con empresas asocadas [1] W En anpresss socsdss T
¢) Pordaudas con tercems y gastos asimiados 241253 ¢) En empresas focrs del grupo 0
d} Pérdidas de mversiones frumaoas 0
B&  Ingresos de otros valores negocabley y de
A3 Vanscdn & s provivoncs de imyersones erdduos del activo inmoviizade 1]
financicas. o a} De cmpresas del gropo ]
1) Dc coprsas eseciadas 1]
A% Diferencies negativas de cambio 619235 ) De cinpresas fuera del prupe 1]
£7 Quos mienscs ¢ ingresos asrmilados. 237873
2) Do empresas del grupo 186 679
by Do cnpresas asocikdas Q
©) Onrosinleresea 51195
d) Benchicws en n q
B3  Diferoncas possuvas de cameboo 366 624
ATl RESULTADGS FINANCIEROS POSITIVOS [ B[l RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 155991
A It BENEFICIOS DE LAS ACTIVLDADES BIII PERDIDAS DE LAS ACTTVIDADES
ORDINARIAS 1433918 ORDINARIAS L
A1D  Vamcwn de s provinooe de nmovilizide B9 DBeneflcios en cnapenactin d¢ iamovilizsdo
iomstenal, matcnal y caziera de comiod 0 mmaicnal, materis] y carion de coniml 0
Al  Pérdxdas procodéntes ded irahovilizade B 10 Beoeficos por oporacionss Qo0 ACCKnes ¥
wmatenal, matcral y canen de coatrol 42 607 cbkgacionc propiss o
A 12 Péntidss por operacions con acciones y B 1 de capata) al
obhgaciones propias ] resuliada del goacx 9
A1) Ganos cnrsordnanos 15 B 12 Ingreios extaordinancs 11534 !
Ad4 Gascs y pénlides de otros epacicos [1} B 13 Ingresos y bencllcue de otros gerticon 0
ALY RESULTADOS EXTRAORDINARIOS B IV RESULTADOS EXTHAORDINARIOS
POSITIVOS [] NEGATIVOS il ]
AV BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2402 927 FB.V PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0
ALY Epoesio sbre Soocdades 312 7621
AlSs Ot umpaestns ¢
A.V1 RESULTADO DEL FJERCICIO (BENEFICIOS) 1590063 BVl REAULYADO DEL EJERCICLO (PERDIDAS) L
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

- La Sociedad ha elegido como fecha de transicién al NPGC el 1 de enero de 2008.

- A continuacién, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la concihacion entre
el Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC (90) y el
Patnimonto neto a esa rmsma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas
contables establecidas en Real Decreto. 1514/2007:

Euros
Patrimomo neto al 1 de enerode 2008 segin PGC (90) (%) 27309 932
Impactospor transicién al Nuevo Plan Gencral de Contabilhidad
Reservas actuariales por premwo jubiacién 73372
Patnmomio neto al | de enero de 2008 segin NPGC . 27383304

(*) Obtemdo de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con
principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha

e) Agrupaci6n de partidas

Determuinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimomo neto y del estado de fluyjos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, s1 bien, en la medida en que sea sigmficativa, se ha
inclwido 1a informacién desagregada en las correspondientes notas de Ja memona.

f) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ningin elemento que haya sido
registrado en dos o mas partidas del balance.

g) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas comentes se ha considerado el plazo méximo de un afio a
partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

h) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningiin error sigmficativo
que haya supuesto la reexpresién de los importes nchmdos en Jas cuentas anuales del gjercicio

2007

o e A b——




BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,
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3‘ Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucién de resultados que los administradores someten a la aprobacién de la
Junta General de Acciomistas es la siguiente

Base de reparto

Pérdidas y gananctas (pérdida) (3436 121)
Reservas voluntarias 320 646
Total (3 115 475)
Aphicacién -
A resultados negativos de ejercicios anteriores (3436121)
A reserva indispomble por Fondo de Comercio 320 646
Total (3115 475}

4 Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracidn utihzadas para la formulacién de las cuentas
anuales son las sigumentes.

a) Inmowilizado ntangible

Como norma general, el inmovilizado mtangible se regisira siempre que cumpla con el
cnterio de 1dentificabilidad y se valora inicialmente por sn precie de adquisicidn o coste de
produccién, minorado, postertormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deteniore que haya experimentado En particular se aplican los
sigulentes criterios®

a 1) Fondo de comercio

El fondo de comercio s¢ registra, imicamente, cuando su valor se pone de mamifiesto en
virtud de una adquisicidn onerosa, en €l contexto de una combinacién de negocios

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
sobre la que se espera que recaigan Jos beneficios de la combinacién de negocios, y no
se amortiza. Las untdades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan
los beneficios de la combinacién de negocios, y entre las que se ha asignado su valor,
se someten, al menos anualmente, a un test de deterioro del valor, procediéndose, en su
caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa (ver nota 5).

Las correcciones valorativas por detenoro reconocidas en el fondo de comercio no son
objeto de reversién en gjercicios postertores

a.2) Aplicaciones informéiticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informéticos.
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Los programas informéticos que cumplen los cnterios de reconocimiento se activan a
su coste de adquisicidn o elaboracién Su amortizacion se realiza lineaimente en un
periodo de cuatro afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los costes de mantenimuento de las aplicaciones mforméticas se imputan a resultados
del gjercicio en que se 1incurren.

b) Inmovilizado material

El mmowilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccion,
incrementado en su caso, por las actualizaciones practicadas segin lo establecido por las
diversas disposiciones legales, siendo la ultima la correspondienie a la correspondiente al
Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de jumio, y mmorado por la correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por detenoro experimentadas

Los costes de amphacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de 1a vida unl de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y
mantenimento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren

Los trabajos efectuados por Sociedad para su propio mmovilizado se reflejan en base al
precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables a dichos bienes, as{ como una proporcién razonable de los costes indirectos.

La Soctedad amortiza su inmowvilizado matenal siguiendo el método lineal, distnbuyendo el
coste de acuerdo con la vida Gtil estimada de los activos, seglin los siguientes porcentajes
anuales.

Porcentaje
aphcado

Instalaciones técmicas 8% - 25%
Maquinana 8% - 25%
Utillage 8% - 10%
Otras instalaciones 8% - 10%
Mgobiliano 8% - 10%
Equipos para procesos de informacion 10% - 25%
Elementos de transporte 10% - 25%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares

b.1) Utensilios y herramientas

Los utensiios y herramientas incorporados a elementos mecdmicos se valoran y
amortizan sigmendo las mismas normas que las aplicables a estos.

Con carécter general, aquellos que no formen parte de una mquina y cuyo periodo de
utilizac16n se estime inferior a un afio se registran como gasto del ejercicio. Cuando el
periodo de utilizacién sea superior a un aflo, se registran como inmowvilizado al
adquirrse, procediendo a su regularizacién al final del ejercicio en funcién del
mnventano fisico practicado, con baja razonable por demérito.
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También se mcluyen las plantillas y los moldes utihizados con carédcter permanente en
fabricaciones de serte, calculdndose su depreciacién segin el penodo de vida util que
se estime. Los moldes por encargo, utillizados para fabricaciones aisladas, no son
considerados como 1nventanables, salvo que tengan valor neto realizable

b 2) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza
simular

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados
mediante arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como
mmovihzado matenal cuando cumplen la defimci6n de activos

La amortizacién de estas inversiones se realiza en funcién de su vida dtil, que seré la
duracién del contrato de arrendamiento o cesién, mcludo el penodo de renovacién
cuando existen evidencias que soporten que la misma se va a productr, cuando ésta sea
inferior a la vida econémica del activo

b.3) Inmowvilizado en curso y anticipos

Se mncluyen todos los pagos a cuenta mecurndos en las compras de las nstalaciones
técnicas antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso

¢) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material
Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar mediante el denommado “test de detenoro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un unporte infenor

al de su valor en hibros

El importe recuperable se determina como €l mayor importe entre €l valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso

d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza simiar
La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los nesgos y beneficios mherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el

resto. En la actualidad sélo hay arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que se realiza al contratar un arrendamiento operafnvo se trata como un pago
anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamento, a medida
que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

¢) Instrumentos financieros

e.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales o no comerciales, ongmnados en
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la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacidn de servicios, cuyos cobros son de
cuantia determimada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo

Se registran imcialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles Se valoran posteriormente a
su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los itereses devengados en
funcién de su tipo de interés efectivo

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio valorados
micialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho 1mporte, salvo que se
hubieran detenorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de iterés efectivo calculado en el
momento de su reconocimento 1ncial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e.2) Pasivos financieros

Son pastvos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
s¢ han onigmado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un ongen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros denvados.

Se valoran micialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transacci6n directamente atribuibles Con posteriondad, dichos pasivos
se valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés
cfectivo

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio valorados
micialmente por un valor nominal, se siguen valorando por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

e.3) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el penodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se
preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es sigmificativo.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccién o valor neto
realizable, el menor. Se aplica para su valoracién el método de coste medio ponderado. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas simulares y los intereses
incorporados a! nominal de los débitos se deducen en la deterrnacién del precio de
adquistcién.
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El coste de produccidn incluye los costes de matenales, otros costes directos y la parte que
razonablemente corresponde de los costes mndirectos correspondientes al periodo de
produccién y basados en el mvel de utilizacién de la capacidad normal de produccion

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta deducidos los costes
estimados para terminar su fabricacidn y los costes que serdn icurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucién

La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor de realizacidn, registrandose la correccion efectuada en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio

2) Transacciones en moneda extranjera
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La conversion en moneda funcional de los créditos a cobrar y pasivos financieros
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacidn, valorandose al cierre del gjercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al crerre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias

h} Impuesto sobre beneficios

El gasto o mgreso por impuesto sobre benefictos se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto comente més la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido

El impuesto cormiente es la cantidad que resulta de la aphcacién del tipo de gravamen sobre
la base unponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles

El gasto o wngreso por mmpuesto diferido se corresponde con el reconocimento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto difendo Estos incluyen las diferencias
temporanas que se identifican como aquellos iumportes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en hbros de los activos y
pasivos v su valor fiscal, asi como las bases mmpombles negativas pendientes de
compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no aphcadas fiscalmente Dichos
importes se registran aphcando a la diferencia temporana o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos

Se reconocen pasivos por mmpuestos diferidos para todas las diferencias temporanas
impomnbles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento 1mcial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta m al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combmacién de negocios, asi como las asociadas a
mversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios comjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un
futuro previsible.

10
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Por su parte, los activos por impuestos difendos s6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por umpuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patnmonio, se contabilizan también con contrapartida en
patnmonio neto,

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos regisirados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectusndose las oportunas correcciones a los
mismos Asimismo, se evaltian los actrvos por impuestos difenidos no registrados en balance
y éstos son objeto de recomocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Provisiones y contingencias
Saldos acreedores que cubren obhgaciones actuales denvadas de sucesos pasados, cuya

cancelaciéon es probable que ongine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

-Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estma que la

probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se
registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transfenr a un tercero la obligaciéon Los pasivos contingentes 1o se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del mmporte necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligaci6n, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financtero no es significativo no se lleva a
cabo mngin tipo de descuento.

Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad ests obligada, en virtud del convenio colectivo vigente, a abonar premios de
jubilacién a aquellos empleados que se¢ jubilen en la empresa entre los 60 y los 65 afios, y
que oscila entre 3 y 10 mensualidades en funcién de la edad de jubilacién

La Sociedad tiene exteriorizado dicho premio a través de una pdliza de seguros con una
entidad financiera, El gasto por este concepto se registra como gasto de personal en el ejercicio
en que se devenga.

La Sociedad reconoce como provisién por retrbuciones al personal a largo plazo la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de
los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones,
minorado en el importe procedente de costes por servicios pasados todavia no reconocidos
en los términos indicados en esta norma.

Para estimar el importe del valor actual de las retribuciones bompromehdas de prestacidn

definida se utilizardn métodos actuariales de célculo e hipdtesis financieras y actuaniales
insesgadas y compatibles entre si,

11
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La vanaci6n en el calculo del valor actual de las retnibuciones post-empleo comprometidas o
en su caso del activo afecto, en la fecha de cierre del gjercicio, detida a pérdidas y
ganancias actuariales se imputa en el ejercicio en el que surja, directamente en ¢l patnmonio
neto, reconociéndose como reservas

k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre vinculadas, con independencia del grado de wvinculacidn, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales, en el momento mictal por su valor
razonable S1 el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion

1) Ingresos y gastos

Se imputan en funcién del cnterio de devengo, es dectr, cuando se produce la cormente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la cormente monetaria o financiera derivada de ellos Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestaci6n recibida, deducidos descuentos e impuestos

“ Bl reconocimento de los mngresos por ventas se produce en el momento en que se han
transfenido al comprador los nesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestion cornente sobre dicho bien, m retiene el
control efectivo sobre el mismo

5. Inmowvilizado mtanpible

Los saldos y variaciones habidos en Jas partidas que componen el mmovihizado intangible son los
siguientes.

Cuenta Saldo micial (1)| Adiciones Deterioro Saldos final

Fondo de comercio 39386 300 - (548 724) 3437576
Aplicaciones informiticas 2 349 335 368 512 - 2717847
Total 6335 635 368 512 (548 724) 6155423

La vanacién de 1a amortizacién acumulada cs la sigutente.

Cuenta Saldo micial (1) | Dotaciones Saldo final
Aphicaciones mformaticas (1 895 648) (266 605) | (2 162 253)
Total (1 895 648) (266 605) | (2 162 253)

(1) Saldo a 1 de enero de 2008 después de reclasificacién de la amortizacion acumulada del fondo de
comercio minorando su valor de coste, realizada de acuerdo a la adaptacién al Nuevo Plan General
Contable, por importe de 4,132 358 euros

12
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El valor bruto de las aplicaciones informéticas en uso que se encuentran totalmente amortizadas a
31 de diciembre de 2008 asciende a 1.869 093 euros.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio sc generaron con la creacién de sucursales extranjeras de la Sociedad,
mediante la adquistc1én de las ramas de actividad de sociedades extranjeras del grupo Bic (ver
nota 1)

El detalle de saldos y variaciones habidos en el ejercicio, clasificado por combmaciones de
negocio en funcién del pais en el que se adquirid la rama de negocio que generd el
correspondiente fondo de comercio, es ¢l siguiente:

Amortizaci16n
acumulada hasta | Valor contablea | Deterioro del | Valor contable a
Pafs Coste 1nicial 31.12 2007 01 01 2008 glercicio 2008 3112 2008
Alemania 5112928 {2 556 463) 2 556 465 - 2 556 465
Austria 1.300 000 (418 339) 881 111 - 831111
Holanda 1,020,000 (697 000) 323 000 (323 000} -
Bélgica 600 000 (420 000) 180 000 (180.000) .
Italia 85.730 {40 005) 45724 (45 724) -
Totel 8 118658 {4 132 358) 3986300 (548 724) 3437576

La Sociedad ha considerado que los fondos de comercio de Holanda, Bélgica e Italia deben ser
deteriorados en su totalidad, sin embargo para los fondos de comercio de Alemania y Austria, se
ha considerado que no procede deteriorarios en base a los test de deterioro que se han llevado a
cabo,

El método del test de deterioro aplicado estd basado en la comparacién entre el importe
recuperable generado por cada una de las combinaciones de negocio evaluadas de forma
independiente, con el importe resultante de proyectar a tres afios la tesoreria generada y el valor
del fondo de comercio.

Para los célculos del importe recuperable se han efectuado proyecciones que abarcan un periodo
de tres afios, basandose en estimaciones de cifras de negocios en los que se ha considerado el
actual entomo econdmico, y usando de base las tasas de descuento dispomible a partir de la
informacion de tasas libres de riesgo y de la situacién de endeudamiento de cada linea de negocio,
asi como de la mayor o menor sensibilidad del pais que se tenga en consideracion

El célculo del test de deterioro de los fondos de comercio de Alemama y Austria, se ha calculado

con un intervalo de tres hipotesis diferentes para el célculo del WACC, resultando en todos ellos
un importe recuperable muy superior, por lo que se ha considerado que no procede su deterioro.

13
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6. Inmowilizaciones materiales

Los saldos y vanaciones de cada partida del balance de situacion incluida en este epigrafe son los

siguientes
Cuenta Saldo imacial | Adiciones Traspasos Bajas Saldo final
Instalaciones técnicas y maquinana 25819 269 792175 25 800 (489 133)) 26148 111
Otras mnstalaciones, utillzje y mobihano 1227 742 105 319 {43 904) 1289 157
CA:I:;;pos ¢ inmovilizaciones matenales en 110 669 40913 (25 800) (84 868) 40914
Otro mmovilizado 471 743 2750 - - 474 493
Total 27629 423 941 157 - (617905)| 27952675
La variacién de la amortizacién acumulada es la siguiente
Cuenta Saldo mmicial | Dotaciones Bajas Saldo final
Instalaciones técnicas y maquinaria (21 160 927) (1 589 671) 333121 | (22357477)
Qtras mstalaciones, utillaje y mobihario (976 502) (62 776) 40 775 (998 503)
Otro inmovihzado (426 922) (15 008) - (441 930)
Total (22 504 351) (1 667 455) 373896 | (23797 910)

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actuahzd su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de jumo, con pago de un gravamen tnico del 3% La actualizacién de
1996 se practicd aphcando los coeficientes maximos autorizados La plusvalia resultante de la
actuahizaci6n, neta del gravamen tinico del 3%, se abono a la cuenta “Reserva de revalorizacion”
(ver nota 11) Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
¢lementos patrimomnuales actualizados, sin vanar el importe de la amortizacién acumulada

contabilizada

Al 31 de diciembre de 2008 el valor de la actualizacién neta de amortizacion ya es nulo, sin haber
habido tampoco 1mpacto en la dotacién a la amortizacién del gjercicio 2008 al estar todos los
bienes sujetos a dicha actualizacion totalmente amortizados

Durante el ejercicio 2008 la Socicdad ha enajenado diversos elementos de instalacioncs y
maquinana por un precio de venta total de 134 120 euros, habiéndose obterudo una pérdida como
resultado de bajas y venta de mmmovilizado de importe 25.021 euros Adicionalmente se han
revertido anticipos por umporte de 34 868 euros.
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E! valor de los elementos del mmovihizado matenal que se encuentran totalmente amortizados y
que seguian en uso es ¢l sigmente:

Saldo al
Cuenta 31 12.2008
Instalaciones técmicas y maquinana 20319 883
Otras nstalaciones, atillaje y moharto 780 643
Otro inmovihzado 441.229
Total 21.541 755

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha adquirido a la Sociedad matriz BIC IBERIA S.A.
mnmovilizado matenal por importe de 307413 euros correspondiente en su totahdad a
instalaciones técnicas y maquinaria

El valor bruto de los elementos del inmovilizado matenal que se encuentran fuera del temtoro
nacional es de mmporte 97.573 euros, correspondiente integramente al epigrafe de otro
mmovilizado (equipos informéticos y vehiculos).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubnr los posibles nesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su mmovilizado material Al cierre de los gercicios 2008
no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos nesgos.

Arrendamientos y otras gperaciones de naturaleza simular

Los contratos de arrendanuento operativo mas significativos que tiene la Sociedad al cierre del
ejercicio 2008, actuando en todos ellos de arrendatario, son los sigwentes.

* Nave ndustnal en la que la Sociedad tiene su domicilio social y realiza mayoritanamente su
actrvidad (ver nota 1) Las caracteristicas principales de dicho arrendamiento son

- Arrendador BIC IBERTA S A

- No tiene vencimiento preestablecido.

- El coste del ejercicio 2008 por dicho arrendamuento ha ascendido a 431 279 euros,
incrementindose anualmente ¢n base al IPC

» Locales comerciales en distintos paises en los que la Sociedad tiene instaladas diversas
sucursales, que en comjunto ha supuesto en el gjercicio 2008 un coste de 196.623 euros.

« Diversos rentings de vehiculos, maqumana e nstalaciones, con un coste total en el gjercicio
2008 de importe 525 947 euros

+ Diversos rentings de hardware, con un coste total durante el ejercicio 2008 de importe
aproximado a 350 mules de euros
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€l 31 de diciembre 2008

8. Activos financieros a largo v a corto plazo

Los activos financieros a largo plazo de wnporte 82 006 euros registrados en el epigrafe Otros
activos financieros, se compone tinicamente de Fianzas y depésitos entregados a largo plazo.

Los activos financieros a corto plazo, salvo los activos financieros con empresas del grupo que se
detallan en la nota 19, corresponden basicamente a saldos de chientes por ventas, y otras partidas a

- —

[

cobrar El saldo y movimento de la correccién por deferioro del nesgo de créduto, ha sido el

siguiente:

Cuenta

Saldo inicial

Adiciones

Bajas

Saldos final

Detenicro de créditos comerciales

(775 265)

(167 645)

12 423

(930 487)

9 Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denomunados en moneda extranjera es como

sigue,
Activo

Divisa Saldoa
31 12 2008
Cuentas por cobrar GBP 654 659
SEK 182 539
DKK 71 046
NOK 89 130
PLN 325 745
CHF 270 344
Cuenlas por cobrar grupo UsD 611 202
Tesoreria GBP 13672
SEK 115776
DKK 50 244
NOK 17 808
PLN 71 986
CHF 88 796
UsD 42 656

Los iumportes correspondientes a compras y ventas, denominados en moneda extranjera, €s

como sigue’

I A A R R EEERAE E R 2 AR AR R R EE R R E R E R E N

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio se ha

Ventas

Compras

10 374 186

6 051 870

ongmnado integramente por las cuentas a cobrar y a pagar en €l ejercicio.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

10. Existencias

El detalle de las existencias y de sus correcciones valorativas, es el siguiente:

Correctin
Descripcion Imporie valorativa Saldo neto
Matenas Primas 977 185 - 977 185
Aprovisionamientos 280 361 - 280 361
Productos Semiterminados 4 681317 (626 741) 4 054 576
Productos Terminados 314 861 - 314 861
Anticipos 118 848 - 118 848
Total 6372572 (626 741) 5 745 831

Los saldos y movimentos de las correcciones por deterioro de las existencias expresadas en euros,
han sido los siguientes

Saldo 1mcial Adiciones Bajas Saldo final

(678 634) {684 213) 736.106 (626 741)

En el ejercicio 2008, las correcciones valorativas registradas han estado motivadas por la
produccién defectuosa, obsolescencia y previsiones de ventas de algunos productos vendidos por
la Sociedad

11 Fondos propios
a) Capstal social

Al cierre del ejercicio 2008 el capital social de la Sociedad asciende a 7.833.013 euros,
representado 130.333 acciones de 60,10 miles de euros de valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos
derechos a sus tenedores. Bic Iberia, S A. ostenta el 99,99% de la titularidad de las acciones.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteniormente, y muentras no supere ¢l 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2008 esta reserva tenia el saldo de 1.276.546 euros.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre 2008

Reserva de revalonzacién Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio

El saldo de esta reserva es de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetana haya sido
realizada Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimomales hayan sido transmutidos o
dados de baja en los libros de contabilidad

Reservas voluntarias y prima de emision
Son de libre disposicién, excepto por el importe de resultados negativos acumulados

Reserva por fondo de comercio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andmmas, en la aplicacién del
resultado de cada ejercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo
de comercio que figura en €l activo del balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra
del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de
comercio Si1 no existe beneficio, o éste es suficiente, s¢ emplean reservas de hibre
disposicion. '

Reservas por pérdidas y ganancias actuanales

Son las generadas del reconocumiento de pérdidas y ganancias actuanales y de los ajustes en el
valor de los activos por retribuciones post-empleo al personal de prestacion defimda

Informacién sobre la naturaleza y el nrvel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La gesuén de los nesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidn
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesanos para controlar los riesgos de
crédito y iquidez A continuacién se indican los principales riesgos financieros que umpactan a
la Sociedad

a)

Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado mvel crediticio

Asimsmo, hay que mdicar que no existe una concentracién sigmificativa del riesgo de
crédito con terceros

b) Ruesgo de liquidez

c)

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromusos de pago que se
dertvan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance

Riesgo de mercado:

El nesgo de tipo de cambio se concentra principalmente en las ventas y cuentas a cobrar (ver
nota 9).
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre 2008

13 Pasivos financleros

14. Situacion fiscal

El detalle de este epigrafe en el ejercicio 2008 es el siguiente.

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2008, corresponde basicamente a saldos de
proveedores por compras y prestaciones de servicios

Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta
No corriente Comente Comente
Impuesto scbre el valor afiadido - 905 199 4.451
Impuesto sobre el valor afiadido en sucursales - 249.487 567 190
Hacienda Publica extranjera, deudora por Impuesto
- 4 825

sobre Sociedades devengado en Sucursales 1418716 476
Hacienda Publica, acreedora por rentenciones i} . 573 531
practicadas
Orgamismos de la Segundad Soctal - - 263 527
Activo por mnpuesto difendo 333747 - -

Total 333 747 2 573.402 1.885 524

el

El caleulo de la hquidacién del Impuesto sobre Sociedades devengado en el gercicio es
siguiente:
Resultade del gjercicio 4 (3436 121}
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 19610 - 19610
Duferencias permanentes 906 856 - 906 856
Diferencias temporales:
- Con origen en ejercicios anteriores . (60 606) (60 606)
- Con origen en el gjercicio 165 969 - 165 969
Pﬂ:_unponible (Resultado fiscal) (2404 292)
Rctcr;mnes ¥ pagos a cuenita (1236}
Ligqudo a devolver {1 238)

La diferencia entre el gasto por ¢l Impuesto sobre Sociedades el ejercicio (19 610 euros) y la cuota
liquida (0 euros) corresponde a la regulanzacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2007

(51 219 euros) minorado por el 30% de las diferencias temporales (31.609 euros).
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

Las diferencias permanentes estdn compuestas bésicamente por los resultados generados en
sucursales fuera del territorio nacional

La composicion de! gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es el sigumente

Impuesto devengado en las sucursales 379.998
Regulanzaci6n Impuesto sobre Sociedades del ejercicro 2007 51219
Regularizacién por cambio de tipo impositive (31 609

399 608

Adicionalmente a la base impomble negativa generada en el gercicio, la Sociedad ha generado
deducciones en concepto de formacidn y feras internacionales pendientes de aplicar en gjercicios
siguientes de imporie 81 350 euros

La Sociedad tnbuta consolidadamente con la sociedad matriz Bic Iberia S A generandose por
este concepto un saldo deudor del presente ejercicio de importe 1 236 euros (ver nota 18)

El detalle por conceptos del impuesto sobre beneficios anticipado al 31 de diciembre de 2008 es €l
sigulente

Activo por
1mpuesto
Concepto Base imicial Altas Bajas Base final | difendo (30%)

Provision para msolvencias 61 096 18 0i8 - 79114 23 734

Provisidn por obsolescencia de existencias 678 634 - (51 893) 626 741 188 022

Provision por premios de jubilacién 119 273 7 951 - 127 224 38 167

Amortizaci6n acelerada del fondo de comercio 148 125 . 3713 139412 41 824
de fusi6n

Indemnizaciones pendientes de pago - 140.000 - 140 Q00 42 000

Total F 007 128 165 969 (60 606) 1112491 333 7147

Seglin establece la legislacién wigente, los impuestos no pueden considerarse defimitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurnido el plazo de prescripcién de cuatro afios Al cierre del ejercicio 2008 1a
Sociedad tiene abiertos a mnspeccidn los ejercicios no prescritos para los impuestos que le son de
aplicacién Los admimstradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
las hquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso que surgieran
discrepancias en la mterpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de matenalizarse, no afectarian de manera
sigmuficativa a los estados financieros adjuntos.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

15. Retnbuciones a largg plazo al persopal

Con e} objeto de dar cumplimiento al proceso de exteriorizacién de COMPpromisos por pensiones
(premios de jubilacién), la sociedad contraté el 21 de enero de 2002, una péliza colectiva con
una entidad aseguradora La fecha prevista para el pago de la iltima prestacion asegurada es el
31 de mayo de 2051

Las aportaciones realizadas por la Sociedad al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido
a 7951 euros en el ejercicio 2008, que se encuentran registradas en el epigrafe de cargas sociales
de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuanios independientes cualificados,
quienes han aplicado para su cuantificacién las sigmentes hipdtes:s actuariales

Hipétesis actuanales Ejercicio 2008
Tipo de interés técnico 6,10%
Rentabilidad de los actives 6,10%
‘ Tasa anual de crecimuento de los salanos 3%

Los movimientos que se han producido en los compromusos asurmdos con los empleados por la
Entidad y en el valor de los activos que los cubren, se presentan a continuacion®

Valor actnal de los| Valor razonable Saldo de
COMpromisos de los activos balance

Saldos al ntcio del ejercicro 2008 69 460 83 839 (14 379}
Coste del ejercicio comente 7951 - 7951
Coste financiero 317151 - 3.751
Rentabilidad de los activos - 3751 (3751)
Ganancias/Pérdidas actuanfalts netas 19 668 2906 16 762
contabihizadas en el gjercicio
Pagos realizados - (20 592) 20592
Saldos al cierre del ejercicio 2008 100 830 69.904 30926

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de mmporte de 30926 euros figura en el epigrafe de

acreedores vanos del balance de situacién.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

16 Ingresos v gastos

a) Cifra de negocios

el 31 de diciembre 2008

La distribuctén del importe neto de la cifra de negocios distribmida por categorias de
actividades y por mercados geograficos es la siguiente

Actividades 2008
Articulos de escnitorio 35433 638
Encendedores 16 685 152
Productos de afeitado 75712
Total 52 194 562
Mercados geograficos 2008
Espaiia 5761 588
Restos de paises de la UE 46 432 974
Total 52 194 562
b) Consume de materias primas y matcrias consumibles
Su desglose es el siguiente
Concepto 2008
Compras 20 562 150
Vartacion de matenas primas (341 528}
Vanacion de otros aprovisionarmentos 30773
Total 20 251 395

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad en funcién de

su procedencia es el

siguiente.
Nacionales [ntracomunitarias Importaciones Total
Compras 11514 804 2056215 6991 131 20562 150
¢) Cargas sociales
Su desglose es el siguiente
Concepto 2008
Segunidad Social a cargo de la empresa 3 381 669
Otras cargas sociales 514095
Total 3 895 764
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Memoria del ejercicio anual terminado
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d) Otros resultadas

El ongen de los resultados ongmados fuera de la actividad normal de la empresa mclmdos en
la partida “otros resultados” son las diferencias en precios de facturas de proveedores

Informactén sobre el medio ambiente

Dada su actividad, la Sociedad no tiene responsabihidades, gastos, aclivos, m provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memora de las cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones
medioambientales

Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante el gercicio 2008, es el
sigmente.

: Entidad dommants Otras empresas del
(BIC IBERIA, S.A) grupo BIC
Total
Veritas 3454; 13 403 873 13 438 411?
Compras (6 188 014) {6 825 080 (13 013 094)
Armendanento (ver nota 7) (431279 (431.279)
Otros servicios recsbndos (1250 612) (829 195) (2075 807}
Intereses sbonados §7372 67372
Adquisieldn de moviiizado (307 4133 (307413
Dividendos Entregndos (1 431 054) 1 (1431 054)

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2008, es el

siguente,
—
Entidad dominante | Otras empresas del
(BKC IBERIA, S A) gpo BIC Total
Deudores comerciales 6 775 2 155.292 zin 06’4
Otros achivos financieros 1.234 1 186 06 1187 355
Acrecdares comerciales (251 488) (490 033} (741 5211

Los ofros activos financieros con la entidad dominante Bic Iberia, S.A. corresponden al saldo
deudor generado en el ejercicio por la tributacién consolidada con la sociedad matriz Bic Ibera,
S.A. (ver nota 14),

Los otros activos flnancleros con otras empresas del grupo corresponde integramente a la cuenta
cormente mantenida con Société Bic S.A , sin vencimiento definido y que devenga un mnterés de

.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

d) Otros resultados

El onigen de los resultados ongmados fuera de la actividad normal de la empresa includos en
la partida “otros resultados” son las diferencias en precios de facturas de proveedores

Informacién sobre el medio ambiente

Dada su actividad, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, m provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser sigmficativos en relacién con el
patrimonto, la situacién financiera y los resultados Por cste motivo, no se inciuyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medicambientales

Qperaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2008, es el
siguiente

Entidad dominante Otras empresas del

(BIC BERIA, § A) grupo BIC otal
Ventas 34 543 3 403 873 13 438 413
Compras (6 188 014 (6 825 08O, (13013994
Arrendamuento (ver nota 7) (431 279} E (431279
{Onros servicios recibidos {L 250612 (829 195 (2 079 307)
Intereses abonados 4 67 373 67 37
Adquisicedn de inmovilizado (307 413) E {307 413)
Drvidendos Entregados (1431054 e (1431054

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2008, es el
siguiente

Entdad dominante Otras cmpresas del

(BIC IBERIA, S A) grupo BIC Total
Deudores comerciales 16 77§ 2155292 2 172 067
Otros activos financicros 1224 I 186 06! 1187 308
Acreedores comercales (251 488} (450 033} (741 521)

Los atros activos financieros con la entidad dominante Bic Ibena, S.A. corresponden al saldo
deudor generado en el ejercicio por la tributacién consolidada con la sociedad matriz Bic Iberia,
S.A. (ver nota 14)

Los otros activos financieros con otras empresas del grupo corresponde integramente a la cuenta
comente mantemida con Société Bic S.A., sin vencimiento defiudo y que devenga un mterés de
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

mercado

Las retnbuciones percibidas durante el ¢ercicio 2008 por los muembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, que a su vez coinciden con las retribuciones devengadas por el
personal de alta direccidn, han sido las siguientes’

Indemnizaciones por
Sueldos Otros conceptos cese

Consejo de Administracién 212 688 2169 114 557

Al 31 de diciembre de 2008 no existen anticipos o créditos concedidos 2 los admmistradores y a la
alta direccién, m existen obligaciones en matena de pensiones y seguros de vida respecto los
miembros antiguos y actuales del érgano de admmmstracién.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades An6mmas, se sefialan a
continuacién las participaciones relevantes de los miembros del Conscjo de Admimstracién de
la Sociedad en el capital de entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género
de actividad del que constituya el objeto social de 1a Sociedad y que hayan sido comunicadas a
la Sociedad 1ndicando los cargos o funciones que en estas sociedades ejercen.

Actidad Actividad
Nde reabizada por realizada poc
Ad Sociedad accL Cargo o funcidn desempeiiado ienta propia cuenta pyenk
(Nicolas Paillot BIC Violex - Presidente del Consejo de Admimistracion - -
BIC NORDIC AB - Presidentc del Consgyo de Admizustracién . -
BIC BERIA, S.A. - Presidente del Consejo de Admmistracitn - -
BIC [TALIA Spa - Presdente ded Consejo de Admmistracidn - -
BIC PORTUGAL SA 10 Presidente del Conseyo do Admmsiracién - -
ASTOR CHINA Lxd - | Miembro del Conzgo do Admaunistracidn - -
BIC INDIA Pvt Ltd - Mitmbro dal Consejo de Adminstracidn - -
|BWI Matufactuning India Pvt Ltd . | Mitabro del Cansejo de Admumstracitn - -
BIC Producl Pvi L1d - Miembro del Consgio de Admtisiracién - -
T! o "d'u N""‘: g::::;“mr (Ball Pount Maanbro det Consego de Admimstraciéa - -
BIC POLSKA Sp.zo.0 Miembro dd Consgyo de Adminisirackin - -
BIC Holdmg Southern Afnca (Propnctany) Lid Micmbro del Consggo de Admuaistraciin - -
BIC UK Ltd - Miembo del Cousgo de Administracidn -
BIC EUROPACKAGING BV - Miembro del Consejo de Admmistracdn - -
'VIOLEX ASTOR (CYPRUS) Ltd - Miembro del Conseo de Admunisiracitn - -
FARMAKON HOLDINGS (OVERSEAS) Lid - Miembre del Constjo de Admimstracién - -
BIC (AUSTRIA) Vertnebsgesellechafi mbH . Director General - -
MONDIALOFFICE Verwal und
Vettniebsgesellschan myt Seschetarier Haftung Derector Geaeral -
BIC SLOVAKIA sro - Darector Generat -
BIC (ROMANIA) Marketing & Distnibotion Drrecior Geatral -
BIC ERZEUGNISSE GmbH - Drrector General - -
BIC VERWALTUNGS GmbH - Director General - -
BIC DEUTSCHLAND GabH - Representaciin Diroccidn General -
Marc Rugt BIC ITALIA Spa - Miembro del Consejo de Admmstracin - -
BIC PAZARTAMA Ltd Sirket - Drrector . -
| Entimanuel Bruso 1Slypcn - Presdette - -
DAPE 74 Distnbuhes - Director General - -
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2008

Tal y como se mencionada en la nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo BIC La estructura
financiera de dicho Grupo de Sociedades supone la negociacién conjunta a mvel de grupo de
lineas de financiacion, cash pooling a nivel de grupo, y segregacion de centros de produccion para
un mayor aprovechamiento de economias de escala a nivel de grupo.

Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2008 es el siguiente

Categoria profesional Total
Gerente l
lefes departamento 6
Administrativos 74
Comerciales 5
Jefes de seccion 25
Delegados 25
Personal de operaciones 252
Total 388

El nimero de personas empleadas a 31 de diciembre de 2008, distnbuido por categorias
profesionales, es el sigmente

Categoria profesional Hombres Muyeres Totat
Jcfes de departamento 3 2 5
Adminstrativos 12 59 71
Comercizles 3 2 5
Jefes de seccion 15 10 25
Delegados 15 10 25
Personal de operaciones 93 150 243
Totat 141 233 374

Los honoranios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos de
auditoria de Cuentas Anuales han ascendido a 23 850 euros. Asumsmo los devengados por
otros servicios han ascendido a 1 220 euros

La sociedad esta avalada por entidades bancanas por un importe de 196 080 euros
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Memoria del ejercicio anual terminado
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20. Hechos posteriores al cierre

El 11 de marzo de 2009 se ha formalizado la siguiente adquisicién de cuatro sociedades de

actividad complementana a la de la Sociedad’

Sociedad adq(f:::;én
Antalis Promotional Products S L. (Espafia) 14.825 777
Antalis Promotional Products GmbH (Alemama) 2670000
Antalis Promottonal Products BV (Holanda) 1
Antalis Promotional Products Spa ([talia) 1
Total 17495779

Dicha adquisicién ha sido financiada con un préstamo de mmporte 17 500 000 euros contratado
con la sociedad Bic Belgium S.P.R.L., correspondiente al grupo BIC, a un tipo de nterés de

mercado y con el sigmente cuadro de amortizacidn

Fecha de vencinuento Importe
31 de diciembre de 2009 2 000 000
31 de diciembre de 2010 2 000 000
31 de diciembre de 201 1 2 000000
31 de diciembre de 2012 2.000 000
31 de diciembre de 2013 2 000 000
31 de dictembre de 2014 2 000 000
31 de diciembre de 2015 2 000 000
31 de diciembre de 2016 2,000 600
31 de diciembre de 2017 1 500.000

Total 17 500 000
26
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES POR EL. ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los admimstradores de BIC GRAPHIC
EUROPE, S A han formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flyjos de efectivo, estado de cambios en el patnmonio neto y memona) de la
Sociedad correspondientes al ejercicio anual termunado el 31 de diciembre de 2008.

Asmmsmo declara firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcidn del
presente folio anexo a la memona, que se extiende en las paginas nimeros 1 al 26

Tarragona, 31 de marzo de 2009

D Nilolas William Pailidt.) arc Rugt

‘/—‘

1
D Emmanuel zq\x\slaemam Mane Bruno
-~
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INFORME DE GESTION QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA SOCIEDAD.

Se analizan a continuacion los aspectos més relevantes de la evolucién de los negocios de la
Sociedad durante el gjercicio 2 008

1 - Evolucidn de los negocios de la Sociedad
11 La evolucién del negocio y los resultados del gjercicio

La cifra de negocios del gjercicio ha alcanzado 52 194 562 euros, lo que significa
un decremento del 7 % con respecto al ejercicio anterior

El resultado del gjercicio ha sido de - 3 436 121 euros
111 Indicadores clave de los resultados financieros

El resultado negativo del ejercicio viene determinado fundamentalmente
por los siguientes factores

- Dismnucién de las ventas, afectadas por la caida de la demanda a
consecuencia de la siuacién de cnsis, que se ha manifestado
especialmente en sector de los objetos promocionales y pubhicitarzos.

- Incremento del coste de las materias primas no repercutible en el
precio de venta a los clientes.

- Gastos de personal no repercutibles en el producto debido a una menor
actividad productiva de la planta

No han temdo mcidencia significativa ni resultados de actividades
financieras m resultados extraordinarios.

112 Indicadores clave no financieros con respecto a la actividad.

La evolucién del ejercicio ha vemdo marcada por una evolucién negativa de
las ventas, derivada de la situaci6n general de crists que afecta en particular a
los mercados de destino de los productos

12 Informaciones relativas al medio ambiente

Durante 2 008 y, ademés del cumplimiento de las obligaciones en matena de Declaracion
Anual de Residuos, la sociedad ha presentado ante la Direccién General de Cahdad
Ambiental la declaracién correspondiente a las prescripetones del Real Decreto 117/2003,
ha efectnado mediciones de mveles aciisticos en el perimetro externo de las instalaciones




13 Informaciones relativas al personal
La plantilla media de personal en 2.008 ha sido de 388 personas, frente a 382 en 2 007.
En el momento de emisidn: del presente informe, la Direcci6n est4 analizando la
convemencia de proceder a una reestructuracidn de personal que tienda a dotarse de la
estructura estrictamente necesaria para atender las necesidades existentes, en funcién de los
actuales vohimenes de produccion

1.4 Descripcién de los principales riesgos o incertidumbres a los que se enfrenta 1a sociedad.

La Sociedad estd adoptando las medidas orgamzativas necesanas para hacer frente al
entorno econdmico denivado de la situacién general de crisis

2.- Acontecimientos més destacables del ejercicio.
No se ha producido mngin acontecimiento digno de especial mencidn.

3 - Acontecimzentos importantes posteriores al cierre del ejercicro

El dia 23 de Febrero de 2009, el Consejo de Admumstracién de la Sociedad decidib aprobar
la adquisicién por parte de la Sociedad del cien por cien (100%) del capital social de las
siguientes sociedades:

(1)  Lasociedad de nacionalidad espafiola Antahs Promotional Products, SL,

{un} Lasociedad de nacionalidad neerlandesa Antalis Promotional Products B V

(1) La sociedad de nacionalidad itahana Antalis Promotion Italy Spa.

(iv) La sociedad de nacionalidad alemana Antahis Promotional Products GmbH

La adquisici6n de las mencionadas sociedades supuso una inversion de 17 495 778,72 euros y
se formalizé el dia 11 de marzo de 2009

4.- Evolucién previsible de la Sociedad

El sector de los objetos promocionales y publicitarios en los que se desenvuelve la Sociedad,
est4 fuertemente impactado por la situacién de crisis general de la economia.

La Sociedad estd adaptando su orgamizacién a la nueva situacidn, con el fin de mejorar
competitividad y ganar cuota de mercado.

5.- Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Ha continuado la actividad investigadora, aplicada tanto a los procesos de produccién como,
de forma especial, a la innovacién en técnicas de impresion.
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6 - Adquisiciones de acciones propias
La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el gjercicio
7 - Uso de instrumentos financieros por la sociedad

No resultan relevantes para la valoracién de los activos, pasivos, situacién financiera y
resultados del ejercicio
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumphmuento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Admimustradores de BIC GRAPHIC
EUROPE, S.A., han formulado el nforme de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008,

Asinusmo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimero 1 a 3

Tarragona, 31 de marzo de 2009

/&/\ f

D Niolas William Paillot D, Marc Rugt

D. Emmanuc@chmard Marne Bruno
Lt




