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To the shareholders of Bic Graphic Europe, S A ° COMPANIES HOUSE

1

We have audited the annual accounts of Bic Graphic Europe, S A, comprising
the balance sheet at 31 December 2004, the profit and loss account and notes
for the financial year ending on that date, the preparation of which 1s the
responsibility of the Company's Directors It is our duty to express an opinion
regarding these accounts as a whole, based on work carried out in accordance
with generally accepted auditing principles, which require the examination, by
selective sampling, of the evidence supporting the annual accounts and an
evaluation of therr presentation, the accounting principles applled and the
estimates made.
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Pursuant to mercantile law, the Directors have, for the purposes of companson,
presented the corresponding figures for the previous financial year alongside
each entry in the balance sheet, the profit and loss account and the cash flow
statement for 2004 Our opinion refers exclusively to the annual accounts for
the 2004 financial year On 2 February 2004 we issued our auditors’ report on
the annual accounts for the 2003 financial year, in which we expressed a
favourable opinion

The company belongs to a Group of companies with which it engages in a
significant part of its operations (see Note 10). This link should be taken into

" consideration when evaluating the attached annual accounts

In our opinion, In all their significant aspects, the attached annual accounts for
the 2004 financial year give a true picture of the wealth and financial situation of
Bic Graphic Europe, S A on 31 December 2004, the results of its operations
and the income obtained and applied during the year ending on that date, and
they contain the information that 1s both necessary and sufficient to interpret
and understand them properly, based on generally accepted accounting
principles and regulations, which remain the same as the principles and
regulations apphed during the previous year
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5. The attached management report for the 2004 financial year contains the
explanations that the Directors consider appropriate regarding the Company’s
situation, the evolution of its business and other matters, and it does not form
an integral part of the annual accounts We have confirmed that the accounting
information contained in the said management report 1s consistent with the
annual accounts for 2004. Our duties as audritors are restricted to venfying the
management report to the extent mentioned in this paragraph, and this does not
include a review of any information other than that shown in the Company’s
accounts ledgers

DELOITTE, S.L.
Entered in the Spanish Register of Accounts Auditors, no 50692

Manuel Cambara
4 February 2005




€ EUROS GENERAL IDENTIFICATION DETAILS
COMPANY DETAILS.
Tax Code (NIF): A08213712

Company Name BIC GRAPHIC EUROPE, S A
Registered Office Pol industnal Entrevias

City: Tarragona Province. TARRAGONA
Postcode® 43006 Telephone: (977) 540143
BUSINESS

Main activity. MANUFACTURE OF METAL WRITING AND DRAWING ARTICLES
(1)

Business category (CNAE). 810010 2224 (1)

PERSONNEL
2004 2003
Salared personnel (average (2) (3)
number during each year) PERMANENT (4) | 810100 376 391
NON- 810110 5 8
PERMANENT (5)
FILING OF ACCOUNTS
Closing date for the accounts in YEAR | MONTH DAY
question 810190 2004 12 31
Number of pages in filed document 810200 11

In the event that figures have not been entered in any financial year, give the reason.

UNITS
Mark an X’ in the box showing the units In Euros 999024 X
which the annual accounts are shown Thousands 999025

of euros




(1)

According to the categones (4 digits) used for the Spanish Classification of
Business Activities approved by Royal Decree 1560 of 18 December 1992
(Official State Journal (BOE) of 22.12 1992)

Financial year to which the annual accounts refer.
Previous financial year

To calculate the average number of permanent workers, take the following into
account.

a) If there have not been any significant changes to the workforce during the
year, indicate the average between the number of workers at the beginning
and end of the year.

b) If there have been changes, calculate the total number for each of the
twelve months and divide by twelve.

c) If there has been a temporary layoff of personnel or a reduction of working
hours, the affected personnel must be included as permanent personnel,
but only in the proportion corresponding to the part of the year or day that
they have actually worked

The average number of non-permanent workers can be calculated by adding
the total number of weeks worked by non-permanent workers and dividing this
figure by 52 weeks. This calculation can also be made as below {equivalent to
the foregoing).

number of people employed x average number of weeks worked
52




€ EUROS

ORDINARY BALANCE SHEET

B1

Tax Code: AD8213712
Name
BIC GRAPHIC EUROPE, S A

UNIT(1)

Euros 999114 X

Thousands 999115
ASSETS 2004 (2) 2003 (3)
A) DUE FROM SHAREHOLDERS (PARTNERS) FOR
UNCALLED CAPITAL 110000 0 0
B) FIXED ASSETS 120000 10,666,920 12,115,784
I. Set-up costs 121000 0 0
il. Intangible fixed assets 122000 6,206,463 6,901,246
1 Research and development costs 122010 0 0
2 Concessions, patents, licences, trademarks + sim 122020 0 0
3 Goodwili 122030 8,118,659 8,118,659
4 Transter nghts 122040 0 0
5 IT applcations 122050 1,624,529 1,490,202
6 Rights/assets under fin leasing arrangements 122060 0 0
7 Advances 122070 0 0
8 Allowance coverage 122080 0 0
9 Depreciation 122090 -3,536,725 -2,707,615
lil. Tangible fixed assets 123000 4,448,937 5,197,276
1 Land and builldings 123010 0 0
2 Technical equipment and machinery 123020 22,263,660 21,178,675
3 Other equipment, tools and furniture 123030 1,118,604 1,031,923
4 Advances and tangible fixed assets in course 123040 54,082 137,844
5 Other fixed assets 123050 605,631 718,861
6 Allowance coverage 123060 0 e
7 Depreciation 123070 -19,593,040 -17,870,027
IV Financial fixed assets 124000 11,520 17,262
1 Shares In group companies 124010 0 0
2 Loans to group companies 124020 0 0
3 Shares In assoclate companies 124030 0 0
4 Loans to associate companies 124040 0 0
5 Long-term securities 124050 V] 0
6 Other loans 124060 0 0
7 Long-term deposits and guarantees 124070 11,520 17,262
8 Allowance coverage 124080 0 0
9 Long-term Public Authorities 124100 0 0
V. Shareholder equity 125000 0 0
VI. Debtors from long-term business operations 126000 0 0

{1)  Mark the relevant box, depending on whether figures are shown in units or in thousands All the
documents from which the annual accounts are formed should be displayed in the same unit

(2)  Financial year to which the annual accounts refer
(3) Previous year




€ EUROS ORDINARY BALANCE SHEET B2
Tax Code: A0B213712
Name BIC GRAPHIC EURCPE, S A
ASSETS 2004 (1) 2003 (2)
C) COSTS TO BE DISTRIBUTED OVER SEVERAL
YEARS 130000 0 0
D) ASSETS IN CIRCULATION 140000 25,361,867 26,781,794
l. Called upon capital 141000 0 0
I1. Stocks 142000 5,557,135 6,896,152
1 Commercial 142010 0 0
2 Raw matenals and other supplies 142020 638,613 830,975
3 Products in course and semi-finished 142030 1,547,389 1,674,960
4 Finished products 142040 4,025,356 4,913,726
5 Subproducts, waste and recovered materal 142050 0 0
6 Advances 142060 125,740 92,160
7 Allowance coverage 142070 -779,963 -615,669
. Debtors 143000 11,971,924 16,328,840
1 Customers for sales and services 143010 8,898,474 10,746,687
2 Group companies, debtors 143020 3,228,038 3,364,263
3 Associate companies, debtors 143030 0 0
4 Miscellaneous debtors 143040 0 0
5 Personnel 143050 6,774 65,677
6 Public Authorities 143060 962,515 3,294,377
7 Allowance coverage 143070 -1,123,877 -1,142,164
IV. Tempeorary financial investments 144000 0 0
1 Shares In group companies 144010 0 0
2 Loans to group companies 144020 0 0
3 Shares in associate compantes 144030 0 0
4 Loans to associate companies 144040 0 0
5 Short-term secunties 144050 0 0
6 Other loans 144060 0 0
7 Short-term deposits and guarantees 144070 0 0
8 Allowance coverage 144080 0 0
V. Short-term shareholder equity 145000 0 0
Vl. Cash and banks 146000 7,381,965 2,922,829
Vil. Time period adjustments 147000 450,843 633,973
GENERAL TOTAL (A+B+C+D) 100000 36,028,787 38,897,578

(1)  Financial year to which the annual accounts refer
(2 Previous year




€ EUROS ORDINARY BALANCE SHEET B3

Tax Code: A08213712

Name BIC GRAPHIC EUROPE, S A

LIABILITIES 2004 (1) 2003 (2)

A) SHAREHOLDER EQUITY 210000 27,427,955 27,327,305
I. Paid-up share capital 211000 7,833,013 7,833,013
Il. Issue premium 212000 23,999,853 23,999,853
ll. Revaluation reserve 213000 189,054 189,054
IV. Reserves 214000 1,318,769 1,069,517

1 Legal reserve 214010 485,856 236,604
2 Reserves for own shares 214020 832,913 0
3 Reserves for dommant company shares 214030 0 0
4 Statutory reserves 214040 0 0
5 Differences from capital adjustment to euros 2140860 0 36
6 Other reserves 214050 0 832,877
V. Resulits from previous years 215000 -8,252,504 -8,252,504
1 Surplus 215010 0 0
2 Negative results from previous years 215020 -8,252,504 -8,252,504
3 Coverage by partners to offset losses 215030 0 0
VI. Losses and Profits (profit or loss) 216000 2,339,770 2,488,372
VII: Dividend on account paid out during year 217000 0 0
VIHll. Own shares to reduce capital 218000 0 0
B) INCOME TO BE DISTRIBUTED OVER
SEVERAL YEARS 220000 0 0
1 Capital grants 220010 0 ]
2 Positive exchange rate differences 220020 0 0
3 Other income to be dist over sev years 220030 0 0
4 Tax income to be dist over sev years 220050 0 0
C) ALLOWANCE COVERAGE FOR RISK AND
COSTS 230000 0 0
1 Allow for pensions and similar obligations 230010 0 0
2 Allowance for taxes 230020 0 0
3 Other allowance coverage 230030 0 0
4 Reversion fund 230040 0 0
D) LONG-TERM CREDITORS 240000 0 0
| Issue of bonds and other neg secunties 241000 0 0
1 Non-convertible bonds 241010 0 0
2 Convertible bonds 241020 0 0
3 Other debts represented by neg sec 241030 0 0

(1)  Financial year to which the annual accounts refer

(2) Previous year




€ EURCS ORDINARY BALANCE SHEET B4
Tax Code: A08213712
Name BIC GRAPHIC EURQOPE, S A
LIABILITIES 2004 (1) 2003 (2)
D) LONG-TERM CREDITORS {continued)
Il. Debts with credit institutions 242000 0 0]
1 Long-term debts with credit instituttons 242010 0 0
2 Creditors from long-term financial leasing 242020 0 0
lil. Debts with group and associate companies 243000 0 0
1 Debts with group companies 243010 0 0
2 Debts with associate companies 243020 0 0
IV. Other creditors 244000 0 0
1 Debts represented by accounts payable 244010 0 0
2 Other debts 244020 0 0
3 Long-term guarantees and deposits received 244030 0 0
4 Long-term public authornties 244050 0] 0
V. Uncalled capital pending payment 245000 0 0
1 From group compantes 245010 0 0
2 From associate companies 245020 0 0
3 From other companies 245030 0 0
Vi. Long-term creditors from business
operations 246000 0 0
E) SHORT-TERM CREDITORS 250000 8,031,613 11,570,273
l. Issues of bonds and other negotiable
securities 251000 0 0
1 Non-convertible bonds 251010 0 0
2 Convertible bonds 251020 0 0
3 Other debts represented by neg sec 251030 0 0
4 Interest on bonds and other secunties 251040 0 0
il. Debts with credit institutions 252000 0 0
1 Loans and other debts 252010 0 0
2 Debts due to interest 252020 0 0
3 Creditors from short-term financial leasing 252030 0 0
lll. Short-term debts with group and associate
companies 253000 3,462,586 5,717,232
1 Debts with group companies 253010 3,462,586 5,717,232
2 Debts with associate companies 253020 0 0

(1)  Fmancial year to which the annual accounts refer

(2) Previous year




€ EUROS ORDINARY BALANCE SHEET BS
Tax Code: A08213712
Name BIC GRAPHIC EUROPE, S A
LIABILITIES 2004 (1) 2003 (2)
E) SHORT-TERM CREDITORS (continued)
Vi. Commercial creditors 254000 2,533,533 4,034,799
1 Advances received against orders 254010 0 Q
2 Debts from purchases or services rendered 254020 2,533,533 4,034,799
3 Debtis from accounts payable 254030 0 0
V. Other non-commercial debts 255000 2,035,494 1,818,242
1 Public authorities 255010 1,160,261 1,000,588
2 Debts represented by accounts payable 255020 0 0
3 Cther debts 255030 0 0
4 Salanes pending 255040 875,233 817,654
5 Short-term guarantees and deposits received | 255050 0 0
VI. Allowance coverage for trading operations 256000 0 0
Vil. Time period adjustments 257000 0 0
F) ALLOWANCE COVERAGE FOR SHORT-TERM
RISK AND COSTS 260000 569,219 0
GENERAL TOTAL (A+B+C+D+E+F) 200000 36,028,787 38,897,578

(1)  Financial year to which the annual accounts refer
(2) Previous year




€ EUROS ORDINARY PROFIT & LOSS ACCOUNT P1
Tax Code: A0B213712 UNIT(1)
Name BIC GRAPHIC EUROPE, S A
Euros 999114 X
Thousands 999115
EXPENSES 2004 (2) 2003 (3)
A) COSTS (A.1to A.16) 300000 58,900,845 64,240,968
A1 Reduction in stock of finished product and
products currently being manufactured 301000 1,015,941 1,248,153
A2 Stocks 302000 22,527,002 26,502,238
a) Consumption of merchandise 302010 0 0
b) Consumption of raw matenals and other
consurnables 302020 22,264,413 26,228,645
¢) Other external costs 302030 262,589 273,593
A 3 Personnel costs 303000 14,486,703 14,480,139
a) Wages, salanes and assimilated costs 303010 11,519,903 11,216,751
b) Weltare costs 303020 2,966,800 3,263,388
A 4 Coverage for wnite-down of fixed assets 304000 3,042,400 3,398,285
A5 Changes to trading coverage 306000 146,007 318,269
a) Changes to stock coverage 305010 164,294 100,180
b) Changes to tradng coverage and
unrecoverable credit losses 305020 -18,287 218,089
¢} Changes to other trading coverage 305030 0 0
A 6 Other operating costs 306000 15,792,793 16,581,379
a) External services 306010 15,680,493 16,459,908
b) Taxes 306020 112,300 121,471
¢) Other current management costs 306030 0
d) Provision to reversion fund 306040 0 0
A.l. OPERATING PROFITS
(B.1+B.2+B.3+B.4-A.1-A.2-A.3-A.4-A 5-A.6) 301900 3,882,746 3,559,126
A 7 Financial costs and assimilated costs 307000 339,103 274,342
a) Debts with group companies 307010 0 #]
b) Debts with associate companies 307020 0 0
¢) Debts with third parties and assim costs 307030 339,103 274,342
d) Losses from financial investments 307040 0 0
A 8 Changes In coverage for fin investments 308000 0 0
A 9 Negative exchange rate differences 309000 458,009 1,462,710
A.ll. POSITIVE FINANCIAL RESULTS
(B.5+B.6+B.7+B.8-A.7-A.8-A.9) 302900 0 0

(M

documents that make up the annual accounts should be displayed in the same unit

(2)

Financial year to which the annual accounts refer (3) Previous year

Mark the relevant box, depending on whether figures are shown in units or in thousands All the

10




€ EUROS ORDINARY PROFIT & LOSS ACCOUNT P2
Tax Code: A08213712
Name BIC GRAPHIC EUROPE, S A
EXPENSES 2004 (1) 2003 (2)
ALlll. PROFITS FROM ORDINARY OPERATIONS
{Al+ All-Bl-B.l) 303900 3,432,657 2,442,043
A 10 Changes to coverage for intangible and
tangible fixed assets and control portfolio 310000 0 0
A 11 Losses from intangble and tangible fixed
assets and control portfolio 311000 945 118,215
A 12 Losses from operations with own shares
and bonds 312000 0 0
A 13 Extraordinary expenses 313000 0 1,307
A 14 Expenses and losses from other years 314000 0 41,254
A.IV. POSITIVE EXTRAORDINARY RESULTS
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-
A.13-A14) 304900 0 0
A.V. PRE-TAX PROFITS (A.lll+A.IV-B.II-B.IV) 305900 3,431,712 2,303,049
A 15 Company tax 315000 1,091,942 -185,323
A 16 Other taxes 316000 0 0
A.VI. RESULT FOR THE YEAR (PROFITS)
(A.V-A.15-A.16) 308900 2,339,770 2,488,372

(1)  Financial year to which the annual accounts reter

(2) Previous year
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€ EUROS ORDINARY PROFIT & LOSS ACCOUNT P3
Tax Code: A0B213712
Name BIC GRAPHIC EUROPE, S A
INCOME 2004 (1) 2003 (2)
B) INCOME (B.1 to B.13) 400000 61,240,615 66,729,340
B 1 Net turnover amount 401000 59,159,720 64,196,540
a) Sales 401010 59,372,080 64,405,967
b) Provision of services 401020 441,475 256,422
c) Returns and bulk discounts on sales 401030 -653,835 -465,849
B 2 Increase in stock of fimshed products and
products currently being manufactured 402000 0 0
B 3 Work carned out by the company on fixed
assets 403000 0 0
B 4 Other operating income 404000 1,733,872 1,891,049
a) Additional income and other current
management income 404010 1,708,024 1,865,536
b) Grants 404020 25,848 25,513
¢) Surplus from risk and cost coverage 404030 o 0
B.l. OPERATING LOSSES
(A.1+A.2+A.3+A.4+A.5+A.6-B.1-B.2-B.3-B.4) | 401900 0 0
B 5 Income from capital Investments 405000 0 0
a} In group companies 405010 0 0
b) In assoctate companies 405020 0 0
¢) In companies outside the group 435030 0 0
B 6 Income from other negotiable secunties and
credits 406000 0 0
a) From group companies 406010 0 0
b) From associate companies
406020 0 0
c) From companies outside the group 406030 0 0
B 7 Other interest and assimilated income 407000 67,829 33,120
a) From group companies 407010 0 0
b) From associate companies 407020 0 0
c) Other interest 407030 67,829 33,120
d) Profits from financial investments 407040 0 0
B 8 Positive exchange rate differences 408000 279,194 586,849
B.il. NEGATIVE FINANCIAL RESULTS
(A 7+A.8+A.9-B.5-B.6-B.7-B.8) 402900 450,089 1,117,083

(1)  Financial year to which the annual accounts refer
(2) Previous year

12




€ EUROS ORDINARY PROFIT & LOSS ACCOUNT P4
Tax Code: A08213712
Name BIC GRAPHIC EURGPE, S A
INCOME 2004 (1) 2003 (2)
B.N. LOSSES FROM ORDINARY OPERATIONS
{B.l + B.Il - Al - A.ll) 403900 0 0
B9 Profits from disposal of intangible and
tangible fixed assets and control portfolio 409000 0 0
B 10 Profits from operations with own shares and
bonds 410000 0 0
B 11 Capital grants transferred to results for the
year 411000 0 0
B 12 Extracrdinary income 412000 0 19,179
B 13 Income and profits from other years 413000 0 2,603
B.IV. NEGATIVE EXTRAORDINARY RESULTS
(A10+A11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-
8.12-B.13) 404900 945 945
138,994
B.V. PRE-TAX LOSSES (B.lI+B.IV-A.llI-A.IV) 405900 0 0
B.Vi. RESULT FOR THE YEAR (LOSSES) 0 0
{(B.V+A.15+A.16) 406900

(1}  Financial year to which the annual accounts refer
{2} Previous year
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Bic Graphic Europe, S.A.

Notes to the Annual Accounts for the Financial Year Ending
31 December 2004

1.

2.

Formation and business activities

Bic Graphic Europe, S A. (the “Company”) was formed on 31 August 1967

Its business activity consists of the serngraph printing of highters and the
manufacture and sengraph printing of writing implements. lts registered office 1s
at Poligono Entrevias s/n, Tarragona.

The Company heads up the European business In the division to which it
belongs, which means that the operatons of all the dfferent European
companies that belong to the said division are channelled through the
Company Thus, as a result of the restructuring carned out at the Bic Group, the
Company created branches in varnous countnes durning 2000 (Germany,
Switzerland, Great Bntain, lreland and lItaly), 2001 (Belgium, Netherlands,
Sweden and Finland), 2002 (Poland) and 2003 (Austria), all of which engage in
the business activities that the Bic Group engaged in in those countries

Bases for the presentation of the annual accounts

The annual accounts have been prepared on the basis of the Company's
accounts records and are presented, generally speaking, in accordance with the
Spanish General Accounting Plan, with the apphcation of current accounting
rules for the purposes of showing, in all significant aspects, a true picture of the
Company’s worth and financial situation, the results obtained from its activities
and the income obtained and applied dunng the financial year The attached
annual accounts include the integration for accounting purposes of the business
engaged in by the branches mentioned in Note 1

Distribution of results

The proposal made by the Board of Directors for the distnbution of profits, which
will be submitted to the General Meeting of Shareholders for its approval, 1s as
follows:

14




4,

Euros
Base amount for distribution:
Profits for the year 2,339,770
Distribution:
To the legal reserves 234,892
To dividends 2,104,878
2,339,770

Rules governing valuation

The rules governing valuation that the Company applied when preparing its
annual accounts were as follows.

a)

b)

Intangible fixed assets

Goodwill was generated as a consequence of the Group's acquisition of
the business activites engaged in by the branches (see Note 1) in other
countries. The amount entered corresponds to the difference between the
price paid and the theoretical book value of the assets contnbuted This
goodwill 1s depreciated on a linear basis over a penod of between ten and
fifteen years, as this i1s the penod in which it 1s estmated that a return will
be obtained from the investment made.

IT applications are valued at the cost of acquisition and depreciated on a
inear basis over five years

Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are valued at cost of acquisition, revalued, where
applcable, in accordance with the provisions of Royal Legislative Decree
7 of 7 June 1896.

Depreciation 1s calculated on a linear basis, based on the useful life of the
different asset items, and on the basis of how they are used, as detailed in
Note 6.

Any extension, modernization or improvement costs that offer an increase
in productivity, capacity or efficiency or extend the useful life of an asset

are capitalized as the increased cost of the asset in question.

Repair and maintenance costs are entered as costs for the financial year

15




d)

f)

g)

Stocks

Commercial stocks, raw matenals and other supplies are valued at the
cost of acquisition, calculated on the weighted average cost of acquisition,
or at net replacement or production value, whichever 1s lower

Products currently being manufactured and semi-finished products are
valued at cost price or net production cost, whichever i1s lower. Cost price
includes the cost of the raw matenals involved, labour ¢costs and any direct
or indirect manufactunng costs

The valuation of obsoclete, defective or slow-moving merchandise is
reduced to the estimated recoverable value

Debts

Amounts recoverable from customers and other debtors are entered In the
nominal amount and, where applicable, classified as being of dubious
recovery based on the solvency of the debtor and the possibility of
recovering payment.

Coverage for insolvencies is based on the above circumstances.
Short-term classification

Amounts matunng within less than twelve months of the date of the annual
accounts are classifed in the attached balance sheet as capital in

circulation and short-term creditors

Retirement bonus

The Company has established an agreement offering a retirement bonus
to anyone who retires from the Company between the ages of 60 and 65,
in an amount that vanes between 10 and 3 months’ salary, depending on
the age at which the employee retires Pursuant to the legislation in force,
this bonus 1s outsourced by means of an insurance policy with BBVA

The costs incurred annually in this regard are entered under wages and
salaries in the profit and loss account.

Tax on profits

16




h)

D

Company Tax for the year i1s calculated on the basis of the results for the
year, adjusted, where applicable, by any permanent differences Tax
deductions and allowances against the amount payable are entered as a
reduced amount of Company Tax due for the financial year

The fiscal effect relating to a surplus or deficit in the income tax accrued in
relation to the tax on profits payable 1s entered under “Deferred tax on
profits” or "Advance tax on profits”, as appropriate, and in the latter case
only when its realization 1s guaranteed. Any change to the tax situation in
respect of the foregoing amounts is adjusted when known.

Since 1997, the Company has paid tax on the basis of consolidated tax
returns with its majonty shareholder Bic Iberia, S.A (see Note 9)

Transactions in foreign currency

Any credits or debts expressed in foreign currency are converted into
euros by applying the exchange rate that appled when the operation In
question was made At the end of the financial year, any amounts payable
or receivable Iin foreign currency are valued at the exchange rate that 1s
valid at that time, and any negative exchange rate differences not realized
when the accounts are closed are entered in the profit and loss account.

Income and costs

In general, Income and costs are entered in the accounts on the basis of
the penod in which they accrue, regardless of the actual date of collection
or payment.

However, pursuant to the principle of prudence, the Company only enters
the profits earned on the date on which the accounts are closed, while any
foreseeable risk or losses, even where they are only potential, are entered
as soon as they are known.

17




5.

Intangible Fixed Assets

The composition of this entry and movements during the year were as follows:

Euros
31 12 2003 Addiions 31 12 2004

Goodwill
Cost 8,118,659 - 8,118,659
Accumulated depreciation {1,564,382) (595,244) (2,159,626)

6,554,277 (595,244) 5,959,033
IT applications
Cost 1,490,202 134,327 1,624,529
Accumulated depreciation (1,143,233) (233,866) (1,377,099)

346,969 (99,539) 247,430

Total
Cost 9,608,861 134,327 9,743,188
Accumulated depreciation (2,707,615) (829,110) (3,536,725)
Net 6,901,246 {694,783) 6,206,463

As indicated in Notes 1 and 4 b), in recent years the Company has set up
branches in Europe, having acquired the business relating to the division to
which 1t belongs from the companies in the Bic Group in vanous countries For
this reason, goodwili was generated in previous financial years as a result of the
purchase of these businesses, as set out below’

Euros

Purchase of branches in
Austria 1,300,000
Netherlands 1,020,000
Germany 5,112,930
Italy 85,729
Belgium 600,000

8,118,659
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6. Tangible Fixed Assets

Movements of tangible fixed assets and their corresponding depreciation during
the year are as follows

Euros
31 12 2003 Added Removed Transferred 31 12 2004
Technical equipment and
machinery
Cost 21,178,674 1,275,185 (339,180) 148,981 22,263,660
Accumulated depreciation {16,635,664) (2,055,615) 337,165 - |1 (18,354,114
4,543,010 {780,430) (2,015) 148,981 3,909,546
Other equipment tools and
furniture
Cost 1,031,923 46,950 - 39,731 1,118,604
Accumulated depreciation (637,618) (105,442) - - (743,060
394,305 (58,492) - 39,731 375,544
Other fixed assets
Cost 718,862 43,055 (156,286) - 605,631
Accumulated depreciation (596,745) (52,233) 153,112 - (495,866)
122,117 (9,178) (3,174) - 109,765
Fixed assets In course
Cost 137,844 135,892 (30,942) (188,712) 54,082
Total
Cost 23,067,303 1,501,082 (526,408) - 24,041,977
Accumulated depreciation {(17,870,027) {2,213,290) 490,277 - | (19,593,040)
Net 5,197,276 {712,208) (36,131) - 4,448,937

The annual depreciation percentages applied to calculate depreciation are as

follows:

Percentage appled
Linear Increased
method workload (1)
Technical equipment and machinery 4-10 15-25
Other equipment, tools and furniture 8-10 -
Other fixed assets 10-25 -

(1) Depending on the hours and shifts for which the machinery 1s used

In 1998, the Company began to work in three shifts, thus increasing the
percentage depreciation for the financial year on the basis of the hours that its
machinery was being used.

On 31 December 1996, the Company revalued its tangible fixed assets under
the terms of Royal Decree 7 of 7 June 1996 by applying the revaluation rules
authonzed under the said Royal Decree, the results of which are summarized

below.
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¢ The revaluation was made by applying the maximum rates permitted under
the said Royal Decree to the acquisition costs and accumulated
depreciation of all tems not completely wntten down on that date No
reduction was made for financing, since the rate obtained from self-
financing was higher than the 0.4 rate established in the said Royal Decree

¢ The new value resulting from the revaluation did not exceed the market
value of the revalued items, bearng in mind their state of repair and use

¢ The capital gain resulting from the update, net of the one-off charge of 3 per
cent, was entered under “Revaluation reserve Royal Decree 7/1996” (see
Note 7) The entries corresponding to the revalued asset items were used
as the counter entry to the capital gan, though the accumulated
depreciation amount entered in the accounts was not changed.

¢ The increased net value resulting from revaluation operations is being
depreciated over the tax periods that remain until the end of the useful life
of the asset tems revalued The amount pending wrte-down on 31
December 2004 was 10,198 euros, whie the provision in 2004
corresponding to the increased value was 2,778 euros, as broken down
below.

Euros
Increase in net | Allocation to
value depreciation
Machinery 10,198 2,778
Total 10,198 2,778

The cost value of items in use that had been depreciated n full on 31 December
2004 was 17 9 million euros.

7. Financial fixed assets

The movements experienced during the year in the various entries relating to
financial fixed assets are as follows.

tem Eurecs

3112 2003 Removed Transferred 31 12 2004
Long-term guarantees 6,033 {3,633) - 2,400
Long-term deposits 11,220 {2,109) - 9,120
Leng-term public authorties (Note 11) - - 492,671 492,671
Net 17,262 5,742 492,671 504,191
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Long-term public authorities

On 31 December 2004, the entry “Long-term public authontes” included
advance taxes (see Note 11), classified under financial fixed assets, since the
repayment penod is estimated to be greater than one year

8. Stocks

Stocks break down as follows.

Euros

2004
Raw matenals 374,284
Consumable tems and groups of items 264,329
Semi-finished products 1,547,389
Finished products 4,025,356
Advances to suppliers 125,740
Allowance coverage for obsolete items (779,963)

5,557,135

9. Shareholder equity

The breakdown for this entry on 31 December 2004 and the movements
expernenced during the year is as follows:

Subscrnibed Issue Revaluation Legal Voluntary Neg Res Results for
capual premiurn reserve reserve reserve prev year year Total

Opening bal 7,833,013 23,999,853 189,054 236,604 832,13 (8,252,504) 2,488,372 | 27,327,305
Dist results

Legal reserve - - - 249,252 - - (249,252) -
Dwvidends - - - - - - (2.239,120) | (2.239.120)
Profit for year - - - - - - 2,339,770 2,339,770
Closing

balance 7,833,013 23,999,853 189,054 485,856 832,913 (8,252,504) 2,339,770 | 27,427,955

Subscribed share capital

On 31 December 2004, the Company's share capital was represented by
130,333 registered shares, each with a par value of 60 10 euros, all of them
fully subscnbed and paid up. Bic Ibena, S.A. owns practically all of the shares.

{ssue premium

The consolidated text of the Spanish Limited Companies Act expressly permits
the use of the issue premium balance to increase the share capital and does
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not establish any specific restriction as regards the avallability of the said
balance.

The Company shareholder decided to increase the share capital with an i1ssue
premium on 30 November 2000 and 4 December 2002, with the am of re-
establishing the Company’s asset situation

Revaluation reserve

Given that the term allocated for venfication of the revaluation has expired, the
balance shown in this entry may be used, without incurring any tax, to offset any
negative accounting results, whether accumulated during previous financial
years or dunng the current year, or any that may be accumulated in the future. It
may also be used to increase the share capital. From 1 January 2007, it may be
allocated to the freely disposable reserves, provided that the monetary capital
gain has been realized. The capital gain will be understood to have been
realized in the portion corresponding to the depreciation entered in the accounts
or when the revalued asset items have been transferred or decommissioned In
the accounts

In addition, in the event that the revaluation results from assets items classified
as financial leasing items, the aforementioned disposal may not take place
before the purchase option i1s exercised

If this balance 1s used in any way other than the manner provided for in Royal
Legislative Decree 7/1996, it will become liable for tax

Legal reserve

Pursuant to the applicable legislation in force, companies shali allocate 10 per
cent of profits from the financial year to the legal reserve until the said reserve
reaches a total of at least 20 per cent of the share capital Until it exceeds the
said hmit, this reserve may only be used to offset losses, in the event that there
are no other available reserves sufficient for this purposes, or to increase the
share capital, so long as the reserve still contans 10% of the share capital
amount following the increase It shall only be made available to shareholders in
the event that the Company i1s lquidated.

Other non-disposable reserves
Profits may not be distributed in any way untii goodwili 1s completely wntten

down, unless the available reserve amount 1s at least equal to the amount of
any balances not written down
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10. Short-term balances and transactions with Group companies

On 31 December 2004, the breakdown of the debt and credit balances with
Group companies, classified by currency, was as follows:

Euros
Debtors Creditors
Commercial operations n foreign currency (US dollars
and other non-euro zone currencies) 755,437 373,606
Other balances with Group companies (within the euro
zone)
For commercial and other operations 2,472,601 2,640,130
For Company Tax (see Note 10) - 448,850
3,228,038 3,462,586

The volume of transactions carned out with Group companies i1s as follows:

Euros
Sales and
provision of
services Purchases
In foreign currency
{US dollars and other currencies) 1,152,240 1,753,025
In euros 15,096,165 15,318,614
16,248,405 17,071,639

11. Public authorities and tax situation

The breakdown of the debts and credits held with the Public Authorities on 31

December 2004 was as follows

Euros
Debtor Creditor
Tax autharity, debtor in respect of VAT & other tems 187,165 -
Tax authority, debtor in respect of withheld amounts and
payments on account 282,679 -
Tax authority, creditor in respect of personal income tax - 655,653
Foreign Tax Authority, debtor in respect of company tax - 137,238
Social Security bodies, credit - 367,370
469,844 1,160,261

The reconciiation of the pre-tax accounting result with the tax base for
Company Tax, payment of which 1s subject to the Spanish tax authorties, is as

follows
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Euros
Increase Decrease Amount

Accounting result for the year

(after tax) 2,339,770
Company Tax - 1,091,942
Permanent differences 303,660 303,660
Temporary differences

Ornginating during the year 342,000 - 342,000
Onginating duning prev_years 1,065,631 (868,337) 197,294
Tax Base (fiscal result) 1,711,291 (868,337) 4,274,666

In its results, the Company includes the profits and losses generated by
branches located in other countnes which, pursuant to the legislation in force,
have incurred taxes in their countnes of ongin (see Note 1)

The difference between the tax charge entered for the financial year and for
preceding financial years, and the tax charge that has already been paid or will
have to be paid for the said financial years, entered under “Advance tax on
profits” in the section headed “Public Authorities” in the balance sheet dated 31
December 2004, has arisen as a consequence of the time penod differences
resulting from allowance provision for insolvencies, obsolescence and the
retirement bonus.

The Company has entered its advance taxes from the entries “Financial
investments” (see Note 7) in the attached balance sheet as the repayment
period 1s greater than one year

The type and amount of the tax incentives deducted during this financial year
were as follows®

Type Euros
Deductions for training 6,378
Deductions for international trade fairs 51,947
58,325

As of 31 December 2004, the Company had no deductions pending apphcation

The Company pays Company Tax under the consolidation system, meaning
that any negative tax bases are entered in the accounts of Bic Iberia, S A in
order to make the relevant calculation The amount to be paid by Bic Ibena,
S A In the form of company tax amounts to 448,850 euros and is entered under
“Debts with Group, associate and multigroup companies” (see Note 9)

In 2005, inspections will be inhated at the German branch in relation to
company tax, VAT and other local taxes for the 2000 and 2001 financial years
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12,

The Company’s Directors do not believe that contingencies in any significant
amount could result from a review by the tax authorities of operations carned
out during the years eligible for inspection.

The Company's accounts also remain open for inspection by the tax authorities
for all the financial years that are not time-barred in respect of all the taxes for
which it 1s llable. These tax returns cannot be considered definitive until they
have been inspected by the tax authonties or they become time-barred, once
four years have elapsed following the end of the period allocated for submission
of the relevant tax returns

Allowance coverage for short-term risk and costs and time period
adjustments on assets

The movements experienced In the various entnies under the heading
“Allowance coverage for short-term risk and costs” break down as follows:

Opening Additions | Transfers Applications Clesing
Balance balance
Time penod adjustments on
assets
Advance costs 436,973 347,600 - (436,973) 347,600
Time penod adjustment of
retirement bonus 197,000 - (91,223) (2,534 103,243
633,973 347,600 {91,223) (439,507) 450,843
Allowance coverage for
short-term risk and costs
Obligations to personnel - 342,000 - 342,000
Allowance coverage for tax
inspechon at Belgian branch - 227,219 - 227,219
- 569,219 - 569,219

As indicated in Note 4 f), the company has entered into an agreement to offer a
retirement bonus to anyone who retires from the Company between the ages of
60 and 65, in an amount that vanes between 10 and 3 months' salary,
depending on the age at which the employee retires Pursuant to the legislation
in force, this bonus I1s outsourced by means of an insurance policy with BBVA
On 31 December 2004, the value of the assets and labiities associated with
this pension plan amounted to 194,000 and 91,000, respectively The net
amount resulting from these figures 1s entered under “Time period adjustments
on assets” in the attached balance sheet

Additions under the heading “Allowance coverage for nsk and costs” dunng this

financial year have been respectively entered in “personnel costs” and “other
operating costs”
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On 31 December 2004, the Company had allowance coverage totalling 342,000
euros, corresponding to future obligations to be assumed by the Company in
relation to its personnei

13. Income and expenses

a) Supplies

For the 2004 financial year, this entry breaks down as follows.

Euros
Purchases

Merchandise 16,470,701
Raw matenals 1,755,486
Semi-finished 3,163,731
Other supplies 682,133
22,072,051

Change n stock levels
Change in raw matenals 82,100
Change in other supplies 110,262
192,362
Work carried out for other companies 262,589
22,527,602

b) Personnel costs
This entry breaks down as follows:
Euros

Wages and salaries 10,887,253
Compensation 632,650
Social Secunty payable by the Company 2,466,935
Other welfare costs 499,865
14,486,703

¢) Net turnover figure

The distnbution of sales by geographical terntory 1s as follows:

Euros
Sales on the domestic market 4,711,410
Export sales 54,448,310
59,159,720

d) Average number of people employed
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The average number of people employed as of 31 December 2004 was 381,

classified by department as follows.

e)

Number of

employees
Management 1
Administration and finances 64
Sales and marketing 6
Production 310
Total 381

Changes to allowance coverage for trading operations

The change n trading coverage over the year breaks down as follows

Euros
Coverage for | Coverage for
obsolescence | Insolvencies
Opening balance 615,669 1,142,164
Allocation / application 164,294 (18,287)
Closing balance 779,963 1,123,877

14. Other information

a)

b)

Payments to the Board of Directors

During 2004, the members of the Board of Directors did not accrue any
payments of any kind (salanes, subsistence, etc.).

The Company did not grant them any kind of advance or loan, nor did it
make any undertaking with them in respect of pensions or life mnsurance

Environmential information

Given the Company’s business activities, it does not have any liabilities,
costs, assets, allowance provisions or contingencies of an environmental
nature that could have a significant effect on its net worth, financial
situation or results For this reason, no specific breakdown has been
included in these notes to the annual accounts with regard to information
on environmental iIssues

Auditors’ fees
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d)

The entry headed “External services” in the attached Profit and Loss
Account includes a cost of 25,500 euros in the form of auditors’ fees.

Directors’ holdings in companies with similar activities and their
engagement, either personally or on behalf of third parties, in similar
activities

Since 19 July 2003, the date on which Act 26/2003 came into force, the
members of the Board of Directors have not maintained holdings in the
share capital of companies that do not belong to the BIC Group but
engage In activities that are the same as or similar or complementary to
the activities forming the Company’s corporate purposes, nor have the
said members engaged, nor are they currently engaging in any activity,
directly or on behalf of third parties, that 1s similar or complementary to the
kinds of actvity forming the Company's corporate purpose, at any
company that does not belong to the BIC Group
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Euros
CHANGES TO CAPITAL IN 2004 2003
CIRCULATION Increase Reduction Increase Reduction
Stocks - 1,339,017 - 1,342,694
Debtors - 4,356,916 - 5,309,248
Creditors 3,447,437 - 5,386,319 -
Coverage for nsk and costs - 569,219 63,000 -
Cash and banks 4,459,136 - 764,763 -
Time penod adjustments 91,907 - 50,279
TOTAL 7,906,573 6,357,059 6,214,082 6,702,221
CHANGES TO CAPITAL IN
CIRCULATION 1,549,514 - - 488,139

The reconciliation between the

operations 1s as follows.

book result and the resources onginating from

Euros
2004 2003

Accounting result 2,339,770 2,488,372
Plus

Allocation to depreciation 3,042,400 3,448,890

Losses from fixed assets - 118,215
Minus

Profits from disposal of fixed assets {945) -
Resources originating from operations 5,381,225 6,055,477

Bruno Frangois Guy Bich, Chairman
Nicolas Willam Paillot, Director
Liberto Pereda Romera, Director
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Bic Graphic Europe, S.A.

Management Report for the financial year ending
31 December 2004

Management Report prepared by the Company’s Board of Directors

The following 1s an analysis of the most significant aspects of the way that the
Company’s business evolved dunng 2004

Turnover
Turnover for the year totalled 59,159,720 euros
Most significant events during the financial year

Start-up of a new business line consisting of the manufacture and sengraph prnnting
of Repositionable Adhesive Notes

Own shares

The Company has not acquired its own shares during the course of the financial
year.

Events occurring after the end of the financial year
No significant event has been recorded since the end of the financial year
Expected evolution

The high levels of business that have been charactenstic of the company’s
operations dunng recent years should continue

Tarragona, 4 February 2005.
Bruno Frangois Guy Bich, Chairman

Nicolas Wiliam Paillot, Director
Liberto Pereda Romera, Director
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08034 Barcelona
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acciomstas de
Bic Graphic Europe, S.A..

1 Hemos auditado las cuentas anuales de Bic Graphic Europe, S A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona
correspondientes al ejercicio anual termunado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabihidad
de los Admumistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opimén sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la reahizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacion de su presentacibn, de W‘
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. ‘

2 De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al gjercicio antenor
Nuestra opirdn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 2 de
febrero de 2004 ermtimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2003, en el que expresamos una opinién favorable.

3 La Sociedad forma parte de un Grupo de sociedades con las que realiza una parte importante de sus
operaciones (véase Nota 10) Esta vinculaciéon debe considerarse en cualquier evaluacién de las
cuentas anuales adjuntas.

significativos, la imagen fiel del patrmonio y de la situacién financiera de Bic Graphic Europe, S A.
al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemidos y
aplicados durante el gjercicio anual termunado en dicha fecha, y contienen la informacidn necesana y
suficiente para su nterpretacién y comprensidén adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan umiformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

\
t
4 En nuestra opmdn, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos ‘
|

Delotte, 5 L Inscrita en el Registca Mercantl de Madnd Tomo 12 650, foho 188 secadn 8, hoja M-54414 Member ot
nscripcidn 96 CHF B 79104469 Domialio Soaal Raimundo Fernandez Viltaverde, 65 28003 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu
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5 El mforme de geshén adjunto del gjercicio 2004 contiene las explicaciones que los Admimistradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios ¥ sobre ofros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos venficado que la informaci6n
contable que contiene el citado nforme de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004 Nuestro trabajo como auditores se limta a la venficaci6n del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no mcluye la revisién de mformacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O A C. N° S0692

el Céambara

4 de febrero de 2005
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES / EXEMPLAR PER ALS REGISTRES MERCANTILS

—— -

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

€ EURCS DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO -

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA / IDENTIFICACIO DE UEMPRESA

NIF
NIF.

Denominacién Soclal
Denominacid social

Domicilio Social
Comicih social

I A 08213712

BIC GRAPHIC EUROPE, S A

I Pol industrial Enttevias

Mumclpio [ - Provincia“ | 7 ARRAGONA
Municipi Provincia
Cédigo Postal Taléfono 977 540143
Codt postal 43006 J Teléton 77
ACTIVIDAD / ACTIVITAT
Acthndad principal
Activrtat principal FABRICACION ARTICULOS METALICOS DE ESCRITORIO Y DIBUJO 1 t1)
Codiga CNAE

Godi CNAE | 810010 | 2224 | (1)

PERSONAL / PERSONAL
@504 203
Personal asalanado (cifra media del ejerciclo) FLIO
Personal assalanat (xdra mitjana de I'exercici) ;I())( FlIO (4] &10100 378 391
NO FIX (5) 810110 5 8
PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES
ANO MES DIA
ANY MES DIA
Fecha de cierme a la que van referidas las cuentas | JI ” “ |
Data de tancament a ia qual es rafareixen els comptes 810190 2004 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito --
Nombre de pagines presentades al dipdstt 810200 "
En caso de no figurar consignadas cifras an algunao de los ejercicios indique ia causa
En ef cas de no haver consignat les xifres en algun dels exercicls, cal Indicar-ng la causa
UNIDADES / UNITATS
Margque con una X la unidad en la que ha elaborado todos X
los documentos que integran sus cuentas anuales Euros 999024
Miles de eurcs
Cal marcar amb una X la unitat en qué I'smpresa ha elaborat Milers d'euros 999025

tots els documents que integren els seus compies anuals

2
(3}
t4)

5

Segan las clases (cuatro digitos) de ta Clasificacion Naotonal do Actividades Econémicas, rprobada por Real Decreto 1560/1982 de 18 da diciembre (BOE da 22 12 1592) / Segons

Ias clazees (quatm digits) de la Clanslficanss naciongl factivitats econdmiques, aprovada ps! Ralal deoret 1550/1082 da 18 de dasembire (BOE del 22 12 1992)

Ejeraion al gue van reforidas les custas aesles / Exercic sl qual es raforenen els compias gk

Ejercicye sntenor § Exorcics antanior

Pare asloules of mamero medo de pereonal Njo tenga an cuenta los siguientes critenos / Par calkcyler of nomibng mitkh de parsonal Hy cal tenir an cnmpte els crters seglents

&) Slen el afto no ha habico :impaortantes mavimuentos de la piandllia, indique agul 1a ssmisuma de los fijos al principo v a fin def ejarewso / S durant Fany ne h ha hagut moviments
imporrds de plentile. cal indicer aqul la semsuma del personal fix 8l principl 1 al tnal de Mexercic

b)  Satwm hebico rvevirceoios, osicule i e de ia plantiia en cace UNo 0B los Meses del afo y divideta por doce / 51 ha fagul hoviments. Gal aumas la plamite de cada un defs
weppos e | Ay ¢ Svidirds per dotze

c! S hbo regiieodn empor de #MOeO 0 de omode Mpummulubmnmpurmmtmnmmmumpuwnalﬁio per 30k 80 la PropoTciOn que carresponds & la
faocitn del afio o ormada dal afo efectivamants trebagada ' Sthl ha hagut una &'ocup © de jornada, cal conswerar com & fix ¢ persanst afectal, peré
nomée an la propoteit que correspon a la fracelé da Fany o jJornada da i any treballada atactivament

Punde catcular ef personal no fllo medic sumando « total de ssmanas que han tmbajade sus empleados na (fos y dividiando por 52 semanas Tamblén puede hacer g5t operacidn

(equrvalerta A ta antadar) / Es pot calcutar el nombre de porsonal no fix mija of total do que han rebsllat e!s emplaats no flxos | dwvidini per 52 setmanas També es
pott for aquesta operacid (equivalent a Manterior)
e & contratadas /nre de pe ctadas x n® modio do irabajadas f nro maja do satmanas rebalizdes

52

PRSI




y € gunos
-

w ) ) a W . ' et
MERCANTILES / EXEMPIAR PR ALY eciTatS mecantiLs oW W W e

¢ W W

W

W
EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS

N Y SR VR R R VR

L Y N

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

NIF l
NIF -

DENOMINACION SOGIAL / DENCMINAGIO SOCIAL 4

—_BIC GRAPHIC EUROPE, S.A. ]

Espacic destinado pa

as firmids de los adrministradores

Espal per a les signatures dels administradors

UNIDAD { UNITAT (1)

Euros 099114 X

Miles
Milers 898115

] {1} Wiergm s casbian por
unidad | Cal pwrroer K casolia cOMBIpONANt, £00ns $ & mxpssan las xifres an LUnitsta o miars d'eurod Tots efs o

ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
. ACTIV EXERCICI 2004 (2) | EXERCED03  (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
ACGIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS 110000 0 0
OVILIZADO
B MMOBILIZAT . 120000 10.666.920 12 115.784
. Gastos de establecimiento
" Despases dastabliment 121000 0 0
it. Inmovilizaciones Inmaterfales
immobilitzacions immaterials 122009 6.206 463 6.901.246
1 Gastos de investigacidn y desarrollo
Despesas de recerca i desenvolupament 122010 0 g
2 Concesionas, patentes, licencias, marcas y similares
Concessions, patents, licdncias, marques | similars 122028 0 0
3 Fondo de comatcio :
Fons da comerg . 122030 8.118 659 8.118.658
4 Dereches da traspaso
Drets do traspas .. .. 122040 0 0
5 Aplicaclones mformaticas
Aplicacions informatiques . 122050 1.624 529 1490.202
6 Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero
Drets sobre béns an réglim d'ammendament financer 122060 0 0
7 Anticipos
Acomptes . . 122070 0] 4]
8. Provisiones
Provisions . 122080 0 0
9 Amortizaciones
Amorttzacions 122090 -3.536 725 -2.707.615
. Inmovilizaciones materiales
Immobillizacions materials 123000 4,448 937 5,197 276
1. Tarrenos y construccionas
‘Terrenys i construccions 123010 8] 0
2. Instalacionas técnicas y maquinaria.
instal lacions tdcniques | maquinana 123020 22.263.660 21.178.675
3 Otras wnstalaciones, utillaje y moblliario
Altres Installacions, utiliatge 1 mobihar . 123030 1.118.604 1.031.923
4 Anncpos e inmovllizaclones materlales en curso
Acomptes | immobilizacions materials en curs 123044 54,082 137.844
5 Qo Inmeviiizado
Aftro immobiiitzat 123058 605.631 718.861
6 Provisiones
Prowisions . 123060 0 0
7 Amottizaciones
Amorhtzacians . 123070 -19.593.040 -17.870.027
{V. Inmaoviltzaciones financieras
tmmobllitzacions financeres . 124000 11.520 17.262
1 Particlpaciones en empresas def grupo
Participacions en empresas de| grup 124010 0 0
2. Créditos a emprasas del grupo
Crédits a empreses ds! grup 124020 0 0
3. Partcipaciones en empresas ascciadas
Participacions en empreses associades 124030 QO
4 Créditos a empresas asocladas
Crodits a empreses associades 124040 0 0
5 Cartara de valores a largo plazo
Cartsra de valors a llarg termini 124050 0 0
6 Otros créditos
Altras cradits . 124060
7 Deapdsitos y fianzas constituldos a largo plazo
Dipdsits « flances constitults a Harg teremni 124070 11.520 17.262
8 Provisiones
Provisions 124580 R ¢ |
g8 Admiistmciones Pabhcas » plaro
Administracions pibliquas a motermlni 124100 (1] 0
A Accionss
Accions pm' 125000 0
. Deudores por operaciones de tifloo & iergo plsro
Deutors per opecacions de trific a Rarg termini 126000 0
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Espai per a les signatures dels administradors
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
ACTIU EXERCICI 2008 | EXERCICI 2003
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS 130400 4] 0
ACTIVO GIRCULANTE
B} AT CIRGULANT 140000 25 361.867 26.781.794
1. Acclonistas por desembolsos exigidos
Acclonistes per desemborsaments exigrts. 141000 Q 0
Il. Existenclas
Existdncles .. . .. . ... .| 142000 5.857.135 6.896.152
1 Comerciales
COMEBMGIAIS. . ceveee - s see 4 ae -f 142010 4] 0
2. Matarias primas y otros aprovisionamientos
Primeres matdries | altres aprovislonaments 142020 6538.613 830.975
3 Productos en curso y semiterminados
Productes en curs | somlacabats 142039 1.547.389 1.674.960
4, Productos terminedos
Productes acabats .... . ... 142040 4.025.356 4.913.726
5 Subproductos residuos y matenales recuperados
Subproductes residus | materials recuperats 142050 8] 0
6 An
Acomptles 142060 125.74Q 92.160
7. Provigsiones
Provisions . .. 142070 -779. 963 -615.669
1. Deudotes
DOULOTS . . o ceee = = e o ees e e e 143000 11.971.924 16.328.840
1. Clientes por ventas y prestactones de servicios
Clients per vendes | prestacions de servels 143010 8 8098474 10.746.687
2 Empresas del grupo, deudores
Empreses del grup, deutors 143020 3,228 038 3.364.263
3. Emprosas asociadas, deudores
Empreses associades, deutors 143030 4] 0
4. Deudores varios
Deutors diversos . . -1 143040 (0] 0
5. Personal
Personal v e 143050 6774 65.677
6. Admnistraciones Publicas -
Administracions piibliques 143060 a962.515 3204 377 |
7. Provisiones
Provislons. . e « s s 143070 -1.123 877 -1.142. 164
V. [nverslones financieras temporales
Inversions financeres temporals 144600 0O
1 ciones en empresas del grupo
Pamdpa?arﬁdpaclons en amp?eses del gf']upp 144010 0 0
2, Créditos a empresas del grupo
Crédits a empresas deif grup .. . - | 144020 0 0
3 Participaciones an empresas asociada
ong en empreses assoclades. . 144030 Q. 0
4. Croditos a empresas asocladas
Crédits a empresas assoclades 144040 0 Q
5 Cartera de valorgs a corto plazo
Cartera da valors a curt termuni 144050 Q
6 Otros créditos
Altreg ceddits . I - 144060 1) 0O
7 Depdsitos ﬁy flanzas constituidos a cotto plazo
Dipdsits | fiances consttufts a curt terminl . 144070 0 0
8 Provigionas
Provisions - 144080 0 0
V. Acciores a corto plazo
Accions curt termini 145000 0 0
. Tesowria
Tuseraria 145000 7381 965 | 2922 829 |
Vi mm
per perioditzackt 147000 450 843 £33.973 |
TOTAL GEMERAL
TOTAL GENERAL A +B + C+ D} 100080 36028 7RT7 a8 897 578
U] Ejeroioio al que var roforidas las cuentas aruales / Exerci ) quat es refaraben efs comptes anuals.
@) Berckio srerior / Exarcic anterior
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PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCICY 200d) | EXERCICI 200
A) FONDOS PROPIOS
FONS PROPIS . 210009 27 427 088 27 327 305
I ital suscmo
Capital subecrit . 211000 7 833.013 7.833.013
It. Prima de emisién
Prima d'emissi6 . | 212000 23 999 853 23.999 853
. Reserva de revalorizacién
Reserva de revaloracié 213000 189.054 189 054
V. Reservas
Reserves . .. .. 214000 1.318 769 1069 517
1 Reserval
Reserva 5'3";1 214010 485 856 236.604
2 Reservas accionas ropias
Resarves g:::aa accions grb;ges - . 214020 832913 8]
3 Reservas para acclones de la socledad dominante 214030
Rasarves par a acclons de la socletat dominant 0 Q
4 Resorvas wtarias
Resdrves ﬁm&ﬂes - . 214040 8] 0
5. Diferencias por ajuste del capltal a eurcs
Diferéncies ggr ajustament dﬂl capital a euros 214060 0 36
& Otras reservas
Alires reserves .. 214050 6] B32 877
Vv, Resultados do ejerclclus anterlorea 215000
Resultats d'exercicia anteriors -8 7252 504 -B.252 804
1. Remanenta
Romanent . . . 215010 4] 0
2. Rasultados nagativos de arcicios anterlores 215020
Resultats negatius d’exercicls antarlors . . -8 252 504 -8 282 /(04
3 Aportaciones de soclos para compensacion de rdidas
Aportacions de socls pe?a compgnsacié de pérgﬁes R 215030 0] 8]
Vi. Pérdidas y Ganancias (beneﬂcio o pérdida) 216000
Pardues | guanys (beneficl o pardua) . .. . 2 339770 2488 372 |
Vil Dividendo a cuenta entregado en el n]erciclo 217000
Dividend a compte liurat en V'exercici . - 1]
Vill. Acciones proplas para reduccién de capltai 218000
Acclona proples per a reduccit de capital ., Q 0
B) [INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 220000
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .. 0 O
Subvencions de capltal . . 0 0
2 Diferancias positivas de camblo
Diferdncles positives de canvi. 220020 0 0
3 Otros ingresos a distribuir en varios ejerciclos 220030
Altres ingressos a distribuir en diversos exercicis 8] Q
4. Ingresos fiscales a distithuir en varios ejerciclos 220050
Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis 0 o]
C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 230000
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES 0 0
1 Provigiones nsiones y obll clonas simiares
Provilons por a pensions 1 abiigacions similars 230010 0 )
2. Provisiones Impuestos
Provisions par & nposios 230020 a 0
3 Otras provisiones
Altros provisions 230080 0 0
4 Fondo de reversion
Fons de raverslé. . Z30040 0
D} ACREEDORES A LARGO PLAZD 240000
CREINTORS A LLARG TERMINI 0 0
L. Emisiones de vdom n-goouﬂ
birvaxsimer e s vt P Areedvimagioirbios v | 2108 0 0
1. Obligmoionsa no convertibies 21010
Obfigacions no convertibles 0 0
2. Obligaciones convertiblas 20128
Obligacions corvertiblos . 0 0
3 Otms deudes representcias en yalorss negocmiies
Altres deutes repressntals an vators negoctables wen 0 Q

{t 8 aque van ins anuaies f
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PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCICI 200% | EXERCICI 2008)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién}
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacld)
Deudas con entidades de crédito
Detrtes amb entitats de crédit. - 242000 Q 0
1 Deudas a largo plazo con entidades de créd
Deutes a llarg termint amb entitats de crédit 242010 Q 0
2 Acreedores por arendamiento financlero a large plazo
Creditors per arendament financer a llarg termini , ., 242020 0 0
Deudas con empresas del grupo y asocladas
Deutos amb empreses del grup | assoclades. . 243000 0 0
1 Deudas con empresas del grupo
Dsutes amb empresas del grup . 243M0 0 0
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses assoclades .. 243020 Q (0]
Otros acreadores
Altrescreditors . . . . . .. . } 244000 0 0
1. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a pagar . 244010 0 0
2. Otras deudas
Alires deutes . . . 244020 0 0
3. Flanzas y depdsites recibidos a largo plazo
Ftances dipggns rebuts a [farg termin 244030 0 0
4 Administraciones Pablicas a largo plazo »
Administracions pibhques a Ilargg termini e e 244050 Q 0
Desembolsos pendiertes sobre acclones no exigidos
Desembarsaments pendents sobre accions no exigits 245000 0 0
1 De empresas dsl grupo
D'empreses del grup . . S . | 245010 0 0
2 De empresas asociadas
D'empreses associades - 245020 Q Q
3 Dae otras empresas
['altres emprases .. . e e 245030 o 0
Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo
Creditors per operacions de trafic a llarg terminl .. .. 245000 ]
ACREEDORES A CORTO PLAZO
S CREDITORS A CURT TERMINI . . . . - w. . | 250000 8.031.613 11.570.273
Emislones de abligaciones y otros valores negoclables
Emissions d'obligacions i a‘res valors negoclables .. 251000 0
1. Obligacionas no convertibles
Obligacions no convertibles . 261010 0 0
2 Obligaclones corvertibles
Obligaclons convertibles ) . 251020 0 1]
3 Oftras deudas representadas en valores negoclables )
Altres deutes representats en valors negociables 251030 0 0
4 intereses de obligaciones y otros valores
intaressos d'obllg:gons | airas vators 251040 0 0
Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de cradit 252000 0 0
1 Préstamos y otras deudas
Préstecs i a!I(tms deutes 252010 0 0
2 Deudas por intersses
Deutes per interessos . 252020 0 0
3 Acreedores por arrendamisnto financiero a corto plazo
Crediors per arrendament financer a curt termint 252030 0 z 0]
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutos amb empreses del grup | assoclades a curt termini 253000 3.462 586 5 717.232
1 Deudas con emprasas del
Deutes amb empreses del %ﬁ? 253010 3 462 586 5717.232
2 Deudas con asociadas
Deutes amb empresas assooiades 253020 0 a
{1} Ejercico al gue van raferidas las coentas anuales / EExarcct al qual es relergnen els comptes anuals
{2) Elnroico anterior [ Exarcic amarior
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PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCICI 20048 | EXERCICI 2008)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO {Conunuacrin)
CREDITORS A CURT TERMINI {Cantinuacié)
IV. Acresdores comerclales
Credrtors comerclals. . . .o e 254000 2 533.533 4.034 799
1 Antclpos recibidos por pedidos
Acomptes rebuls per comandes . . | 254010 0 Q
2 Deudas por compras o prastaclones de sericios
Deutes per compres o prestacions de servels . . | 254020 2533.533 4 034.799
3 Deudas representadas por afectos a pagar
Deutes reprasentats per efectes a pagar . 254030 0 0
V. Otras doudas no comerclales
Altres deutes no comercials . . . . | 255000 2035 494 1818.242
1. Administraciories Publicas
Adminisiracions publiques . . |.255010 1.160.261 1.000 588
2 Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats pe?efactes a pagang .. 255020 0 0
3 Otras deudas
Altres dautes . 255030 0 0
4 Remuneracicnes pandlentes de page
Remuneracions pendents de pa;ar?\ent .. 255040 875.233 817.654
5 Fianzas y depdésitos recibidos a corto plazo
Flances rdi ils rebuts a curt 1ermlnlp . ... | 258050 0 0
Vi. Provisiones para operaciones de tréfico
Prowisions per a operacions de trafic . .| 256000 0 0
Vii. Ajustes por pencdificacién
Ajustaments per perioditzacié . . . . 257000 0 .0
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
f PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI 260000 569,219 0
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL (A +B 4G + D+ E+F) 200000 36.028.787 38 897.578

(1) Ejermcio al quo van retaridas fas cuantas amales. f Exarcict al qual &5 refgrabion als Comptes enuals
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
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] DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL ULU\/D‘ t\g;.ms 990114 X
__BIC GRAPHIC FURQPE S A Miles
3 { de los administradores Milers | 999718
. Espai per a jes signatures tdeldadministradars
=] DEBE EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCICI 206 | EXERCIGT 2009
GASTOS
&4 DESPESES (A1 aA16) . . - e .o 300000 58,900,845 64 240,968
= A1 Raeduccién de existencias de productos terminados y
- AR ecoes S ariatbnes de productes acabats |
uccid d'existéncies de productes acal 8N curs
=) de fabrcacis ., ... . . 301020 1,015,941 1.248,153
A2 rovisionamiantos
3 Abrovisionaments 02000 | 22 527,002 26.502.238
' a) Consumo de mercaderfas
a Consum de mercadenes 302010 Q 0
o) b) Consumo de materias primas y otras materias
% consumibles
2 c de pri taries i altn tirl
) s rimeres matéries | altres malarles 302020 22.264.413 26 228.645
< ¢) Otros gastos externcs
{g ) Altres gespesas externas 302030 262.589 273.593
A3 Gastos do personal
3 Despeses 49 persansl 393000 14.486.703 14 480 139
a} Sueldos, salanos y aslmilados
Lla. ) Sous, satarls | ass‘{milals - e 303010 11.519.803 11.216 751
5 b) C fal
) ) A s L 303020 2.966.800 3 263.388
. A 4. Dotaclones para amortizaciones de inmovilizado
. Dotaclons per a amortitzacions d'immobilftzat - 304000 3.042 400 3 398.285
A5 Variacién de las provisionas de tréfico
Vanaci de les provisions de trafic. 305000 146.007 318.269
a) Vanacidn de provisiones de existencias
4 Varnacié de provisions d'existéncies . 3asa10 164.294 100 180
b} Variacitn de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables
Variacié d visi | pérd de crédits
K tag, provisions | pérdues de crédits 305020 -18.287 218.089
¢) Vanacién de otras provisiones ds trafico
4 Vanacié d'alires prgvlsions de trific .. 305030 0 0
A6 Otros gastos de lotacién
Allres despeses o explotact. 306000 15.792.793 16.581.379
a) Serviclos exteriore:
) Sarvels exteriors 306010 15.680 493 16 459 908
b) Tributog
) Mibota . 306020 112 300 121 471
¢} Otros gastos de geshon coriente
Altres %aespeses da gestid corrent. 306030 0
d) Dotacién al fondo do reversion
Dotaclé al fons de reversid |, . 306040 0 0
Al BENEFICIOS DE EKPLOTAOCIﬂN
BENEFICIS D'EXPLOTACHE
B1+B2+B3+P4-A1-AZ-A3-Ad-A5-AG) 301900 3 882.746 3.559.126
A.7. Gastos financieres y gaslos asimitados
Despeses financeres | despesaes assimilades 307000 339.103 274.342
a) Por deudas con emprasas del gru
Per deutes amb em%rasss det gru':;’;<J 307010 0 0
b} Por deudas con empresas asociadas
Par doutes amb emgreses assoclades 307020 4 - Q
¢) Por deudas con tarceros tos asimilados
Per deutes amb tercers i ge?sa;esas assimilades 307030 339 103 274.342
d) Pérdrdas de inversionss financieras
Paérdues d'invarsions financeres 307040 9] 0
A8 Vanacién de las provisiones de inversiones finangie
Variacié de les provisions d'inversions financaros = W 0
A9 Dderencias nagativas de cambio
Diferanclas negatives de canvi 308000 458 009 1.462.710
AR, RBEATADOS FINANGIEROS POSITIVOS
NEBATATS FIMANCERS POSITRIS
ME5+BO+B7+B8-AT7-AB-AD 302800 0 0
m :::-u f-c’u mafonr la caseds msﬂ:gmmms; ﬁmﬂm.ﬁ m?mdm I?:t:; doamus;-q;e ﬁng'ml?\sals comples mm d'e;nbomr ;nlnhm
{2) Sjerciclo ¢l que von reforidas las cuentas anwales / Exorclcl 2l qual es roferecan eis comptes enuals {3} Ejorcicio antardor / Exarcicl anterior

. e

N
200 o Pl oD



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P E o COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL
Ne /
. )
~ NIF
NIF A-Q8213712 -~
£ DENGMINACION SOGIAL / DENOMINACH) SOCIAL W\b
®| |_BIC GRAPHIC FUROPE, SA.
0 destnado para las firmas deJos Inistradores
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DEBE EJERCICIO EJERCICIO
) DEURE EXERCICI 2004) | EXERCICI 2008)
All, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
= BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(Al+Al-BI-BH) . . 303900 3.432.657 2.442 043
A 10 Varacién de las prowslones de nmowvilizado inmalanal
) maleria! y cartera de control ... -
Variacid de les provisions dimmobilitzat immaterial,
@ material | cartera de contro! _ 310000 0 0
Py A 11, Pérdidas procedentes del inmovilizado Inmalerial
material y cartera de control
"3 Pérdues procedents de Iimmobilitzat immaterial, matenal
= i cartera de control... . . . 311000 945 118.215
: A.12. Pérdidas por cperaciones con acciones y obligaciones
proplas
= Pérdues per aperacions amb accions | obligacions
oy proples . .. . 312000 0 0
[ A 13 Gastos extraordinanos
‘g Despeses extraordinaries .| 313000 0 - 1.307
A 14 Gastos y pérdidas de otros gjerciclos
e Despesgs i pdrdues d'altres exercicls 314000 0 41 254
i
g AJV. RESULTADOS EXTRACRDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS
@ B9 +B.10 4 B.11 +B.12 4+ B.13- A10- A11 - A12- A13 - A14) 304500 0 0
A\ BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
& BENEFICIS ABANS D’IMPOSTOS (A.Ill + ALV - B.11] - B.IV) 305900 3.431712 2.303 049
A.15 Impuesta scbre Scciedades
Impost schre societats . 315000 1.091.942 -185 323
A6 Otros impusstos
Altros impostos 316000 0 0
AV, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
AESULTAT DE L'EXERGIG! (BENEFICIS) {A.V - A15 - A.18) 306900 2.339 770 2.488 372
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___BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.,
<« Espaclo destinado para las fias de lostadminstradoras
Espal per a les signatures dels administradors
HABER EJERCICIO EJERCICIO
HAVER Exercici 2004 | Exercici 2003
B) INGRESQS
) INGRESSOS (B.1 8 B.13 400000 61.240 615 66.729.340
B1 Importe neto de la cifra de negocnos
Imﬁrt net de ta xifra de negocls 401000 59.159.720 64.196.540
a) Ventas
) Vondes .. 401010 59.372.080 64.405.967
- b) Presiaciones de servimos
) Prestacions de servels | 401020 441,475 256 422
¢} Devoluclonas y «rappels» sobre ventas
) Devolicions 1 tapals sobra vendas ... | ante30 -653 835 -465.849
B2 Aumento de axistencias de productos terminados y en
curso do fabricacién
Augment d'existéncies de productes acabats | en
curs da fabricacié . .| 402000 0 0
B3 Trabajos efectuados por la emprasa para el inmovlllzado
Treballs efectuats per Fempresa per a Iimmobllitzat 403009 0 0
i 1 16
B o s S exhlomcie 404000 1.733 872 1.891 049
resos otros d
) oresaos sooeasons i altres Gemaste comiento 404010 1.708.024 1.865 536
P) Sibvancions ‘ | 404020 25 848 25513
Excaso d isi de i st
° cés deep?c:\?l\;loggedsa rﬁacoe:??isesypgease: ° 404030 g 0
BJ gowg DE E)G’LOTAgIéN
PUES D'EXPLOTACI
A1 +A2+A3+A4+A6+A6-B.1-B2.83.B4) 401400 Q 4]
B.5 Ingrssos d rii iones en capita
Ingressos gepgarflggggggs en cagltai ............ 405000 0 0
En dol
&) En ombroses el bY  e 405010 0 0
b} En {ad
 En ombresas asccciades 405020 0 0
E fuera del
O B oo o o oany” 405030 0 0
B6 Ingresos de otros valores negociables y de crédr:os del
active Inmovilizado
ingressas en altres valors ne: ociablas I de radms
deg {'actiu lm?n%bllltzat ors nee ¢ . .| 406000 0 0
a) De empresas dol 0
) Bormprescs dol g’ 406010 0 0
b} De empresas asociadas
) D'emppasas associades - 406020 0 0
¢) De empresas fuera dal gru
) D'am?prerses fora del grugp k. 406030 0
B7. Ofros intereses e Ingresos asimitados
Altres interassos | mggressos assimilats 407000 67.829 33 120
a) De empresas del gru
) D" emr;preses del gsguppo 457010 0 0
b) De empresas asociadas
) D‘amr::‘r’;ses assoctades . 407020 0 Q
QOtros intel
S Rres intoressos 407030 67.829 . 33120
d) Beneficlos en iInvarsiones financieras
) Baneficis en :nversio:s financeres 407040 0 ]
88 DHerencas itivas de cambio
Difersndies positives de canvi 408800 279.194 586,849
BAL AREMLEADOS RNANGIEROS NEGATIVGE
RESALTATE FRWANCERS NEQATIUS
AT +AB +A9-B5-B8.6-86.7-B8) 402800 450,089 1117.083
(1)  Ejondcio sl quo van roleridas las cuanias les /Exnreicl 1 qual es refsraben sis comples anuals
{2} Ejorcich sieror { Exaread ntesior
F |
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HABER
HAVER

EJERCICIO
EXERCICI 200%

EJERCICIO
EXERCICI 2003

B lil. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

BV, PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

B.V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
Bi+BU-AL-AN

wes arre gas

403300

B9 Bensficlos en anajenacion de Inmovihzado inmaterial,
material y cartera de control
Beneficls en alienacid d'immabilitzat immaterial,
matenal | cartora de control .

o wam e

409000

B 10 Beneficlos por operaciones con acciones y obh'aclones
propias

Beneficis per operacions amb accions | obhgaclons
proples ..

410000

B 11 Subvenciones de capital tmnsfendas al rasultado del

ejarcicio

ISubvencions de capnaj transfendas al resultat de
exe . . e e

411000

0

B.12. Ingresos exh‘aordlnarios

412000

Ingressos extraordipans . . .. -

Ingresos ¥ bensficios de otrus e]emicios
Ingressos | beneficis d'altres exerclels . . ... ... . ..

B.13

413000

19.179
2603

RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS
A0 +AT1 +A12+ A3+ A14-B9-B.10-B.11-812-8B.13) .

404900

138,994

PERDUES ABANS DYIMPOSTOS (BN + BV - AJll - AIV)

405900

0

406900

0

RESULTAT DE LEXERCICI {PERDUES] (B.V + A.15 + A.16)

{1} Ejoroica el que van referh

=]

anuales / Exarcicd at qual esr ben eis comptes snuals

{2} Eerckaa anderior / Exaroil anterior
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Bic Graphic Europe, S.A.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

1. Constitucién y actividades

Bic Graphic Europe, S A (“la Sociedad”) se constituyé el 31 de agosto de 1967

Su actividad consiste en la sengrafla de encendedores y fabncacidn y sengrafla de articulos de escritono y su
domicilio social se encuentra en el Poligano Entrevias, s/n de Tarragona

La Sociedad es |a cabecera del negocio suropeo de la division a la que perlenece, lo cual implica que a traves suyo
se canalizan las operaciones de las distintas empresas europeas del Grupo que forman dicha divisidn Asi, de
acuerdo con una restruciuracién llevada a cabo en el Grupo Bic, la Sociedad cred sucursales en distintos paises en
los afios 2000 (Alemania, Suiza, Gran Bretafia, Irlanda e ltalla), 2001 (Bélgica, Holanda, Suecia y Finlandia), 2002
{Polonia) y 2003 (Austria), las cuales poseen |a actividad que las empresas del Grupo Bic poseian en dichos palses

& d ¥ @

&

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

& &

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Socledad y se presemtan, en
términos generales, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contahilidad, habiéndose aplicado las
normas contables vigentes con objeto de mostrar, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patnmonio
y de la situacin fimanciera de la Sociedad y de los resultados de sus operaciones y de fos recursos obtenidos y
aplicados durante el sjsrcicio. Las cuentas anuales adjuntas incluyen la integracién contable de las actividades de

& & & &
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las sucursales mencignadas

Distribuclén de resultados

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién somaterd a la Junta General de

Accionistas es la siguients

en la Nota 1.

Euros
Base de reparto:
Beneficio del gjercicio 2339770
Distribucion:
Reserva legal 234 892
Dividendos 2104 878
2339770
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Normas de valoracion

| as normas de valoracién aplicadas por la Sociedad en la preparacién de las cuentas anuales son las siguientes

a) Inmovliizaciones inmateriales

Los fondos de comercio se generaron como consecuencia de fa adquisicién al Grupo de las ramas de actividad
ejercidas por fas sucursales (véase Nota 1) en otros paises Elimporte registrado corrasponde a la diferencia
entre ei precio pagado y el valor teénco contable de los bienes aportados Dichos fondos de comercio se
amortizan linealments en un periodo de entre diez y quince afios, ya que éste es el perfodo en que se estima se
produciré el retorno de la inversién efectuada

Las aplicaciones informéticas se valoran al coste de adquisicién y se amortizan de forma hineal en cinco afios

b) Inmovilizaciones materiales

Las nmovilizaciones matenales se valoran al coste de adquisicidn, actualizado, en su caso, de acuerdo con lo

establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

La amortizacién se calcula seguin el método lineal, en funcion de los afics de wida Gtil esimados de los distintos

bienes, asf como en funcidn de la utiizacidn de tos mismos, los cuales se detallan en la Nota 6.

Los costes de ampliacidn, modarnizacién o mejoras que producen un aumento de !a preductividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida Utid de los bienes, se capitaizan como mayor coste de los activos

correspondientes

Los gastos incurmidos por reparacion y mantenimiento se registran como gastos del ejercicio

c) Existencias

Las existencias comerciales y las materias pnmas y otros aprovisionamiantos se valoran &l precio que resulta
infarior entre ! valor de coste, determinado en base al método de precio medio ponderado, y el valor neto de

reposicion o realtzacion

Los productos en curso y semiterminados, asi como los productos terminados, se valoran al precio que resulta
nfenor entre ol valor de coste y el valor neto de realizacién El valor de coste incluye materias prnmas

consurmidas, mano de obra directa e indirecta y gastos de fabncacion incorporados

La valoracién de las mercancias obsoletas, defectuosas o de lento movimiento se ha reducido a su valor

estimado de realizacién

d) Deudores

Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se presentan por su vafor nominal y se clasifican, en su caso,
como de dudoso cobro en funcién de ja solvenaia del deudor y de las posibiidades de recuperacion de las

deudas

La provisién para insolvencias se dota en funcién de las circunstancias anteriores

e) Ciasificacién a corta plazo

Los saldos con vencimiento inferior a doce maeses a contar desde la fecha de las cuentas anuales estan

clasificados en el balance de situacidn adjunto como activo circulante y acreedores a corto plazo
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f) Premio de fubilacién

La Soctedad tiene establecido por convenio un premio de jubtlacion destinado a aquellas personas que se
jubiten en [a empresa entre los 60 y los BS afios y que oscila entre 10y 3 mensualidades en funcién de ia edad
de jubifacién Dicho prermio, siguiendo la legislacién vigente, esta extenonzado a través de una péliza de seguros

con el BBVA,

El gasto por este concapto devengade anualmente se registra en la cuenta de sueldos y salanos de la cuenta de
pérdidas y gananctas adjunta

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resuitado econdmico, modificado, en su caso, por
las diferencias permanentes Las deducciones y bonfficaciones fiscales sobre la cuota se consideran como un
menor impors del Impuesto sobre Sociedades devengade en el eercicio

El efecto fiscal carrespondients al exceso o al defecto dal impueste sobre beneficios devengado respeclioe al
impuesto sobre benaficios a pagar se contabiliza en la cuenta “Impuesta sobre bensficios difendo” o “Impuesto
scbre baneficios anticipado”, segun corresponda, en este Ultimo caso siempre que se garantice su realizacién
Cualquier variacién de la situacién fiscal en relacién a los saldos anteriores se ajusta cuando es conocida

Desde 1997, la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada con su acclonista mayoritaro, Bic iberia,
S A. (ver Nota 9)

h) Transacciones en moneda extranjera
Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se convierten a euros aplicando el ipo de cambio vigente
en lafecha de la transaccién Al clerre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar en divisas se valoran altipo de

cambio vigente en ese momento, reconociéndose en la cusnla de perdidas y ganancias las diferencias de
cambio negativas no reahzadas al cierre.

i} Ingresos y gastas
En general, los ingresos y gastos se regisiran contablements en funcién del perfodo de devengo de los mismos
y con Independencia del momento en que se produce su cobro ¢ pago
No obstante, sigutendo &l principio de prudencia, la Socledad umcamente contabiliza los beneficios realizados a

ia fecha del cierre dal ejercicio, en tanto que los nesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se
contablizan tan pronto son conocidos
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5 Inmovilizaciones inmateriales

Su composicién y el movimiento durante el ejarcicio son como stgue:

EBuros
31-12-2003 Adiciones 31-12-2004

Fondo de comercio:
Coste 8118 659 - 8118659
Amortizacién acumulada (1564 382) (595244)] (2159 626

6 554 277 (595 244) 5959033
Aplicaciones informadticas:
Coste 1490202 134 327 1 624 529
Amortizacién acumulada {1143 233) (233 866) (1 377099)

346 969 {99 339) 247.430

Total:
Coste 9 608.861 134 327 9743 188
Amortizacién acumulada (2 707 615) {829 110)} (3536 7235)
Neto 6.901.246 (694.783) 6.206.463

Tal y como se indica en (a Notas 1 y 4 b), durante los (imos sjercicios la Sociedad ha constituido sucursales en
Europa, habiendo adquindo a las sociedadas del Grupo Bic existentes en diversos palses los negacios de la division
ala que pertensce Por dicho mohivo se generaron en ejercicios anteriores unes fondos de comercio denvados de

las compras del negocio, segdn el siguente detalle

Euros
Compra de las
sucursales de
-Austna 1.300 0O
-Holanda 1 020 000
-Alemama 5112930
-Italia 85 729
-Bélgica 600 000
2 118 659
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< Inmovillzaclones materiales

El movimiento durante al ejercicio de las inmowilizaciones materiales y junte con sus amortizaciones ha sido el

siguiente”
Euros
31-12-2003 Adiciones Retiros Traspasos 31-12-2004
Instalaciones técnicas y maquinaria;
Coste 21178674 1275185 (339 180) 148 981 22.263 660
Arnortizacién acumulada (16 635 664} (2 055 615) 337 165 - (18 354 114)
4 543 010 (780 430) (2015} 148 981 3 609 546
Otras instalaciones utillaje y
mobiliario:

Coste 1031.923 46 950 - 39731 1118 604
Amortizacién acumulada (637 618) {105 442) - - (743 060)

394 305 (58 492) 39731 375 544
Otro inmovilizado:
Coste 718 862 43055 (156 286) - 605 631
Amortizac16n acumulada (596 745) (52 233) 153112 - (495 866)

122117 (9178) (3174) 109 765
Inmovilizado en curso:
Coste 137 844 135 892 (30942) (188 712) 54 082
Total:
Coste 23 067 303 1501082 (526 408) - 24 041977
Amortizacidén acumulada (17 870 027) (2213 290) 490 277 - {19 593.040)
Neto 5.197.276 (712.208) (36.131) - 4.448.937

Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados para el cdlculo de las amortizaciones son los siguientes

Porcentaje aplicado
Método Mayor
lineal trabaio (1)
Instalaciones técnicas y maquinaria 4 -10 15-258
Otras stalaciones, utillaje y mobiliarto 8-10 -
Otro inmovilizado 10 -25 -

(1) En funcidn da las horas y turnos de utilizacién de la maquinana

En 1998 la Sociedad empez6 a trabajar a tres turnos, incrementado el porcentaje de amortizecién del ejercicio en

funcién de las horas de utthzacidn de la maquinana
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Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad actualizé su inmoviizado matenal al amparo del Real Decrelo-Ley 7/1896

da acuerdo con los cntenos establecidos en el Real Decre
actualizacién del Real Decreto-Ley mencionado anteriormants y gue se resumen a continuacion

to 2607/1998, que desarrollaba las normas de

Dicha actualizacién se realizé aplicando sobre los costes de adqursicion y la amortizacién acumulada de los
elementos que no estaban completamente amortizados a dicha fecha Jos coeficientes méximos establecidos en
dicho Real Decreto. No se efectud reduccidn por financiacién, ya que el coeficiente obtenido de
autofinanciacién era supsnor al 0,4 establecido por dicho Real Decreto

E1 nuevo valor resultante de la actualizacion no excedia del valor de mercado de los elementos actualizados,
teniendo en cuenta el estado de uso y su utilizacién

La plusvalla resultante de la actualizacién, neta del gravamen anico del 3 por ciento, fue abonada a la cuenta
“Reserva de revalonzacion Real Decreto-Ley 7/1996” (ver Nota 7) Como contrapartida de la plusvalia se
utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patnmoniales actualizados, sin vanar el imponte de la

amortizacién acumufada contabilizada

El mcremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se esté amortizando en los perlodos
impositivos que restan por completar la wida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados, siendo el importe
pendiente de amorizacidn al 31 de diciembre de 2004 de 10 198 euros y la dotacién del ejercicio 2004

correspondiente a dicho Incrementa de valor de 2 778 euros, de acuerdo con el siguiente detalle

Euros
Incremento de | Dotaci6nala
valor neto amortizacion
Maqunana 10 198 2778
Total 10.198 2.778

€l valor de coste al 31 de diclembre de 2004 de aquellos elementos en uso totalmente amorizados asciende a 17,9

millones de eufos

inmovilizaclones financleras

La composicion de las inmowvilizactones financieras, asf como su movimento en el gjercicio, son como sigue

Euros
Concepto 31/12/2003 | Reuros | Traspasos ; 31/12/2004
Flanzas a largo plazo 6033 | (3633) - 2400
Depdsitos a largo plazo 11229 1 (2109 - 9120
Admimstraciones Piblicas ( Nota 11) - - 492 671 492 671
Neto 17.262 | 5.742 492671 504.191

Administraciones Publicas a largo plazo

Al 31 de dictembre de 2004, ta cuenta “Administraciones Publicas a largo plazo” incluye impuestos anticipades
(véase Nota 11), clasificindose dentro de inmovihzaciones financieras ya que se estima un plazo de compensacién

supenor a un afio
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) 8. Existenclas
) Ei detalle de las existencias el siguiente,
"—-
e ) Euros
- 2004
®
Materias Primas 374284
) Elementos y conjuntos incorporables 264 329
Productos semi-terminados 1547 389
) Productos termunado 4,025 356
Anticipos a proveedores 125 740
@) Provisién QObsoletos (779 963)
_ 5.557.135
@
X 9. Fondos proplos
c@ *
0 El detalle de este epigrafe al 31 de dictembre do 2004 y de los movimientos habidos durante el ejercicio es el
_ siguiente
Q
1 Euros
) Resultados
] Prima Reserva negativos de | Resultado
) Capaital de de Reserva Reservas £JercIcIos del
‘I SUSCrito emisidn | revalonzacién Legal Voluntanias | anteriores gJercicio Total
{
‘%aldo imicial 7 833013 | 23.999 853 189 054 236 604 832913 (8252504) | 2488372 |27 327305
J 1stribucién resultado
. Reserva Legal - - - 249 252 . - (249 252) -
?Dmdendos - - - - - - (2239.120) | (2 239 120)
. ‘,'Bencﬁmo del ¢jercicio - - - - - - 2339770 | 2339770
[Saldo final 7.833.013 | 23.999.853 189.054 485.856 8§32.913 (8.252.504) | 2.339.770 |[27.427.955
0
CY Capital suscrito
0 Al 31 de diclembre de 2004, el capital social esta compuesto por 130 333 acciones nominativas de 60,10 euros de
valor nominal cada una, tolalmente suscntas y desembolsadas Bic lberia, S A posee la practica totaldad de las
0 acciones
9
|0
L
- 7
g

%\
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Prima de emisidén

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utihizacién del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restniccion especifica alguna en cuanto ala disponibiidad de dicho

saldo

El accionista de la Sociedad, decidié ampliar capital con pnma de emisidn, a fechas 30 de noviembre del 2000y a
4 de diciembre dsf 2002, con &l objetivo de reestablecer la situacidn patnmomal

Reserva de revalorizacion

£l saldo registrado en este epligrafe, dado que ha prescnito el plazo para su comprobacion podré destinarse, sin
devengo de impuestos, a elimunar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de gjercicios antenores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a amphacién del capital social A partir del 1
de snero de! afio 2007 podra desknarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetana haya
sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patnmoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros

de contabilidad

Adicionalmente, en el caso de que la revalonzacidn provenga de elementos patnmoniales en régimen de
arrendamiento financiero, ia citada disposicién no podrd tener lugar antes del momento en que se ejercite la opctdn
de compra

S1 se dispusiera dal saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1896, dicho saldo
pasaria a estar sujeto a tnbutacién.

Reserva legal

De acuerdo con la tegislacién vigente aplicable, las sociedades destinardn al 10 por clento del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por ciento del capial soclal Esta reserva, mientras no
supere e} limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin, 0 a aumentar el capital social en la parte que exceda del 10 por ciento
del capital ya aumentado, y sélo serd disponible para los accionistas en caso de liguidacion de la Sociedad

Otras reservas no disponibles

Hasta que la partida de fondo de comercio no haya sido totalmente amortizada esté prohibida toda distribucidn
de beneficios, a menos qus el importa de las reservas disponibles sea, como minimo, 1gual al importe de ios

saldos no amorbizados

10, _Saldos a corto plazo y transacciones con empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 2004, el detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo, ¢lasificados
por tipos de moneda, es como sigue
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Euros
Deudores Acreedores
Operaciones comerciales en moneda extranjera
(Dé6lares estadounidenses y otras monedas no
mclwdas en la zona Euro) 755 437 373 606
Otros saldos con empresas del Grupo (en zona Euro)
Por operaciones comerciales y otros 2 472 601 2 640 130
Por Impuesto sobre Sociedades (ver Nota 10) - 448 850
3.228.038 3.462.586
El volumen de transacciones realizadas con socledades del Grupo es como sigue
Euros
- Ventas y
prestaciones
de servicios Compras
En moneda extranjera (Dolares
estadoumdenses y otras monedas) 1 152240 1753025
En Euros 15.096.163 15318 614
16.248.405 | 17.071.639

11 _Administraciones Publicas v situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2004, el detalle de los saidos deudores y acreadores con las Administraciones Publicas es

como sigue

Euros
Deudor Acreedor
Hacienda Piiblica, deudor por IVA y otros 187 165 -
Hacienda Piblica, deudor por retenciones y
pagos a cuenta 282 679 -
Hacienda Piblica, acreedor por IRPF - 655 653
Hacienda Piblica Extranjera, acreedor por IS - 137 238
Orgamsmos de la Seguridad Social, acreedor - 367 370
469.844 1.160.261

La concihacién del resuttado contable antes de impuestos y la base imponibie del Impuesto sobre Sociedades que

ha tributado en |a hacienda publica espafiola es la siguiente
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Euros
Aumento Dismunucién Importe

Resultado contable del gjercicio

(después de impuestos) - - 2339770
Impuesto sobre Sociedades - - 1091 942
Diferencias permanentes 303 660 - 303 660
Diferencias temporales

Con origen en el ejercicio 342 000 - 342 000

Con origen en gjerciclos anteriores 1065 631 (868 337} 197 294
Base imponible (resultado fiscal) 1.711.291 (868.337) | 4.274.666

La Sociedad incorpora en su resultado, beneficios y perdidas generadas por sucursales en otros paises y que en
conformidad con la legislacién vigente han tnbutado en su pals de ongen (véase Nota 1)

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en las cuenias “impuesto sobre beneficios anticipado” del
aplgrate “Administraciones Pdblicas” del balance de situacién at 31 de diciembre de 2004, se ha ocasionado como
consecuencia de las diferencias temporales generadas en las provisiones de insolvencias, obsolescencia y por el

premio de jubilacién

La Sociedad ha contabilizado los impuestos anticipados de los epigrafes “Inversiones financieras” {(véase Nota 7)
del balance de stuacién adjunto al ser el plazo de reversién superior & un afio

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales deducidos en el ejercicio son, en euros, los siguientes

Compensados

Naturaleza en el ejercicio

Deducciones por formacién 6378
Deducciones por ferias internacionales 51 947
58.325

A 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no tenfa deducciones pendientes de aplicar

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado, por lo que las bases negativas de ta
Sociedad se imputan & las de Bic Ibena, S A para su calculo La cuola a pagar a de Bic lbena, S A, en concepto
de impuesto sabre sociedades asciende a 448 B50 euros, figura registrado en el epigrafe de "Deudas con

empresas del Grupo, asociadas y multigrupo” (ver Nota 9)

En el 2005 se iniciaran inspecciones de los ejercicios 2000 y 2001, relativas al impuesto sobre sociedades, IVA y
otros impuestos locales, en la sucursal de Alemanta

Los Admiistradores de la Soctedad consideran que no existen contingencias de importes significativos que
pudieran denvarse de la revision por fas autondades fiscales de las operaciones correspondientes a los afios
ablertos a inspeccion

Adicionalmente la Socledad kene abiertos a inspeccién por parte da las autondades fiscales todos los ejercicios no
prescritos, para las declaraciones de todos ios impuestos a los que esta sujeta Estas declaraciones no pueden
considerarse defintivas hasta su inspeccion por las autoridades fiscales, o hasta que se produzca su prescripcian,
una vez transcumdos cuatro afios desde ia fecha de finahzacién del plazo de presentacién de las correspondientes

declaraciones tnbutanas

10
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12. _Provisién para riesqos y qastos a corto plazo y ajustes pertodificacién activos

El mavimiento habido durante el afio en las distintas cuentas de provisiones activas y pasivas ha sido el siguiente

Saldo irucial| Adiciones | Traspasos | Aplicaciones | Saldo final

Ajustes por periodificacién acitvos
Gastos anticipados 436 973 347 600 - (436 973) 347 600
Periodificacién premuo de jubilacién 197 000 - {91 223) (2 534) 103 243

633.973 347.600 (91.223) (439.507) 450.843
Provisiones para riesgos y gastos a
corto plazo
Obligaciones frente al personal - 342 Q00 - 342 000
Provisién inspeccion fiscal sucursal de
Bélgica - 227219 - 227219

. 569.219 - 569.219

Tal y coma se indica en la Nota 4-f) la Sociedad tiene establactdo por convenio un premio de jubilacién destinado a
aquellas personas que se jubilen en la empresa entra los 60 y los 65 afios y que oscila entre 10y 3 mensualidades
en funcidn de la edad ds jubilactén. Dicho premio, siguiendo la legislacidn vigente, estd extanonzado a través de
una péhza de seguros con el BBVA A 31 de diciembre de 2004, el valor de los activos y pasivos relacionados con
este plan de pensiones ascendian a 194 y 91 miles de euros respectivamente El neto entre ambos ha sido
registrado en el epigrafe “Ajustes pencdificacién activos” del balance de situacién adjunto

Las adiciones del afo del epigrafe de “provisiones para riesgos y gastos” han sido registradas en los epligrafes de

“gastos de personal” y “otros gastos de explotacién” respectivamente

A 31 de diciembra de 2004 la Sociedad tiene registrada una provisién por importe de 342 000 miles de eurcs,
correspondiente a obligactones futuras que al Sociedad debera hacer frenta ants su personal.

1"
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13. Ingresos y qastos

a) Aprovislonamientos

£1 detalle de este epigrafe para el ejsreicio 2004 as el siguente

Euros
Compras

Mercancias 16.470 701
Materias Primas 1755.486
Semu-Terminados 3163 731
Otros aprovisionanentos 682.133
22.072.051

Variacion de Existencias
Vanaci6n de Materias Pnmas 82 100
Vanacién otros aprovisionamientos 110 262
192.362
Trabajos realizados por otras empresas 262 589
22,527.002

b) Gastos de Personal
5u detalle es el sigwente,
Euros

Sueldos y Salarios 10 887 253
Indemnizaciones 632 650
Segundad Social a cargo de la empresa 2 466 935
Otras cargas soclales 499 865
14.486.703
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c) Importe neto de la cifra de negocio

La distnbucién de jas ventas por mercados geografices es la siguients.

Euros
Ventas mercado nacional 4711410
Ventas exportacion 54 448 310
59,159,720

d) Nimero medio de personas empleadas

El nGmero medio de persenas empleadas a 31 de diciembre de 2004 es de 381 siendo su distribucién por

departamentos como sigue.

Nudmeroe de

ermpleados
Direcci6n 1
Adminustracidn y finanzas 64
Ventas y marketing 6
Produccién 310
Total 381

d) Variacién de las provisiones de trifico

La vanacin de las provisionas de tréfico durante ol ejercicio es como sigue’

Euros

Provisién por

Provisidn por

obsolescencta insolvenclas
Saldo imucial 615 669 1,142 164
Dotaci6n /Aphicaciin 164 294 (18 287
Saldo final 779.963 1.123.877

13
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14 _ Otra Informacién

a) Remuneraciones al Consejo de Administracién

b)

c)

d)

Durante el ejercicio 2004 no se ha devengado ningun tipo de retnbucion a los Administradores de la Soctedad
por cualquier concepto (susldos, dietas etc.)

La Sociedad no les ha concedido ningun anticipo o crédito, ni ha contraldo con elios obligacion alguna en
materia de pensicnes o seguros de vida

Infarmacién referente al medio ambiente

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabiidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en relacién con el patnmonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma Por este motvo, no se incluyen desgloses especlficos en la
presente memona de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioamblentales.

Honorarios de auditoria

incluido en el epigrafe de Servicios extenores de la cuenia de pérdidas y ganancias adjunta se incluye un coste
en concepto de honoranos de auditorfa de 25 500 euros

Participaciones en socledades con actividades similares y realizacidn por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de Administradores

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 los miembros del Consejo de
Administracién no han mantenido participaciones en el capital de sociedades no pertenecientes al Grupo BIC
con gl mismo, analogo o complementano género de actividad al que constituye el objeto soctal de la Sociedad
Asimismo, no han realizado mi reahzan actividades por cuenta propla o ajena del mismo, andlogo o
complementano género de actividad dei que constituye el objeto social de la Sociedad, en sociedades no
penenecientes dicho Grupo

14
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15. Cuadro de financiacién de los eferciclos 2004 y 2003

' Euros Eurcs
Ejerciclo Elercicio Elercicio Ejerclcio
APLICACIONES 2004 2003 ORIGENES 2004 2003
|
Recursos procedentes de las operationes 5383 115 6 056 477
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizacionas inmaterlales 134 327 2438 532
:  Inmovilzaciones matenales 1501 082 2852760
Inmoviizagiones financieras - -
1 635 409 5 281,282
Reparto de dividendos 2238120 1 524 896 | Bajas de inmovilizado financiere 5742 488
Enajenactén de inrmovilizado-
Inmovilizaciones materiales 35 188 272084
TOTAL APLICACIONES 3874529 6516168 TOTAL ORIGENES 5.424.043 6.328 048
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES {(DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 1 548 514 - DEL CAPITAL CIRCULANTE} - 488.139
TOTAL 5.424.043 6 816 188 TOTAL 5 424 043 6.816 188
i
b Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2004 2003
) CIRCULANTE Aumento | Disminucténi Aumento DPisminucion
Existencias - 1339017 - 1342 894
) Deudores . 4356918 . 5309 248
Acroedores 3447 437 5386 319 - R
) Pruvisidn para resgos y gasios - 560 219 63 000 -
‘Tesoreria 4459 136 - 784 763 -
Ajustes por perlodificactén 01 907 - 50 27%
} TOTAL 7906 573 6 357 059 8 214 062 6 702.221
VARIACION DEL CAPITAL
} CIRCULANTE 1 549.514 - - 488 139
i
]
}
}
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La concifiacion entre ef resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la sigwente

Presidente

Euros
2004 2003

Resubtado contable 2339770 2 488.372
M As:

Dotacién a las amortizaciones 3.042.400 3 448 890

Pérdidas en la enajenacion del immovilizado - 118.215
Menos:

Beneficios en la ensjenacion del

inmoviiizado (945) -

[Recursos procedentes de las operacioiies 5.381.225 6.055.477

7

rancois Guy Bich D Nicol
Consejero

iliam P

D. Liberto Pereda Romera
Consejero
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Bic Graphic Europe, S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

Informe de Gestion que formula el Consejo de Administracion de la Socledad

Se analizan a continuacién los aspectos més relevantes de la evolucion de los negocios de la Scciedad durante ei
ejercicio 2 004

Voluman de negocio

El imporie neto de la cifra de negocios ha alcanzado la cifra de 59 158 720 euros

Acontecimientos mds significativos del ejferciclo

Puesta en marcha de una nueva linea de negocios consistente en la fabricacién y serigraffa de Notas
Reposicionables Adhesivas

Acclones propias

La Sociedad no ha adquindo acciones propias durante el ejercicio

Acontecimientos posteriores al cierre del efercicio

No se ha registrado ningtin acontecimiento relevants con postenoridad al cierre del ejercicio

Evolucidn previsible

El elevado ntmo de actividad que ha caractenzado la vida de la sociedad durante los Giumos afios, debe tener
continuidad

Tarragona, 4 de febrero de 2005

rangois Guy Bich D Nicolag Wi Paipot D Liberto Pereda Romera
Sidente Consejero Consejaro




