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The foliowing auditor’s report and financial statements were prepared for use in Spain. As such, the accompanying financial statements utifize
accounting principles, procedures and reporting practices generally accepted in Spain and are not intended 1o present the financial position and results
of aperations and cash flows in accordance with accounting principles and pracices generally accepted in countries and jurisgictions other than those
in Spain (see Note 17). The standards, procedures and practices utilized to audit such financial statements are those generally accepted and applied in
Spain. In the event of a discrepancy, the Spanish [anguage version prevails.

AUDITORS’REPORT ON THE ANNUATL ACCOUNTS

To the Shareholders of
BiC Graphic Europe, S.A.

.  We have audited the annual accounts of BiC Graphic Europe, S.A. which comprise the
balance sheet at 31 December 2001, and the profit and loss account and the notes for the year
then ended. These annual accounts are the responsibility of the Management of the
Company. Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts taken as a
whole, based on the work performed in accordance with generally accepted auditing
standards, which require examining, on a test basis, the documentation supporting such
annual accounts and the evaluation of their presentation, the accounting principles applied
and the estimates made.

2. In accordance with current legislation, the Management of the Company presents, for
comparison purposes only, the balance sheet, the profit and loss account and the statement of
» sources and applications of funds corresponding to 2001 as well as those corresponding to
the prior year. Our audit opinion refers exclusively to the 2001 annual accounts. On 20
March 2001, we issued our audit report on the 2000 annual accounts in which we expressed
a qualified opinion.

® 3. The Company belongs to a Group with which it performs an important part of its
transactions (see Note 10 to the annual accounts).

4. In our opinion, the attached annual accounts for 2001 present fairly, in all material aspects.
the financial position of BiC Graphic Europe, S.A. at 31 December 2001 and the results of
® its operations and the sources and applications of funds for the year then ended and contain
the necessary information for their interpretation and adequate understanding in conformity
with generally accepted accounting principles, applied on a basis consistent with that of the
preceding year.

m Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logrono, Madrid, Mélaga, Seviila, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaracco .
TOUChe Deloitte & Touche, S.A. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 4619, libra 0, folio 46, seccion 8, hoja M-75974, inscripe o
NLF.: A-78/478,492. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid,
® Tohmatsu
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5. The accompanying management report for 2001 contains the explanations that the
Management considers pertinent to the Company’s situation, the progress of its business and
other matters. It does not form an integral part of the annual accounts. We have verified that
the accounting information contained in the management report concurs with the information
included in the annual accounts for 2001. Our work as auditors is limited to verifying the
management report within the scope mentioned previously in this paragraph and does not
include the review of any information other than that obtained from the accounting records
of the Company.

DELzmis & TOUCHE
s o\
k__.

29 March 2002
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BIC GRAPHIC EUROPE. S.A.

NOTES TO THE ANNUAL ACCOUNTS AT 31 DECEMBER 2001

1. FORMATION AND ACTIVITIES
BiC Graphic Europe, S.A. (hereinafter “the Company”) was formed on 31 August 1967.

Its activity consists of the silk screen printing of lighters and the manufacture and silk screen
printing of stationary items. Its registered address is Poligono Entrevias, s/n in Tarragona.

The Company heads European business in the division to which it belongs, channelling the
operations of the different European Group companies forming this division. In accordance
with the BiC Group restructuring, the Company has established several branches during the
year 2000 (Germany, Switzerland, Great Britain, Ireland and Italy) and during the present
year (Belgium, Holland, Sweden and Finland) to undertake the activities that BiC Group
companies had in these countries.

2. BASES OF PRESENTATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS

2.1. True and fair view

The attached annual accounts have been prepared from the accounting records of the
Company and, in general terms, are presented in accordance with that established by
the Spanish Chart of Accounts, having applied current accounting legislation in order
to present, in all material aspects, a true and fair view of the Company’s financial
position, results of operations and sources and applications of funds for the year. The
attached annual accounts integrate the activities of the branches mentioned in Note 1.

2.2, Going concern

The accompanying annual accounts have been prepared on a going concern basis which
contemplates the realization of assets and the liquidation of liabilities in the ordinary
course of business. Therefore, the criteria used do not intend to determine the current net
equity, in the event of a full or partial sale, nor do they include possible additional
adjustments which may arise should the Company's activities cease and the assets, liabi-
lities and personnel be liguidated outside the normal course of business and at values
other than those shown in the accompanying balance sheet.
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2.3. Euro implementation

In accordance with that stipulated in Law 46/1998, dated December 17, on the
introduction of the Euro, in 2001 the Company has executed the option of preparing
its annual accounts in Euros.

Accordingly, the annual accounts for the year ended 31 December 2001 are the first to
be prepared by the Company’s management in Euros. Therefore, for the purpose of
comparison, the figures corresponding to the preceding year that were approved by the
Company’s Shareholder’s General Meeting have been translated into Euros applying
the established conversion rate, whereby one Euro is equivalent to 166.386 pesetas on
application of the rounding stipulated in article 11 of the aforementioned Law.

DISTRIBUTION OF EARNINGS

The Board of Directors will propose the following application of the loss for the year at the
General Stockholders’ Meeting:

Euros
Available for distribution
Loss for the year 3,246,860
Distribution |
Prior years’ losses 3.246,860
ACCOUNTING POLICIES

The accounting policies applied by the Company in the preparation of the annual accounts
are as follows:

4.1. Formation costs

Formation costs basically correspond to those costs derived by the share capital
increase performed last year that is amortised on a straight-line basis over five years.




4.2,

43.

4.4.

4.5.

Intangible assets

Goodwill is recorded at acquisition cost and amortised on a straight-line basis over a
period of fifteen years, this being the period in which the return on the investment is
expected.

Computer applications are recorded at acquisition cost and amortised on a straight-line
basis over five years.

Tangible assets

Tangible assets are recorded at acquisition cost revalued, where applicable, in
accordance with that established in Royal Decree Law 7/1996, of 7 June.

Depreciatioil is calculated using the straight-line, over estimated useful life of the
assets and their level of utilisation, which are as described in Note 7.

Extension, modernisation or improvement costs that increase the productivity,
capacity or efficiency or enhance the useful life of assets are capitalised as greater
value of the same.

Repairs and maintenance expenses are charged directly to the profit and loss account
for the year.

Inventories

Trade inventories, raw materials and other supplies are valued at the lower of cost,
which is determined using the average weighted cost method, or net replacement or
realisable value. '

Work in process, semi-finished goods, and finished goods are valued at the lower of
the cost or net realisable value. This cost includes the raw materials consumed, direct
and indirect labour and production costs.

The valuation of the obsolete, damaged or slow moving goods has been reduced to
their estimated realisable value.

Accounts receivable

Trade receivables and other receivables are recorded at their nominal value and
classified as doubtful based on the solvency of the debtor and the possibility of
recovering the debt.

The provision for bad debts is based on these circumstances.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

411,

Short-term classification

Balances due within twelve months after the annual accounts date are classified in the
attached balance sheet as current assets and current liabilities.

Corporate Income Tax

The tax expense for Corporate Income Tax is calculated from the accounting result
adjusted, where necessary, for permanent differences. Deductions and fiscal incentives
are treated as a reduction of the Corporate Income Tax accrued during the year.

The tax effect corresponding to the excess or deficit of the Corporate Income Tax
accrued with respect to that payable is recorded in the “Deferred tax asset or liability”
accounts, as applicable, the latter being recorded provided that its realisation is
guaranteed. Any vartation in the tax situation regarding such balances is adjusted when
known.

Since 1997, the Company presents its Corporate Income Tax returns on a consolidated
basis with its majority shareholder, BiC Iberia, S.A. (see Note 12 ).

Provisions for risks and expenses

This caption includes the provisions estimated to cover restructuring costs.

Foreign currency transactions

Foreign currency transactions are translated into euros at the exchange rate in force on
the date of the transaction. At the year-end, all accounts designated in foreign
currency, except those that belong to the Euro zone, are stated at the year-end
exchange rate. Unrealised exchange gains at the year-end are accounted for as deferred
income, while unrealised losses are charged to the profit and loss account for the
period.

Income and expenses

In general, income and expenses are recorded on an accrual basis, irrespective of when
they are collected or paid.

Nevertheless, following the prudence principle, only profit made at the year-end is
recorded, while risks and foreseeable losses, although incidental, are recorded as soon as
they are known.

Redundancy payments

In accordance with current labour legislation, the Company would be obliged by law
to compensate employees in the event of dismissal without justifiable cause. The
attached balance sheet includes a provision of 179,998 Euros for this matter as a
consequence of the restructuring process currently being undertaken.

FORMATION COSTS




The breakdown and movement of formation costs are as follows:

Formation costs:

Cost
Accumulated amortisation

INTANGIBLE ASSETS

31.12.2000  Additions 31.12.2001
-mseeememmoe—ue=e (In Euros)

152,405 41,032 193,437
(14.497)  (40,966) (55.463)
137,908 66 137,974

The breakdown and movement of tangible assets are as follows:

Cost:

Goodwill
Software

Accumulated depreciation;

Goodwill
Software

Net

31.12.2000 Additions  31.12.2001

(In Eurog)---=-------------

5,198,659 - 5,198,659
771,477 247.166 1,018,643
5,970,136 247166 6,217,302

(170,429)  (346,580)  (517,009)
221.984)  (252.262)  (474.246)
(392.413)  (598.842)  (991.255)

5,577,723  (351,676)  3.226,047

As indicated in Note 1, during the years 2000 and 2001 the Company has established
branches in Europe, by acquiring the business of the division to which they belong from the
BiC Group companies existing in the related countries. As a consequence, goodwill arose in
2000 from the purchase of the business in Germany and Italy of 5,112,930 Euros and 85,729

Euros, respectively.




TANGIBLE ASSETS

The breakdown and movement of tangible assets during the year are as follows:

31.12.2000 Additions Disposals Transfers 31.12.2001
(In Euros)

Cost
Land and buildings 534,372 - - - 534,372
Technical installations
and machinery 17,011,678 1,489,344 (373,463) 7,939 18,135,498
Other installations, tools
and furniture 091,652 71,647 (45,918) - 1,017,381
Other assets 714,351 21,318 (43,069) 8,535 701,135
Work in progress 16,474 72,236 - (16,474) 12,236
19,.268.527 1,654,545 (462.450) - 20,460,622
Accumulated depreciation
Buildings (185,677) (9,141) - - (194,818)
Technical installations '
and machinery (11,040,316) (3,137,565) 334,108 - (13,843,773)
Other installations, tools
and furniture (371,497) (118,490) 36,776 - (453,211)
Other assets (366,377) _(139.892) 36.319 - (469.950)
(11.963.867) (3.405,088) 407,203 - (14.961.752)
Net _7304,660 (1750.543) (55.247) _____- _5.498870

The annual depreciation rates used to calculate depreciation are as follows:

Percentage applied

Straight Greater
line method use
(1)
Buildings 2-4 -
Technical installations and machinery 8-10 15-25
Other installations, tools and furniture 8§-10 -
Other assets 1025 -

(1) based on hours and shifts of machinery use

In 1998 the Company began to work with three shifts, increasing annual depreciation based
on the hours of machinery use.




At 31 December 1996 the Company revalued its fixed assets in accordance with Royal
Decree-Law 7/1996 and the criteria established in Royal Decree 2607/1996, which
developed the revaluation rules stated in the Royal Decree-Law mentioned above. Such rules
are summarised as follows:

The revaluation was made applying the maximum coefficients established in the said
Royal Decree to the acquisition cost and accumulated depreciation of those assets not
fully depreciated on that date. No financing reduction was made because the self-
financing coefficient was greater than the 0.4 established in the Royal Decree.

The new value resulting from the revaluation did not exceed the market value of the
revalued assets, considering the state of repair and their use.

The revaluation surplus, net of the sole levy of 3 per cent, was credited to the
“Revaluation reserve Royal Decree-Law 7/1996” account (see Note 8). As a balancing
entry for the revaluation surplus, the accounts corresponding to the revalued assets were
used, without varying the accumulated depreciation amount recorded.

The net value increase resulting from the revaluation operations is being amortised in
the tax periods remaining until the useful live of the revalued assets is completed. At 31
December 2001, this amounted to 110,523 Euros and the depreciation for 2001
corresponding to the above mentioned increase amounted to 11,827 Euros, in
accordance with the following breakdown:

Net Depreciation

value increase for the vear

e (In Euros)---«=--m----

Land 25,685 -
Constructions 50,854 2,432
. Technical installations 851 725
Machinery 31,885 8,116
Other installations, tools and furniture 1,248 327
Otro fixed assets - 227
Total 110,523 11,827

At 31 December 2001, the acquisition cost of those fully depreciated assets in use amounts
to 8 million of Euros.

During the year the Company has made intergroup acquisitions of 0.2 million of Euros,
which mainly correspond to technical installations.




CAPITAL AND RESERVES

The detail of this caption and its movements during the year are as follows:

31.12.2000 _Increase Decrease 31.12.2001

(In Euros)
Issued share capital 2,832,994 - - 2,832,994
Share premium 3,999,775 - - 3,999,775
Revaluation reserve 189,054 - - 189,054
Legal reserve 66,111 - - 66,111
Euro translation reserve 36 - - 36
Other reserves 832,877 - - 832,877
Prior years’ losses (14,199,362) (3,806,564) - (18,005,926)
Shareholders’ contributions to

offset losses 13,000,282 - - 13,000,282

Profit (loss) (3.806,564) (3.246.,860) 3.806,564  (3,246.860)

2915203 (Z053.424) 3806564 _(331.657)

Issued share capital

At 31 December 2001, the share capital is represented by 47,138 registered shares each with
a nominal value of 60.10 Euros, fully subscribed and paid up. BiC Iberia, S.A. owns almost
all of the shares.

Article 260.1.4 of the Spanish Company Law states that when the accumulated losses reduce
the net equity to less than half the share capital the company should be dissolved unless the
share capital is increased or reduced sufficiently. The Company is in situation of dissolution at
31 December 2001.

Share premium

The share premium is considered as a freely distributable reserve.




Revaluation reserve

This reserve arose as a consequence of the fixed asset revaluation performed at 31 December
1996 in accordance with the terms of Royal Decree-Law 7/1996 and is recorded net of the
sole levy applicable of 3%.

The balance of this reserve is unavailable until reviewed and approved by the Tax Inspection
or a period of three years has elapsed since the revalued balance sheet date. Nevertheless, that
part of the balance corresponding to equity items disposed of will be available during said
period up to the maximum of the losses incurred on their disposal.

At 31 December 2001 the balance of this account may be considered as final and may be
applied, without a tax effect, to:

o Eliminate losses.

¢ To increase share capital.

o Freely distributable reserves, once ten years have elapsed since the date of the balance
sheet in which the revaluation operation was performed.

In any case, the balance of the Revaluation reserve Royal Decree-Law 7/1996 must not be
distributed, directly or indirectly, unless a capital gain has been obtained. If such balance
were treated in any way that differs from that mentioned in the Royal Decree-Law, it would
be subject to taxation.

Legal reserve

In accordance with current applicable legislation companies must transfer 10 per cent of the
profit for the year to the legal reserve until this reaches, at least, 20 per cent of the share
capital. This reserve, while it is not greater than the limit indicated, may only be used for the
compensation of losses when no other reserves are available for this purpose, or to increase
share capital by the amount which exceeds 10 per cent of the capital already mcreased and
will only be available to shareholders on liquidation of the company.

Shareholders’ contributions to offset losses

On 30 November 2000, the Extraordinary Shareholders General Meeting approved a direct
majority shareholder contribution by BiC Iberia, 8.A., to compensate prior year’s losses, of
13,000,282 Euros to re-establish the equity situation.

Allocation of losses for 2000

On 30 June 2001, the Annual General Sharcholders’ meeting approved the allocation of
losses for 2000 of 3,806,564 Euros to the “Prior years’ losses” account to offset with future
benefits.
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LONG-TERM AMOUNTS DUE TO GROUP COMPANIES

The breakdown and movement of this caption is as follows:

31.12.2000 Decreases 31.12.2001

BiC Iberia, S.A. 12,500,294 (12.500,294) —

The balance of 12,500,294 Euros at 31 December 2000 corresponded to a long-term
participating loan, established in accordance with that established in Royal Decree-Law
7/1996, with BiC Iberia, S.A., to cover the Company’s equity deficit at the end of 1999 and
comply with statutory requirements to restore the equity situation in accordance with
Spanish Company Law. Such participating loan accrued a fixed annual interest of 2 per cent
and a variable annual interest based on the profit obtained by the Company. Given that this
loan was not required to cover an equity deficit at 31 December 2000, during the present
year the Company has convert this loan into a loan with normal characteristics, which
accrues annual interest at a market rate. Because of the initial maturity date, which is in
March 2002, during the present year the loan has been classified as short-term balance (see
Note 10).

SHORT-TERM BALANCES AND TRANSACTIONS WITH GROUP COMPANIES

At 31 December 2001, the breakdown of receivables and creditors with Group companies
classified by currency is as follows:
Receivables Creditors
-------- (In Eurog)~---=-----

Trade operations in foreign currency
(US dollars and other currencies not included in Euro zone) 853,002 720,051
Other balances with Group companies (in Euro zone):

Trade operations and others 1,851,583 20,211,470
Corporate Income Tax (see Note 12) 1,687,738 -
4.392,323 1,521

The creditor balance for “Trade operations and others” includes the aforementioned
participating loan mantained with BiC Iberia, S.A. which amounted to 12,500,294 Euros
(see Note 9) as well as new contributions registered during the present year which amount
to 5,499,706 Euros.
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The volume of transactions with Group companies is as follows:

Sales and Services

rendered Purchases
------------ (In Euros)---------------

In foreign currency
(US dollars and other currencies) 6,612,273 3,545,114
In Euros 13,236,171  9.591,865

19,848,444 136,979

AMOUNTS DUE TO CREDIT INSTITUTIONS

At 31 December 2001, amounts due to credit institutions mainly correspond to cash
facilities contracted at Group level that accrue interest at a market rate.

PUBLIC ENTITIES AND TAX SITUATION

At 31 December 2001, receivables and payables with Public Entities are as follows:

Debtor Creditor

-------- (In Euros)-~-------

Treasury:
VAT 1,582,489 -
VAT paid on imports 1,584,785 -
Withholdings and payments on account ' 526,607 ~
Deferred tax assets 479,800 -
VAT transferred on exports - 1,744,035
Withholding tax , - 2,172,256
Social Security - 232,598

4.1 1 4,148,889
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Reconciliation of the accounting result before tax and the Corporate Income Tax base is as
following:

__Euros
Accounting result before tax (1oss) (4,208,473)
Permanent differences:
- arising during the year 26,330
Timing differences:
- arising during the year 1,343,169
- arising in prior years (2,633.906)
Tax base (tax loss) (5,472,880)
The breakdown of expense for the year is as follows:

Euros

Tax accrued receivable from BiC Iberia, S.A. (see Note 10) (1,687,738)
Deferred tax assets 451,758
Tax accrued in branches 274 367
Expense for the year (961,613)

The Company pays Corporate Income Tax for year ended 31 December 2001 under the
consolidated tax regime; therefore, the negative taxable income of the Company is allocated
to those of BiC Iberia, S.A. for its calculation. The tax accrued receivable from BiC Iberia,
S.A. amounting to 1,687,738 Euros is recorded as “Accounts receivable — Group companies™
(see Note 10).

Tax losses carryforward available to compensate future tax gains generated by the
consolidated taxation in the next fifteen years are as follows:

Year Last year of
generated Euros application
1993 1,719 2008
1996 1,824,583 2011

1,826,302
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The Company is open to inspection by the Tax Authorities for all those years not
prescribed for all those taxes to which it is subject. These tax returns may not be
considered final until inspected by the Tax Authorities or a period of four years has elapsed
since the end of the legal term for their presentation. Due to the different interpretations
that can be made of the applicable tax legislation, liabilities could exist of a contingent
nature that cannot objectively be determined. However, the Company’s Management
estimates that the possibility of the said contingent liabilities appearing in a tax inspection
is remote and, in any case, the tax debt that could be derived would not significantly affect
the annual accounts taken as a whole.

INCOME AND EXPENSES

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

Supplies
The detail of this caption for 2001 is as follows:

Euros
Consumption of raw materials:
Opening inventory 952,183
Purchases 30,704,555
Closing inventory (1,145,066)
30,511,672
Other external expenses 34,738
30,546,410
Sactal charges
The composition of this caption is as follows:
Euros
Company’s social security 2,418,503
Other social costs 378.607
2,797,110
Net turnover
The distribution of net turnover by geographical markets is as follows:
Euros
Domestic market sales 6,214,675
Export sales 49.957.202
56,171,877
Average work force

Average work force distributed by department in 2001 has been as follows:
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15.

Management
Administration
Sales
Manufacturing

13.5. Variation in trade provisions

14

The variation in trade provisions during the year is as follows:

Opening balance
Transfer to (from)
Closing balance

OTHER INFORMATION

14.1. Board of Directors’ remuneration

Number of

employees

1

34

51

286

372

Inventory Bad debt
provision provision
-mm-meen---(In Eurog)----------
998,696 634,783
(392.106) 94,599
606,590 729,382

No remuneration has been eamed by the Company’s Board of Directors during the

year.

14.2. Environment

The Company has implemented the necessary environmental measures in accordance

with Spanish enviromental regulations.

SUBSEQUENT EVENTS

No subsequent material events have occurred from 31 December 2001 that have an effect
on the annual accounts, other than on 20 February 2002 an initial agreement was signed for

the Rubi’s plant sale.
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VARIATION IN WORKING CAPITATL

16

2001 2000
Increases Decreases  Increases Decreases
(In Euros)
Inventories 3,131,916 - 904,758 -
Accounts receivable 1,789,208 - 714,050 -
Cash and banks 556,081 - - 329,607
Accruals 282,109 - - 175,454
Creditors - 20,000,594 6,380,411 -
Provision for risks and expenses 649,422 - 1,919,609 -
__ 6408736 20,000,594 9,918,828 505,061
INCREASE (DECREASE)
IN WORKING CAPITAL (13,591.858) 9,413,767

17. EXPLANATION ADDED FOR TRANSLATION TO ENGLJSH

These annual accounts are presented on the basis of accounting principles generally
accepted in Spain. Certain accounting practices applied by the Company that conform with
accounting principles generally accepted in Spain may not conform with accounting

principles generally accepted in other countries.

Tarragona, 29 March 2002




BiC GRAPHIC EUROPE. S.A.

MANAGEMENT REPORT FOR THE YEAR 2001

The most important aspects of the Company’s business evolution in 2001 are analysed as follows:

1. Tuarnover

A net turnover of 56.2 million Euros has been achieved, implying an increase of 27 per cent
compared to the prior year.

2.  Significant events during the year

- InJuly 2001 the factory in Rubi was closed and its production was absorbed in full by
the plant in Tarragona.

- On the other hand, the Company’s European implantation plan to consolidate activity in
the different plants and establish two new branches continued.

3. Own shares
The Company has not acquired any own shares during the year.

4, Subsequent events

On 20 February 2002 the company granted a purchase option agreement on property that
comprised the land and buildings on which the Rubi factory was situated. If the option is
executed, the sale has to be made by 30 June 2002 at the latest.

5. Foreseeable evolution

The rhythm of growth recorded in recent years, and in particular in the prior year, is
expected to continue as the Company’s activity progresses in the different markets.

Tarragona, 29 March 2002 W\ /\(

o Frangois Guy Bich  Mr. Nicolas William Paillot  Mr. Pierre-Olivier Tanguy Gisserot
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Avda. Diagonal, 654
(8034 Barcelona

Espafna

Tel.: +(34) 932 80 40 40
Fax: +{34) 932 80 28 10

www.deloitte.es

Deloitte
& Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BiC Graphic Europe, S.A.

Deloitte

Touche

Tohmatsu

Hemos auditado las cuentas anuales de BiC Graphic Europe, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas

'y ganancias y del cuadro de financiacidn, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las

correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente 2 las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 20 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que expresamos
una opinién con una salvedad.

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades con las que realiza una parte importante
de sus operaciones (ver Nota 10 de la memoria).

En nuestra opinioén, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BiC
Graphic Europe, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que
guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logrofio, MadrTd, Malaga, Sevilla, Valencia, Valladelid, Vige, Zaragas.

Deloitte & Touche, S.A. Inscrita en el Ragistro Mercantil de Madrid, tomo 4619, libro 9, folio 46, seccidn 8, hoja M-75974, inscripcior -
N.ILF.: A-78/478.492. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid.




5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ¢jercicio 2001. Nuestro informe como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisi6én de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

DELO & TOUCHE

29 de marzo de 2002
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DENGMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL . R :
Mies 969115 i
. Milers i |
Espacn destingnn rara ias viras de los adminisiradores !
BiC GRAPHEC EUROPE: SA Espai per a les signatures dels administradors )
ACTIVO EJERCICIOn EJERCICIOy AN
ACTIU EXERCIC] gg EXERCIC! —. __ZQL}G i
A)  ACCIONISTAS {SOC10S) POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS 0 0 ‘
ACCIONISTES (SOCIS} PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS .............| 110000 |
B} INMOVILIZADO 10.877.003 19 218G
IMMOBILITZAT e e e 120000 B77.083 13.032.38¢ ;
. Gastos de establecimiento 137974 137.808 \
Despeses d'establiment ... 121000 |
. inmovilizaciones inmateriales £.226.047 RET7723 ]
immobititzacions IMMAaterfals ... e 122000 i
1. Gastos de investigacion y desarrolio 0 0
Despeses de recerca i desenvolupament .. ... coneeeene s 122010 !
. I
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 0 0
Concassions, patents, flicéncles, marques 1 simifarg ............. 122020 | r
3. Fondo de comercio 5.198.659 5.198.659 |
FORNS & COMEIC ..iviieiiiiretere e cerecremconsseressercameineeen e sneneiesmensmnsnensee e 122030 .
4. Derechos de traspaso 0 0 I
Drets de traspés 122040 \
5. Aplicaciones informaticas 1.018.643 171477
Aplicacions iNfOrMAIGUES ... s 122050 e
B. Derschos s/hienes en régimen de arrendamienie financiero 0 0 ¢
Drets sobre béns en ragim d’arrendament financet ... veecivicnnes 122060 o
7. Anticipos 0 g 1
ACOIMDIES ... vcvverrseeeecevecesremseasees s snaeoressssones e e s 122070 ]
8. Pravisiones 0 0 7
PrOVISIONS L. voveereeaire e seceinass et een e s et scmraraensessnsneessssnennnness |1 22080 o
9. Amortizaciones -991.255 -592 413 i
AMOTZACIONS ... cvovees oo e ets s eeee et s asseiees e s e b seras et e s enerees 122090 N
. Inmovilizaciones materiales 5 468.870 7.304. bGU [
Immohbilitzacions materials .. 123000 ;
1. Terrenos y construcciones 34,3772 534372 |
Terrenys i CoNSTUCCIONS ..o e e e 123010 1|
2. Instalaciones técnicas y maguinaria 18.135.498 17. 01 1678
Instalslacions 1&cniquas | MAQUINATIA ..o cvciirnece et 123020 s
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.017.381 Q1 57
Altres instaistacions. utillatge | MODMER ...cc...ooovorrreriroceicicecie s 123030 _Q_:T_b_SA
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 2 !
Acomptes i immobilitzacions materials en curs ... . 123040 72.236 16.474 i
5. Otro inmovilizado 701.1
AT IMIMOBIEZAL .11 vmee e sceeeemes s ese s eme e et eneees e s ersrees 123050 135 714.351
6. Provisicnes 0 0
PEOVISIONS ....oeveuieirieciseesrame e tee e sre st e es e st 123060 ]
7. Amortizaciones - 7 -
Amoriitzacions .. 123070 14.961.752 11.963.867 }
IV.  Inmovilizaciones fmant:leras 14 :
Immobilitzacions financeres ..o 124000 202 12.098 ]
1. Participaciones en empresas del grupo 0 0
Participacions e empreses el Qrup ..o e 124810
2. Gréditos a empresas del grupo 0 0
Crédits a empreses del grup 124020
3. Participaciones en empresas asociadas 0 0
Participacions 6n empreses assoCiades ... 124030 ﬂ
4, Créditos a empresas asociadas 0 0 !
Crédits @ empreses assoCiades ..cw i 124040 k_“,‘
5. Cartera de valores a largo plaze 0 0 f
Cartera de valors a llarg termind ... 124050 ;
6. Otros créditos 0 0
AITES CrBOHE .o c e emt v et o et e e 124060 L
7. Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo I
Diposits i fiances constituits a llarg termini 124070 14.202 12.098 !
8. Provisiones 0 0 .
Provisions .............. P 124080 -
9. Administraciones Pubhcas a !argo p!azo 1] ] |
Administracions pabliques a farg termini ... vceievee e 124100 __ﬁ“
V. Acciones propia‘; 0 o |
Accions propies .. 125000 |
Vi. Deudores por operaciones de 'traflco a iargo plazo 0 0 ‘l
Deutors per operacions de trafic a tiarg termini ..., 126000 B §
{1} Marque las casillas correspendientes, sequn exprase las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos gue integran las cusntas anuales deben elaborars v J
unidad. / Cai marcar la casella corresponent, sagons si s'expressen les xifres en unilals o milers d'euros. Tots els documenls que integren els comptes anuals s’han !
mateixa unitat.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas antales. / Exersici al qual s refereixen els comptes anuals,
(3) Ejercicio anterior. / Exercici anterior, i
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ACTIU EXERCICI _Q[Qp1 EXERCICH -2090 i
r C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS O 0 :
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .......................... 120000 T !
D) ACTIVO CIRGULANTE 33.102.810 27343496 |
ACTIU GIRCUHLANT .. e i e 140000 o '
[.  Accionistas por desembolsos exigidos O 0 '
Accionistes per desemborsaments exigits ... 141000 :
il. Existencias 1 1422589 8290573 '
. EXiSENCies . ..o TP OTVRUTIRN 142000 1 :
1. Comerciales 0 0 !
COMEICIAIS oot ettt e e st e erae e 142010 ]
2. Materias primas v otros aprovisionamientos 1.145.060 952 183 ;
Primeres matéries i altres aprovisionaments ... et 142020 . | [‘
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Productes en curs i Semiacabats ..o 142030 » |
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AGOMIPIES Loiiei it ctieei it et s e e st e et it e e emieetrasataentar e sesetsnn e et e eerernts L.l 142060 1
7. Provisiones ~606590 ‘998696
PIOVISIONS o.ocviiciininirs s ieese s s s eesessiins <emavvaeaesrinsnssseneoneness] 12070
. Deudores 19.372.875 17.583.667
. DIBURDES L. .ottt e st ee s et 10 Ee b e res e s sm e et bn e 143000 |
1. Ciientes por venias y prestaciones de servicios 11.509.6272 8178 729
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2. Empresas dei grupo, deudores 4.392.323 6.047 588 J
Emipreses del grup, deulors ... e 143020 N
3. Empresas asociadas, deudores 0 0
Empreses associades, deutors ... 143030 ]
4. Deudares varios 0 0 |
. DEULOrS GIVEISOS croveeeee e i rms e s smnsessss s e e nennane | 1A 040 ]
5. Personal 26.631 17.922 ‘
PEFSONET ©1enecvisietireiees e ssnien s bssas e et st et e sa s s seasr e s en e es e 143050 B
6. Administraciones Pblicas 4173681 3.974.211
Administracions PUBIGUES ....eeccivieeeeieetctereaiec e e erene s 143060
7. Provisiones -729.382 B34.783
PIOVIZIONS .vveeuicricritineie e ceceeree e ane st ere s as e se i ctstas a1ty s e sesan amaran 143070
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= 1. Participaciones en empresas del grupo 0 0
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Q Crédits a empreses gel grup ..o eveeesrenisss e ervsesneneeeen | 144020 -
E 3. Participaciones en empresas asdciadas 0 0
o Participacions en empreses associades 144430
1w 4, Créditos a empresas asociadas 0 0
. [a] Credits a empreses assoCiades ....c.....cccovcevieevirnieecmecreese e eeieraean 144040
= 5. Cartera de valores a corto plazo 0 9
E Cartera de valors @ Gurt 1ermini ....o.e.o.oveeeeeeeecersirrvreervaresnenesneenennee | 144080
b 6. Otros créditos 0 0
g ARTES CIEAHS oo ceccc et nnn s sssssr s renee s | 184060 ]
’i 7. Depdsitos v fianzas constituidos a corto plazo 0 0
= Dipédsits | fiances constituits a curt termini ... 144070
Q 8. Provisiones 0 0
® £ PrOVISIONS ©oovcirerver csiinisresrmisessemsaceenes s essssessrssssenssassseesnesscesnnenne | 144080
'q-) V.  Acciones propias a corto plazo E 0 0
O Accions propies a curt termimi ..o 145000
L Vi.  Tesoreria a
o« e OO 146000 1.859.183 1.303.102
] Vil.  Ajustes por pericdificacién
'o > Ajustaments per PeriotiZACIO ...........ccovvocveeeeeieee s s s e 147000 448.163 166.054
R TOTAL GENERAL
& - TOTALGENERAL A+ B+ C+D) .o 100000 43.979.903 40.375.885
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

spacio destinado para fas fimas de lus administradores

Espai per a ies signaiures dals administradors
PASIVO EJERCICI EJERCICI
PASSIU EXERCIC! 30911) EXERCICI 3009]
A} FONDOS PROPIOS .
FONS PROPIS 1.1t iiiit ittt e sttt mr ey e caas rb s e e ama st rnennsaaes 210000 331.657 2915 203
. Capitat suscrito 2.994 o
Capital SUBSCHE .cecsnseees S, 211000 2.832.9 2 8“’{:9_ 4 ~
Il.  Prima de emisién G
Prima 'emissio . omenesssnssrees oo Mt e st 212000 3.999.775 3.8¢8. 775
Hl.  Reserva de revalorizacion 1 054 1
AESErYA de reVAIOHZADIO .ucevurresserior arssssssrsrarsarsrerasassaserssssesseamsssssessass 213000 89. 89.054
V. Reservas
Heserves ... 214000 899.024 89902j )
1. Reserva iegal
RESENVA LBTAI ..orvevreee ettt 214010 66.111 6611_L
2. Resetvas para acciones propias 0 0
RESErves per @ ACCIONS PrOBIES wuervrrerreerereortes s e sesssossoesrevssnran 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante 0 0
Resetves per a accions de la societat domirant ..o, 214030 o
4. PReservas estaiuiarias 1] 0
RESENVES ESTAUIANIES ..orvcvvceeeee e cccres st recrscs e b 214040 |
5. Diferencias por ajustes del capital a euros 36 36
Diférencies per ajust del capital €N  UINS .e..occoveeececeene e ieereeeee | 214068
6. Otras reservas
AJTEE TESBIVES erueveesioritreeesemseeeseeicrresssesssasseesesesassesesns peasssesseresirarenns 214050 832.877 832.877
V. Resultados de ejercicios anteriores ‘ _ B
RESUIALS ’EXEICICIS BNEIIONS werercrsvmsmasrsneresmsasnssreessmnesssssssrasssocsemsimsns 215000 5.005.644 1.196.080 )
1. Remanente 0 0
Romanent . - 215010 ]
2. Resultados nega‘(lu’os de gjercicios anteriores - - 2
Resultats negatius d'exercicis anteriors . . 215020 18.005.926 14, 19?_:_3“6 N
3. Apcrtacicnes de socios para compensacion de perdldas )
Aportacions de socis per a compensacid de perdues ..................| 215030 13.000.282 3. 000__2_8_{7
VI. Pérdidas y Ganancias {beneficio o pérdida) ) _ .
Pérdues i guanys (benefici 0 pardual ...........cocooovcevrieei e 216000 3.246.860 3.806.564
Vil. Dividendo a cuenta eniregado en el ejercicio 0 0
Dividend a compte lliurat en 'exercici .............cocvreeereeeeeeeere e | 217000
VIll. Acciones propias para reduccién de capital 0 0
Accions propies per a reduccié de capital ..........coccccoervcrereeeen... | 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0 0
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ...............cocoe. 220000 §
1. Subvencicnes de capital 0 0
SUBVENCIONS 08 CAPIAI .......ooveeee vt iar 220010 ]
2. Diferencias positivas de cambio O 0
Difer&ncies POSIIVES d@ CANVI ovvv.ereec et 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 0 0
Altres ingressos a distribuir en diversos exercicls ... | 220030 ]
4. Ingresos fiscaies a distribuir en varios eiercicios 0 0
Ingressos fiscals a distribuir en diversos eXercicis ... 220056 o
C} PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0 0
PROVISIONS PER A RISCOS { DESPESES .......... TP PR TP 230000 ]
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 0 O
Provisions per a pensions | obligacions simifars .........c.c.cweeeenn.. | 230010
2. Provisiones para impuestos 0 0
PrOVISIONS PEF @ IMAOSIOS ...covivvrerrees oo eeesstessreeserees s s eeerstenaenes 230020
3. Otras provisiones 0 0
AITES PIOVISIONS wvvovvvevvscereereeceesesesieseesatesserserssssss e seeneseseesssasssmrareoesnes 230030
4. Fondo de reversion 0 0
FONS (8 POVEIST oo voveeraeeesreeiesesersseas st sess oo s eene s ins s e 230040 |
D} ACREEDORES A LARGO PLAZC
CREDITORS A LLARG TERMINI ...t 240000 0 12.500.294
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 0 a
Emissions d’obligacions i aftres valors negociables ... 241000 s
1. Obligaciones no convertibles 0 0 i
0Dligacions N0 CONVETBIES .........ovw.oce oo eeeerceme e sioresssenrerne e | 231010 i
2. Cbligaciones carnvertibles 0 0
Obligacions convertibles .. 241020 R
3. Otras deudas representadas en Valores negomab!es 0 0
Altres deutes representats en valars negociables .. 241030 ]
{1} Ejercicia al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici af qual es refereixen els comptes anvals. j
(2} Ejercicio anterior. ! Exergici anterior.
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D) ACREEDORES A LARGC PLAZO (Continuacion) .
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacic) i i
il. Peudas con entidades de crédito 0 9 7:
Deutes amb entitats de crédit . e el 282060 B o
1. Deudas a largo piazo con entldades de credzro 0 ‘
Deutes a liarg termini amb entitats de cradit .| 242010 ___E‘*i “
2. Acreedores por arrendamiento financiero a Iargo plazo O a ]
. Creditors per arrendament financer a llarg termini ... 242020 j
.  Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 12.500.294 |
Deutes amb empreses del grup i associades.......................cooovee | 243000 } !
1. Deudas con empresas del grupo 0 12.500.294 ‘ i
Deutes amb empreses del GrUp ..o e 243018 .
2. Deudas con empresas asociadas 0 (]
Deutes amb empreses associades ... e 243020 ___|
iv.  Otros acreedores 0 a2
) LS CretdiLOrS ...ovivivieecsesreeesesesteassressaee st eesseeesenes s eeeemsee s e e sbaen 244000 B !
1. Deudas representadas por efectos a pagar 0 0 :
Deutes representats per efectes a pagar ... cciecnnn. 244010 ]
2. Otras deudas 0 0 !
Altres deutes ... 244020
3. Fianzas y depositos recibidos a targo plazo 0 {
Fiances i dipdsits rebuts a larg termini ..o e | 244030 ]
4, Administraciones Publicas 2 largo plazo 0 i
» Administracions pabligues a flarg 1ermini ... 24405¢ | {
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigides 0 0 :
Deseinborsaments pendents sobre accions no exigits ...................... 245000 !
1. De empresas del grupo 0 G [
D'8MPreses Hel QIUP v vivrmce s s sieses et se s e e s seaees 245010 .
2. De empresas asociadas 0 g !
D'empreses ASS0CIAARS ..ot 245020 N
3. De otras empresas ] {
» D'altres empreses .. e | 249030 ]
Vl. Acreedores por operaciones de tréflco a Iargo plazo 0 0
Creditors per operacions de trafic a llarg termini ... 246000 |
E) ACREEDORES A CORTO PLAZOD 44 .131.562 24.130.568
CREDITORS A CURT TERMINI ..ottt ae e ranees 250060
{. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 0 0
< Emissions d’obligacions i altres vators negociables ...................... 251000
% 1. Obligaciones no convertibles 0 0
' — Qbligacions NO CONVArtIBIES ... e sees s 251010
3 2. Obligaciones convertibles 0 1]
@0 Obligacions convertibles ... e e 251020
g 3. Otras deudas representadas en valores negociables 0 0
w Altres deutes representats en valors negociables ............ccoe oo 251030
Fa 4. Intereses de obligaciones y otros valores 0 0
..-I Interessos d'obligacions i aitres valors ... | 261040
i If. Deudas con entidades de crédito 11 872 6 1
» E Deutes amb entitats de crédit ........c.coooooveereeeeeceeneeceeeeeens | 252000 ’ 634 5811.511
Q 1. Préstamos y otras deudas 7 c
o@ Préstecs i altres deULES .....cccoevievieievierceeecerreearee e resnemscre s emeemeasenas 252010 11.872.634 5811.5M1
% 2. Deudas por intereses 0 0
Deutes per inleressos ... . rreerereneeeneenn | 252020
8 3. Acreedores por arrgndamiento fmanmero a corto piazo 0 1]
G Creditors per arrendament financer a curt termini .........o.oceeceeeennnn | 252030
3 . Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo 20931 521 9525 M4
' hyr} Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini ................ 253000
o 1. Deudas con empresas del grupo 20
Deutes amb empreses del GrUR ..o e e s 253010 931.521 9.525.014
g : 2. Deudas con empresas asociadas 0 0
Qo - Deutes amb empreses ass08iades ... ieciniecvininisseeereenee | 253020
o
|
wig
-
O (1) Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuales. / Exercici al quat es refereixen els comptes anuals.
. (2) Ejercicio anterier. f Exercici anterior.
WM,
w E




fo]
‘o
=
i
(U]
w
o

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

"MERCANTIL.

% EUROS

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

NiF ¢ o/Q/L i
NIF  |_A. . -~ i/,:ﬁ |
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL / \i ? et :
| s |
Espacio desinado para las hrmas de los administradores :
BIC GRAPH'C EUROPEJ SA Espai per a les signatures des administradors {
PASIVO EJERCICIO EJEHCiC!O ‘ '
PASSIY EXERCIC! m%g{” J EXERCIC! _,20200 I
E] ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion) |
GCREDITORS A GURT TERMIN! {Continuacié) ‘
V. Acreedores comerciales 254000 6.454.91 1 56934932 |
Creditors COMErCIAIS ...t !
1. Anticipos recibidos por pedidos . 0 ] B
Acomptes rebuls per Comandas ... e 254010 o
2. Deudas por compras o prestacicnes de servigics 254020 5.688.861 5564795 |
Deutes per compres o prestacions de SBrveis ... e . '
3. Deudas representadas por efecios a pagar 254030 766050 '[29188 j
Deutes representats per efectes a pagay ............. “i
V. Oftras deudas no comerciales 255000 4.872.495 3.100.480 |
Altres deles (10 COMBITIAIS ..o..ooovrie oo veies e sess s ee
1. Administraciones Publicas 256010 4148889 2.310.303
Administracions pObiigQUEs ... e __ﬂ
2. Deudas representadas por efectos a pagar 255020 0 O {
Deutes representats per efectes a Pagar .........ovevec v evieisreeeereeanes
3. Otras deudas 0 0
AITES QEULES voere oo oo oo eeoee e 255030
4. Remuneraciones pendientes de pago 255040 723.607 780 157
Remuneracions pendenis de pagament .........cccooeieiinaneenan ]
5, Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 5505 0 G
Fiances | diposi{s rebuts a Curt termini .......cvveeenieieeeeee v 2 0
VI.  Provisiones para operaciones de frafico 256000 0 0
Provisions per a operacions de trafic ..ot !
Vil.  Ajustes por periodificacion 0 §
Ajustaments per periodit2acio ... 257000
F}  PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZQ 260000 179.698 829420 |
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMIMI ..., j
TOTAL GEMERAL. 43.979.903 4037 ‘
TOTAL GENERAL (A 4 B 4 C + D+ E + F oocreoeoes s oeesserirsoemsoesress o] 200000 75.885 |
|

{1} Ejercicio al que van referidas fag cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen als comptes anuals.
{2} Ejercicio anlerior./ Txercici anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P
€ EUROS COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL
-. - [P, ,a
NIF UNIDAD / UNITAT « 1; '
| -
> NIF [ A-08213712 Eﬂ{gg lsgg210r X
DENOMINAGION SOGIAL / OENOMINAGIO SOCIAL " e b ]
Miles { ! P
Milers | 999215, !
[ §
|
C GRAPHIC EUROPE S A L Fapacio deginade pain las firmas de los adminisiradores |
Bl 1= Espal per a los Signavares cels administradars ‘
DEBE ) EJERCICIO EJERCICIO T |
. DEURE EXERCICI] ____._2(9p1 EXERCICL 772090 ﬁ*‘
A} GASTOS 64.149.285 50.766.683 |
DESPESES 1A.1 8 AB) .ot | 300000 ' "1'
A.1. Reduccidn de existencias de productos terminados y !
en curso de fabricacion ;
Reduccio d'existéncies de productes acabats i en curs 0 763.081
B8 FADTICACIO oo reseeoeve e ne s eoeenee s s e ersssisrersrscssreecroeneeis | 301000 o
AZ. Aprovisionamientos 30.546.410 24272024
[ ) ARTOVISIONAMENES oo et s 302600 _
a) Consumo de mercaderias 0 0
Consum de MErGAAEIES ..ccccorvrvvvvvccce v eeeeeseveesecss s enserens | 302010
1) Consumo de materias primas y otras materias 1
consumities [
Consum de primeres matéries i alires matéries 30.511.672 24.192 014 5
CONSLITHBIES ..evveeveereeeree s eviresscsa et ssesss st s enssensens et 302020 “
¢) Otros gastos externos 34.738 80.013 !
» Altres deSpESESs SXIEIMES ... reeieeieensenreirree et 302030 I
A3, Gastos de personal 12.885.471 9603267 | |
Despeses de Personal ... e 303000
a} Sueldos, salarios y asimilados 10.088.261 7.857.921
Sous, SAIAMNS § ASSIMHALS _..ovvcevereerecerers e cee e semenmse e | 303010
b) Cargas sociales 2.797.110 2.045.346
CANBGUES BOCIAIS oovvvorivrnrssiesssereeceers e rnesenmssmessssensssssensec s | SOSGR0 B
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 4,044,896 3.932.434
. Dotacions per a amortitzacions dimmobilitzal ....v.eeieecn e | 304000
A5. Variacion de las provisiones de trafico -297 507 -128.948
Variacio de les provisions de trafic ... 305000 |
a) Variacion de provisiones de existencias -392.106 573.402
Variacié de provisions d'existéncies ... 305010 _
b} Variacion de provisiones y pérdidas de créditos !
incobrables i
Variacio de provisions i pérdues de crédits 94.599 444 454
» INCABYABIES ..o v eevece ettt ettt s s e 305020 i
¢) Variacion de otras provisiones de trafico 0 0
Variacio d'altres provisions de trafic ... 305030
A.B. Otros gastos de explotacion 16.187 .485 10.876.871
Altres despeses d'expiGIacIO ... 306000
a) Servicios extericres 16.001.983 10.746 884
SEIVEIS EXIBIIOMES ovveereerrrreanieeeconseereeremenecressssisersssssssasnrenseeees | 306010 88 ]
b} Tribitos 185.502 129.687
D « Tributs et sseneseeneasenneeeeneenes | 306020 i
=z c) Ofros gastos de gestion corriente 0 0
(o] Altres despeses de gestio Coment ... 306030 |
f‘u d) Dotacion al fondo de reversion 0 o |
[5} Dotacio al fons de reversio ... vicricenice e 306040 |
: ]
(i3} AJ. BENEFICIOS DE EXPLOTACION ¢
w BENEFICIS D’EXPLOTACIO 0 0
. Q Bi:+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6) 301900
= A7. Gastos financieros y gastos asimitados
E Despeses financeres i despeses assimilades ... 307000 1.342.534 1.176.343
<f a) Por deudas con empresas del grupo
g Per deutes amb empreses del grull oo cmeeneernserins 307010 665.169 210.948
W b} Por deudas con empresas asociadas 0 0
= Per deutes amb empreses associades ... 307020 j
[e] ¢) Por deudas con terceros y gastos asimitados {
. 59 Per deutes amb tercers i despeses assimilades ......ieeiineane. 307030 677.365 965.394
la d) Pérdidas de inversiones financieras 0 0
%] Pérdues dinversions fiNANCEres ... 307040
L A8, Variacién de las provisiones de inversiones financieras 0 0
x Variacié de les provisions d'inversions fin@nceres e | 308000
A9, Diferencias negativas de cambic 4
° R Diferdncies Negatives g8 CANVI ... e rores 309000 353.185 51.570 |
& - A, RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
-2 RESULTATS FINANCERS POSITIUS 0 0
o BS5+BB+BT+BB-AT-AB-A. . 302900
-u (1) Marque las casillas correspondientes. sequn exprese las cilias en unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en fa mismnunidad - Cal
O marcar la caselia correspanent, segons sl s'expressen les xifres en unitats o miters d'eurcs. Tots els docuiments que integren els comptes anuals s'han d'elaborar en la matexa unital.
L (2) Fjercicio al que van referidas las cuenlas anuales. / Exercici al qual es refereixen eis comples anuals.
E {3) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
ot [




<t
4
o
wd
ul
Q
5
4]
il
(=]
=t
-
Z
<
Q
x
w
2
o
£
@
<J
w
[+

REGISTRO
MERCANTIL

2

16 EuROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
CCOMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

=

NIF
NIF

08213712

DENOMINACION SCCIAL / DENOMINACIO SOCIAL

BIC GRAPHIC EUROPE, S.A,

ps gdestihade paia ias Frimas de 103 administradores
spai per a les sgnatires dels administiadors

—

bEBE EJERCICIO EJERCICIO anap |
DEURE EXERCICI 2@01 EXERCIC| . ’-.QOO :
Al BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS z
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 0 0 :
{Al+ AH-BI1-8.H) 303500 o
A0, Variacion de las provisiones de inmovilizado inmatarial, o
material y cartera de control E
Variacié de les provisions d'immobilitzat immaterial, 0 O i
material i cartera de control 31000¢ . J
A1, Pérdidas procedentes del inmovifizade inmaterial, material 3
y cartera de control :
Pérdues procedents de fimmobilitzat immaterial, material 38.033 15507 |
i cartera de controt 311000 . J. 5
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y cbligaciones
prapias
Pérdues per operacions amb accions i abligacions 0 0
propies 312000
A.13. Gastos extracrdinarios 0 11.377
Despeses extraordinaries 313000 ]
A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 10.391 2.080 |
Despeses | pardues d'aitres exercicis 314000 |
AV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS ¥ 237 929
(B.9+ B.10 + B.11 + B.32 + BA3 - A10- A1t - A2 - A13- A14) .| 304900 ‘
AV.  BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al + AV - Bl - BWV).....c.o..... 305900
A.i5, Impuesto sobre Sociedades -0681.613 488923
Impost sobre societats 315000
A.16. Otros impuestos 0 0
Ailtres impostos 316000
AVl  RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 0 0
RESULTAT DE L'EXERCICI {(BENEFICIS) {A.V - A15 - A16} ............... 306900 |

1
e3]

Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales./ Exercici al qual s refereixen els comptes anuals,
Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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REGISTRC MERCANTIL DE BARCELONA

"MERCANTIL:

CUENTA DE PERPIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

-,€ EUROS
|

NIF

NIF ! A-Q82137212

DENOMINACION SOGIAL / DENOMINACGIO SOCIAL

BIC GRAPH[C EUROPE SA Eapat pera les s<grm.rss "eas ﬂcl:mmsiradors
HABER EJERCICIO EJERCICIO )
HAVER EXERCIC] —— g01 EXERCICI - 2900
B) INGRESOS o)
O (1 2 B.13) 200000 60.902 425 46.980.179
B.1.  Importe neto de la cifra de negocios e i
Import net de ia xifra de negocis 401000 56171 877 44 777 704
a) Ventas (“f"o
st 401010 56.119.295 44 176 568
b) Prestaciones de servicios B
Prestacions de serveis 401020 297122 264.271 :
¢) Devoluciones y «rappels» sobre venias R _ aa
Devolucions i rapels sobre vendss 401030 244.540 163.235
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augment d’existéncies de productes acabats | en
curs de fabricacid 402000 2.641 070 0
B.3. Trabajos efectuades por la empresa para el inmovilizado 0 0
Treballs efectuats per Pempresa per a l'immobilitzat 403000
B.4. Otos ingresos de explotacién 1.096.756 1567.3
Altres ingressos d'expiotacio 404000 967330
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.096.756 1.567.330
Ingressos accessoris i altres de gestis corrent ... | 404010 ) )
t) Subverciones G §)
Subvencions . . 404020
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos 0 D !
Excés de provisions de riscos i despeses ...... [P 404030 _ !
B.. PERDMDAS DE EXPLOTAgIéN
PERDUES DYEXPLOTACH .
(AI+A2+A3+A4+A5+A6-BA1-B2-B3-Bd).............[_401900 3.457.052 3.773.695
B.5.  Ingresos de parficipaciones en capital 0 0
Ingressos de participacions en capital 405000 i |
a) En empresas del grupo ) 0
En empreses del grup ..o 405010 |
bl En empresas asociadas 0 0
En empresas 8sS00IAGES ... nverc e imencssnreseeressenneennr | 405020 1
¢} En empresas fuera del grupo 0 0 !
En empreses fora dei grup . 405030 !
B.6. Ingresos de otros valores negomables ¥ de credltos 5
del activo inmovilizado
Ingressos en altres vaiors negociables | de credits 0 0
de I'actiu immebilitzat 406000
a) De empresas del grupc 0 n
D'ampreses dal IR ..o cve e rcetenseeeenennenen. | 306018
b) De empresas asociadas 0 0
D'empreses assoCiades .......oocoeeeeeeveene e, 406020
¢) De empresas fuera del grupo 0 0
D'empreses fora del grup ....ocece e 406030 ]
B.7. Otos intereses e ingresos asimilados 7.573 6.642
Altres interessos i ingressos assimilats 407000 : e
a} De empresas del grupo 0 349
D'empreses del rup ......cocovvreeen e e ssneenee e neer | 437010 |
b) De empresas asociadas 0 0
D’empreses assotiades .....co.veeenecoeennsccmneesne s smennen | 407020 i
¢) Otros intereses ;
Altres inleressos ..., 407030 1.573 6.293 i
d} Beneficios en inversiones f1naneaeras 0 0 —;
Beneficis en inversions fiNanceres ......eesieieecien | 407040 _g
B.8. Diferencias positivas de cambio
Diteréncies positives de canvi 408000 955.321 861.557 ;
i
1
B.l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
AT +AB+AS-B5-BB-B.7-B8)iiiie e 402900 732.825 759.714

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixan els comptes anyals.
{2)  Ejercicio anteriar. / Exercicl anterior.




CUENTA DE PERPIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL
% EUROS - COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

F

NIF
NIF A-08213712
» DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINAGIO SOCIAL !

5 pava ias firmas de los administradores
3 les signatures dels administradors

BIC GRAPHIC EUROPE, S.A

HABER EJERCICIO EJERCICIO
HAVER EXERCICI P_qu EXERCICI ,77772@00

—

1‘

1
r B.A. P_ERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS J
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 4.189.877 4533409
(Bl # Bull = Al AU} oottt s 403900 T
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de contrel
Beneficis en alienacié d'immebiiitzat immaterial, 0 0
material j cartera de control ... e | 400000 B
) B.10. Beneticios por operacicnes con acciones y obligaciones R ‘
propias |
Beneficis per operacions amb accions i obligacions 0 0
PPOPHES ovocoserisricas oo iveeee e e dsm et et 410000
B.11. Subvenciones de capital transleridas al resultado del
ejercicio
Subvencions de capital {ransferides al resuliat de 0 0
=205 oo OO UV 411000
P B.12. Ingresos extraordinarios 28,828 219.1 0o
INGregSos EXIBOIOINANIS oo .covicerersarrr i reneeeseer iy i sresseasecmesens e 12000
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios §] 47 788
Ingressos | beneficis d'altres exercicis ... | 413000 ]

B.IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS 18.596 i
(A0 + A1+ A12+ A3 + A14-BO - B0 -B.11-B12-B.13).........| 404900

» 8.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 4.7208.473 4905 487
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.l + B.IV - Alll - AdV).......c.ccocon... | 405900

B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 3.246.850 38 4 |
RESULTAT DE L’EXERCICI {PERDUES) (B.V + A.15 + A.96}..............| 406900 3.306.56
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(1) Eiercicio af que van reteridas las cuentas anuales, / Exercici al qual es referaixen els comptes anuals.
(2)  Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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BIC GRAPHIC EUROPE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDADES
BiC Graphic Europe, S.A. (*la Sociedad”) se constituyé el 31 de agosto de 1967.

Su actividad consiste en la serigrafia de encendedores y fabricacion y serigrafia de articulos
de escritorio y su domicilio social se encuentra en el Poligono Entrevias, s/n de Tarragona.

La Sociedad es la cabecera del negocio europeo de la divisidn a la que pertenece, lo cual
implica que a través suyo se canalizan las operaciones de las distintas empresas europeas del
grupo que forman dicha divisidén. Asi, de acuerdo con una restructuracion llevada a cabo en
el Grupo BiC, la Sociedad ha creado sucursales en distintos paises en los afios 2000
(Alemania, Suiza, Gran Bretafia, Irlanda e Italia) y 2001 (Bélgica, Holanda, Suecia y
Finlandia), las cuales poseen la actividad que las empresas del Grupo BiC poseian en dichos
paises.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan, en términos generales, de acuerdo con lo establecido en el Plan
General de Contabilidad, habiéndose aplicado las normas contables vigentes con
objeto de mostrar, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de Ia situacion financiera de la Sociedad y de ios resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio. Las cuentas anuales adjuntas
incluyen la integracion contable de las actividades de las sucursales mencionadas en la
Nota 1.

2.2. Principio de empresa en funcionamierito

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento, que presupone que los activos y pasivos se realizaran y
liquidaran, respectivamente, en el curso normal de las operaciones. Por consiguiente,
los criterios empleados no pretenden determinar el valor actual del patrimonio a
efectos de su enajenacion global o parcial, ni inciuyen los posibles ajustes adicionales
que se derivarian de un eventual cese de las operaciones de la Sociedad y liquidacion
de sus activos, pasivos y personal fuera del curso normal del negocio y a valores
distintos de los mostrados en el balance de situacién adjunto.




2.3. Efectos de ia introduccion del euro

De acuerdo con lo establecido en la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobic
introduccion del euro, en el ejercicio 200! la Sociedad ha ejercido la opcion de
expresar en euros las cuentas anuales.

Por lo tanto, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2001 son las primeras formuladas en euros por los Administradores. Por
dicho motivo y a efectos comparativos, las cifras del ejercicio precedente, que fueron
formuladas y aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en pesetas,
han sido convertidas a euros aplicando el tipo de conversion irrevocable por el que un
guro equivale a 166,386 pesetas, habiéndose realizado ¢l redondeo que establece el
articulo 11 de la citada ley. :

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn de resultados que el Consejo de Administracion sometera a la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdida del ejercicio 3.246.860
Distribucion
Resultados negativos de cjercicios anteriores 3.246.860
NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la preparacion de las cuentas
anuales son las siguientes:

4.1. Gastos de establecimiento

Corresponden, principalmente, a los gastos derivados de la ampliacion de capital
habida en el ejercicio anterior y se amortizan de forma lineal en cinco afios.




4.2. Inmovilizaciones inmateriales

El fondo de comercio se encuentra valorado al precio de adquisicién, amortizandose
linealmente en un periodo de quince afios, por cuanto éste es el perfodo en que se
estima se producird el retorno de la inversion efectuada.

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion y se amortizan de
forma lineal en cinco afios.

4.3, Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al coste de adquisicion, actualizado, en su
caso, de acuerdo con lo establecido en ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La amortizacion se calcula segln el método lineal, en funcion de los afios de vida atil
estimados de los distintos bienes, asi como en funcion de la utilizacidn de los mismos,
los cuales se detallan en la Nota 7.

Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejoras que producen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de 1a vida util de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los activos correspendientes.

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento se registran como gastos del
gjercicio.
4.4. Existencias

Las existencias comerciales y las materias primas y otros aprovisionamientos se
valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste, determinado en base al
método de precio medio ponderado, y el valor neto de reposicidn o realizacion.

Los preductos en curso y semiterminados, asi como los productos terminados, se
valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y el valor neto de

realizacion. El valor de coste incluye materias primas consumidas, mano de obra
directa e indirecta y gastos de fabricacion incorporados.

La valoracion de las mercancias obsoletas, defectuosas o de lento movimiento se han
reducido a su valor estimado de realizacion.

4.5. Deudores
* Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se presentan por su valor nominal y se
clasifican, en su caso, como de dudoso cobro en funcién de la solvencia del deudor y
de las posibilidades de recuperacion de las deudas.

La provision para insolvencias se dota en funcion de las circunstancias anteriores.

4.6. Clasificacion a corto plazo
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Los saldos con vencimiento inferior a doce meses a contar desde la fecha de las
cuentas anuales estan clasificados en el balance de situacion adjunto como activo
circulante y acreedores a corto plazo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado econdmico,
modificado, en su caso, por las diferencias permanentes. Las deducciones y
bonificaciones fiscales sobre la cuota se consideran como un menor importe del
Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio.

El efecto fiscal correspondiente al exceso o al defecto del impuesto sobre beneficios
devengado respecto al impuesto sobre beneficios a pagar se contabiliza en la cuenta
“Impuesto sobre beneficios diferido” o “Impuesto sobre beneticios anticipado”, seglin
corresponda, en este dltimo caso siempre que s¢ garantice su realizacion. Cualquier
variacion de la situacién fiscal en relacion a los saldos anteriores se ajusta cuando es
conocida.

Desde 1997, la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada con su
accionista mayoritario, BiC Iberia, S.A. (ver Nota 12).

. Provisiones para riesgos v gastos

Se incluyen en este epigrafe las provisiones estimadas por la Sociedad por costes de
reestructuracion.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se convierten a euros aplicando el
tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Al cierre del gjercicio, los saldos
a cobrar y a pagar en divisas, excepto aquéllos que perienecen a la zona euro, se
valoran al tipo de cambio vigente en ese momento, reconociéndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias las diferencias de cambio negativas no realizadas al cierre, y
difiriéndose las positivas en el pasivo del balance de situacion.

Ingresos y gastos

En general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo de
devengo de los mismos y con independencia del momento en que se produce su cobro
0 pago.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y
las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a
indemnizar a sus empleados en caso de despido sin causa justificada. El balance de
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situacién adjunto incluye una provision por este concepto por importe de 179.998
euros, como consecuencia del proceso de reestructuracion que se estd llevando a cabo.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Su composicion y el movimiento durante el ejercicio son como sigue:

31.12.2000  Adiciones 31.12.2001

------------------- (En euros)-------~=---rv----

Gastos de establecimiento:
Coste 152.405 41.032 193.437
Amortizacidén acumulada (14.497) (40.966) (55.463)
137.908 66 137.974

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
Su composicidn y el movimiento durante el ejercicio son como sigue:

31.12.2000 Adiciones 31.12.2001

------------------ (En eurog)----------ssnnu--
Coste:
Fondo de comercio 5.198.659 - 5.198.659
Aplicaciones informaticas 771.477 247.166 1.018.643

5.970.136 247.166 6.217.302

Amortizacion acumulada:

Fondo de comercio (170.429) (346.580) (517.009)
Aplicaciones informaticas (221.984) (252.262) (474.246)
(392.413) (598.842) (991.253)

Neto S77.72 (351.676)  5.226.047




Tal v como se indica en la Nota 1, durante los ejercicios 2000 y 2001 la Sociedad ha
constituido sucursales en Europa, habiendo adquirido a las sociedades del Grupo BiC
existentes en diversos paises los negocios de la division a la que pertenece. Por dicho motivo
se generaron en el 2000 unos fondos de comercio derivados de las compras del negocio en
Alemania e [talia por importes de 5.112.930 euros y 85.729 euros, respectivamente.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle de las inmovilizaciones materiales y su evolucidn durante el gjercicio son como

sigue:
31.12.2000 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2001
(En euros) -
Coste
Terrenos y construcciones 534372 - - - 534.372
Instalaciones técnicas y
maquinaria 17.011.678 1.489.344 (373.463) 7.939 18.135.498
Oftras instalaciones
utillaje y mobiliario 991.652 71.647 (45.518) - 1.017.381
Otro inmovilizado 714351 21.318 (43.069) 8.535 701.135
Inmovilizado en curso 16474 72.236 - (16.474) 72.236
19.268.527 1.654.545 (462.450) - 20.460.622
Amortizacidén acumulada
Construcciones (185.677) (9.141) - - (194.818)
Instalaciones técnicas y
magquinaria (11.040.316) (3.137.565) 334.108 - (13.843.773)
Otras instalaciones
utillaje y mobiliario (371.497) (118.490) 36.776 - (453211
Otro inmovilizado (366.377) _(139.892) 36.319 - (469.950)
(11.963.867) (3.405.088) 407.203 - (14.961.752)
Neto 7.304.660 (1.750.543) (55.247) - _5.498.870




Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados para el calculo de las amortizaciones son
los siguientes:

Porcentaje aplicado

Método
lineal Mayor trabajo
(1
Construcciones 2-4 -
Instalaciones técnicas y maquinaria 8—10 15-25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 810 -
Otro inmovilizado 16-25 -

(1) en funcién de las horas y turnos de utilizacion de la-maquinaria.

En 1998 la Sociedad empez6 a trabajar a tres tumos, incrementado el porcentaje de
amortizacion del ejercicio en funcion de las horas de utilizacién de la maquinaria.

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizd su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996 de acuerdo con los criterios establecidos en el Real Decreto
2607/1996, que desarrollaba las normas de actualizacién del Real Decreto-Ley mencionado
anteriormente y que se resumen a continuacion:

e Dicha actualizacion se realizo aplicando sobre los costes de adquisiciéon y la
amortizacién acumulada de los elementos que no estaban completamente amortizados a
dicha fecha los coeficientes maximos establecidos en dicho Real Decreto. No se efectud
reduccidn por financiacidn, ya que el coeficiente obtenido de autofinanciacién era
superior al 0,4 establecido por dicho Real Decreto.

e El nuevo valor resultante de 1a actualizacion no excedia del valor de mercado de los
clementos actualizados, teniendo en cuenta ¢l estado de uso y su utilizacién.

e Laplusvaliaresultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3 por ciento, fue
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996” (ver Nota 8).
Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion
acumulada contabilizada.




e El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se esta
amortizando en los periodos impositivos que restan por completar la vida 1til de los
elementos patrimoniales actualizados, siendo éste al 31 de diciembre de 2001 de 110.523
euros y la dotacion del ejercicio 2001 correspondiente a dicho incremento de valor de
11.827 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Incremento Dotacion a la

de valor amortizacion

mmmmmmmeeememae( B €ULOS )-mmmmmememe

Terrenos 25.685 -
Construcciones 50.854 2432
Instalaciones técnicas 851 725
Maquinaria 31.885 8116
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.248 327
Otro inmovilizado - 227
Total 110.523 11.827

El valor de coste al 31 de diciembre de 2001 de aquellos clementos en uso totalmente
amortizados asciende a 8 millones de euros.

En el transcurso del ejercicio 2001, la Sociedad ha efectuado adquisiciones a empresas del
Grupo por importe de 0,2 millones de euros, que cormresponden principalmente a
instalaciones.




FONDQOS PROPIOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 y de los movimientos habidos durante
el ejercicio es el siguiente:

31.12.2000 _Aumentos Disminuéiones 31.12.2001
- (En euros) --

Capital suscrito 2.832.994 - - 2.832.994
Prima de emision 3.999.775 - - 3.999.775
Reserva de revalorizacion 189.054 - - 189.054
Reserva legal 66.111 - - 66.111
Reserva por diferencias por

ajuste del capital a euros 36 - - 36
Otras reservas 832.877 - - 832.877
Resultados negativos de ejercicios

anteriores (14.199.362) (3.806.564) - (18.005.926)
Aportaciones de socios

para compensar pérdidas 13.000.282 - - 13.000.282
Pérdidas y ganancias (3.806.564) (3.246.860) 3.806.564  (3.246.860)

2915203 (7.053.424) 3.806.564  _ (331,657

Capital suscrifo

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social estd compuesto por 47.138 acciones
nominativas de 060,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. BiC Iberia, S.A. posee la practica totalidad de las acciones.

El articulo 260.1.4 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que una
sociedad andnima debera disolverse por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el
patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente
o se reduzca en la medida suficiente. La Sociedad se encuentra en situacion de disolucién al
31 de diciembre de 2001.

Prima de emision

La prima de emision tiene carcter de reserva de libre disposicion.




10

Reserva de revalorizacidon

Esta reserva se origind como consecuencia de [a revalorizacidén del inmovilizado material
realizada al 31 de diciembre de 1996 de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996 y se
muestra neta del gravamen unico del 3 por ciento. El saldo de esta cuenta es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Inspeccion Tributaria o bien transcurra un
plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. No obstante, la
parte del saldo correspondiente a los elementos patrimoniales transmitidos sera disponible
durante dicho periodo hasta el limite de las pérdidas habidas en su transmisién.,

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de la cuenta ya puede considerarse definitivo y podra
aplicarse, sin devengo de impuestos, a :

Eliminar los resultados contables negativos

Ampliacion de capital social

Reservas de libre disposicion, una vez franscurridos diez afios a partir de la fecha del
balance en el que sc efectuaron las operaciones de actualizacion.

En todo caso, el saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 no
podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que 1a plusvalia haya sido realizada.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el citado Real
Decreto-Ley, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente aplicable, las sociedades destinaran ¢l 10 por ciento
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20 por
ciento del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin, o a aumentar ¢l capital social en la parte que exceda
del 10 por ciento del capital ya aumentado, y sdlo sera disponible para los accionistas en
caso de liquidacién de la sociedad.

Aportaciones de socios para compensar pérdidas

Con fecha 30 de noviembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad acordd, con la finalidad de restablecer el equilibrio patrimonial de la misma a
dicha fecha, una aportacion directa del accionista mayoritario, BiC Iberia, S.A., para
compensacion de pérdidas, por importe de 13.000.282 Euros.

Distribucion del resultado de 2000

Con fecha de 30 de junio de 2001, la Junta General de Accionistas aprobé la aplicacién de
la pérdida del ejercicio 2000 de 3.806.564 curos a la cuenta “Resultados negativos de
gjerciclos anteriores” para su compensacion con beneficios de ejercicios futuros.
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DEUDAS A LARGO PLAZO CON EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle y movimiento del ejercicio es el siguiente:

31.12.2000 Disminuciones 31.12.2001

------------------ (En euros)-------~-------—--
BiC Iberia, S.A. 12.500.294  (12.500.294) -

Fl saldo de 12.500.294 euros al 31 de diciembre de 2000 correspondia a un préstamo
participativo, constituido al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, con BiC
Iberia, S.A., con el fin de cubrir el déficit patrimonial de la Sociedad al cierre del gjercicio
1999 y cumplir con los requisitos obligatorios de restitucidn de la situacidn patrimonial
exigidos por la normativa legal de sociedades andénimas. Dicho préstamo devengaba un
interés fijo del 2 por ciento mas un variable en funcién de los beneficios netos que
obtuviese la Sociedad. Dado que al 31 de diciembre de 2000 no era necesario que este
préstamo cubriese déficit patrimonial alguno, la Sociedad ha reconvertido dicho préstamo
en un préstamo de caracteristicas normales durante el ejercicio, siendo el tipo de interés
anual de mercado. Dado que su vencimiento inicial es en marzo del 2002, esta clasificado a
corto plazo (ver Nota 10).

SALDOS A CORTO PLAZO Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Al 31 de diciembre de 2001, el detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del
Grupo, clasificados por tipos de moneda, es como sigue:

Deudores  Acreedores

-------- (En euros)--------
Operaciones comerciales en moneda extranjera
(ddlares estadounidenses y otras monedas
no incluidas en la zona euro} 853.002 720.051
Otros saldos con empresas del Grupo (en zona euro):
Por operaciones comerciales y otros 1.851.583  20.211.470
Por Impuesto sobre Sociedades (ver Nota 12) 1.687.738

4392323 20.931.52]

El saldo acreedor por operaciones comerciales incluye el traspaso del anterior préstamo
participativo mantentdo con BiC Iberia, S.A. por importe de 12.500.294 euros (ver Nota 5)
asi como nuevas aportaciones efectuadas en el ejercicio por importe de 5.499.706 euros.
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El volumen de transacciones realizadas con sociedades del Grupo es como sigue:

Ventas y prestaciones
de servicios Compras
(En euros)----------------—-

En moneda extranjera

(dolares estadounidenses y otras monedas) 6.612.273 3.545.114
En euros 13.236.171 9.591.865
19.848.444 13.136.979

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Al 31 de diciembre de 2001, las deudas con entidades de crédito corresponden

mayoritariamente a disposiciones de efectivo contratadas a nivel de Grupo con una entidad
bancaria, las cuales devengan un interés de mercado.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2001, el detalle de los saldos deudores v acreedores con las
Administraciones Publicas es como sigue: '

Deudor  Acreedor

------- (En euros)- -----
Hacienda Publica, deudor por IVA 1.582.489 -
Hacienda Publica, IVA soportado importacion 1.584.785 -
Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 526.607 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 479.800 -
Hacienda Publica, IVA repercutido exportacién - 1.744.035
Hacienda Publica, acreedor por IRPF - 2172256
Organismos de la Seguridad Social, acreedor - 232.598

4.173.6 4.148.889
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La conciliacion del resultado contable antes de impuestos y 1a base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (pérdida) (4.208.473)
Diferencias permanentes:
- con origen en el gjercicio 26.330
Diferencias temporales:
- con origen ¢n el ¢jercicio 1.343.169
- CORn Origen en gjercicios anteriores (2.633.906)
Base imponible (resultado fiscal) (5.472.880)
La composicion del gasto del ejercicio es la siguiente:

Euros
Impuesto devengado a cobrar de BiC Iberia, S.A. (ver Nota 10) (1.687.738)
Impuesto anticipado 451.758
Impuesto devengado en las sucursales 274.367
Gasto del ejercicio (961.613)

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado, por lo que las
bases negativas de la Sociedad se imputan a las de BiC Iberia, S.A. para su cdlculo. El
impuesto devengado a cobrar de BiC Iberia, S.A. por importe de 1.687.738 euros, figura
registrado en el epigrafe de "Empresas del Grupo, deudores” (ver Nota 10).

Las bases imponibles negativas sujetas a compensacion con bases imponibles positivas
generadas por la tributacién consolidada en los proximos quince ejercicios son las
- siguientes:

Afio de Aflo limite

origen Euros de aplicacién

1993 1.719 2008

1996 1.824.583 2011
1.826.302
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los
gjercicios no prescritos, para las declaraciones de todos los impuestos a los que estd sujeta.
Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su inspeccién por las
autoridades fiscales, o hasta que se produzca su prescripeién, una vez transcurridos cuatro
afios desde la fecha de finalizacion del plazo de presentacién de las correspondientes
declaraciones tributarias. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden realizarse de
la normativa aplicable a las operaciones de la Sociedad, podrian existir pasivos fiscales de
caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva en la actualidad.
Sin embargo, los Administradores de la Sociedad estiman que la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente al
conjunto de las cuentas anuales.

INGRESOS Y GASTOS

13.1. Aprovisignarmientos

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2001 es el siguiente:

Euros
Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos:
Existencias iniciales 052.183
Compras _ 30.704.555
Existencias finales (1.145.066)
30.511.672

Otros gastos externos 34.738

0.546.410

13.2. Cargas sociales
Su detalle es el siguiente:
Euros

Seguridad social a cargo de la empresa 2.418.503
Otras cargas sociales 378.607

2.797.110
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Importe neto de la cifra de negocio

La distribucién de las ventas por mercados geograficos es la siguiente:

Euros
Ventas mercado nacional 6.214.675
Ventas exportacion 49.957.202
56.171.877

Niimero medio de personas embleadas

El mimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2001 ha sido de 372
siendo su distribucién por departamentos como sigue;

Niumero de

empleados
Direccion i
Administracion 34
Ventias 51
Produccion . 286
Total 372

Variacion de las provisiones de trafico

La variacién de las provisiones de trafico durante el gjercicio es como sigue:

Provision de Provisién de

existencias clientes
----------- (En euros)--~~--------
Saldo inicial 098.696 634.783
Dotacidn (Liberacion) (392.106) 94.599
Saldo final : _606.590 729.382
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OTRA INFORMACION

14.1. Remuneraciones al Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracion alguna
durante el ejercicio.

14.2. Informacidn referente al medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el
objeto de cumplir con la legislacién vigente al respecto.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos desde el 31 de diciembre de 2001
que afecten a las presentes cuentas anuales, otro que Ia firma €l 20 de febrero de 2002 de un
pre-contrato para la venta de la fdbrica de Rubi.
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

2001 2000
(En euros) -

Avmentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias 3.131.916 - 904.758 -
Deudores 1.789.208 - 714.050 -
Tesorerfa 556.081 : - 329.607
Ajustes por periodificacion 282.109 - - 175.454
Acreedores - 20.000.594 6.380.411 -
ProvisiOn para riesgos y gastos 649.422 - 1.919.606 -
_0.408.736 20.000.594 9.918.828 205.001
AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE (13.59]1.858) 9.413.767

Tarragona, 29 de marzo de 2002

=S

o Frang¢ois Guy Bich D. Nicholas William Paillot D, Pierre-Olivier Tanguy Gisserot
res1dente Consejero Consejero




BiC GRAPHIC EUROPE, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

Se analizan a continuacién los aspectos méas relevantes de la evolucion de los negocios de la
Sociedad durante el ejercicio 2001:

1.- Volumen de negocio

El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado la cifra de 56,2 millones de euros, cifra
que supone un incremento del 27 % con respecto al gjercicio precedente.

2.- Acontecimientos mas significativos del ejercicio

- Enelmes de julio de 2001 se produjo el cierre de la fibrica de RUBI, cuya produccién
fue absorbida en su totalidad por la planta de Tarragona.

- En ofro orden de cosas, continu6 durante el ejercicio considerado el plan de
implantacion europea de la Compafiia, consolidando la actividad en las distintas
sucursales y estableciendo dos sucursales nuevas.

3.- Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio.

4.- Acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio

El dia 20 de febrero de 2002 se otorgd un contrato de opcidn de compra sobre las fincas que
constituian el conjunto de terrenos y edificios en los que estuvo ubicada la fabrica de RUBI.
La materializactén de la compraventa, en el caso de ejercicio de la opcidn, debera levarse a
cabo, como maximo, antes del 30 de junio de 2002.

5.- Evolucién previsible

Elritmo de crecimiento que se ha venido produciendo durante los Gltimos ejercicios y que se
ha manifestado de forma especialmente notable en el pasado gjercicio, debe tener continuidad,
en el marco de la progresion de la actividad de la Compafiia en los distintos mercados.

Tarragona, 29 de marzo de 2002

-

D‘E‘?ﬁwis Guy Bich Nicolas William Paillot Pierre-Olivier Tanguy Gisserot
Presidente Consejero Consejero




